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8.Tem 15.Tem Degisim 8.Tem 15.Tem Degisim
BIST-100 Endeksi 2.434 2.382%** -%2,1 ¥V EUR/USD 1,0183 11,0087 %09 V
2 Yilhk Gosterge Tahvil Faizi % 23,81* % 23,87** 6bp A USD/TL 17,2683 17,3950 %0,7 A
Turkiye 5 Yillik CDS Primi 845 857 12bp A EUR/TL 17,5947 17,5481 %03 V
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.000 962 -% 3,8 ¥ Altin (USD/ons) 1.742 1.707 %20V
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi % 3,10 % 2,93 -17bp V¥V  Petrol (USD/varil) 107,0 101,2 %55V

bp: baz puan

(*) 7 Temmuz (**) 14 Temmuz

Gectigimiz hafta, ABD’nin enflasyon verileri yakindan takip edildi. ABD’de yillik enflasyonun TUFE'de %9,1,
UFE’de %11,3 ile yiiksek seyrini siirdiirmesi Fed’in para politikasinda sikilasma hizini artiracadina yénelik
beklentileri gliclendirirken, Artan resesyon endiselerinin etkisiyle kiiresel risk istahi geriledi. Yurt icinde sanayi
uretimi Mayis’ta aylik bazda %0,5, yillik bazda %9,1 artti. Bu sabah agiklanan verilere gére, blitge a¢igi Haziran
ayinda 31,1 milyar TL dizeyinde gerceklesti. Bu hafta kiiresel piyasalarda ECB toplantisi ile ABD ve Euro
Alani'nda Temmuz ayina iliskin éncii PMI verileri takip edilecek. Yurt icinde TCMB toplantisi yakindan izlenecek.

ABD’de enflasyon verileri parasal sikilagmanin hizlanabilecegine isaret ediyor.

ABD’de Haziran ayinda TUFE’deki aylik artis %1,3 ile piyasa beklentilerinin
tzerinde gerceklesirken, yillik TUFE artisi da %9,1 ile son 41 yilin en yiiksek
diizeyine ¢ikti. Haziran’da UFE enflasyonu aylik bazda %1,1, yillik bazda %11,3
oldu. Aciklanan veriler, enflasyonun yiksek seyri nedeniyle Fed’in gelecek
toplantilarinda faiz artislarini  hizlandirabilecegi yonundeki beklentileri
glclendirdi. Ote yandan, para politikasinda beklenen hizli sikilasma egilimi
ekonomik aktivitenin seyrine iliskin endiseleri artirdi.

IMF, 4. madde kapsaminda gectigimiz hafta yayimladigi raporunda ABD’nin
2022 yilina iliskin buylime beklentisini %2,9'dan %2,3’e indirdi. S6z konusu
revizyonda ABD’nin ilk ceyrek blyumesindeki asagi yonli glncelleme ile
tlketici harcamalarindaki ivme kaybi belirleyici oldu. 2023 yili buylime
beklentisinin %1,7'den %1’e indirildigi raporda, ylksek enflasyon dizeyinin
beklentiler Gzerindeki bozucu etkisine dikkat cekildi. Raporda, enflasyondaki
ylkselisin srmesi halinde Fed’in parasal sikilasma hizini artirmasi gerekecegi
ve bu durumda ABD’de ekonomik blylmenin yavaslayacagi ve issizlik oraninin
artacagi ifade edildi. 8 Temmuz'da aciklanan verilere gére ABD’de tarim disi
istihdam artisi Haziran’da 372 bin kisi ile piyasa beklentilerinin Gzerinde
gercekleserek istihdam piyasasindaki olumlu seyrin sirdgini gostermisti.

AB Komisyonu, Euro Alani bliyiime tahminini asagl yonla revize etti.

AB Komisyonu 2022 vyilinin yaz doénemine iliskin raporunu yayimlad.
Enflasyonist baskilarin tlketicilerin satin alma glciniU azalttigina ve para
politikasinda sikilasma hizini beklenenin Uzerinde artirdigina dikkat cekilen
raporda, Euro Alani icin 2022 yilh ekonomik blylime beklentisi %2,7’den
%2,6'ya diustrtldu. Bolge’de 2022 vyilh enflasyon beklentisi ise %6,1'den
%7,6'ya ylkseltildi.

Mayis’ta cari agik 6,5 milyar USD oldu.

Cari islemler acigi Mayis'ta yillik bazda %95 genisleyerek 6,5 milyar USD
dizeyinde gerceklesti. Gegtigimiz yilin Mart ayindan bu yana cari aclkta
kaydedilen genislemede rol oynayan net enerji ithalatindaki artis Mayis ayinda
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AB Komisyonu Tahminleri (yillik % degisim)

Yaz Tahminleri (%) Degisim*
2022 2023 2022 2023
Blylme
Euro Alani 2,6 1,4 01 -09
Avrupa Birligi 2,7 1,5 0,0 -0,8

Yilsonu Enflasyonu

Euro Alani 76 4,0 1,5 13
Avrupa Birligi 83 4,6 15 14
(*) ilkbahar 2022 Raporu tahminlerinden farki

Kaynak: Datastream
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da etkisini slrdirdd. Parasal olmayan net altin ithalatinda yillik bazda
kaydedilen hizli yikselis de bu dénemde etkili oldu (Odemeler Dengesi

raporumuz}.

Merkezi yonetim blit¢esi Haziran’da 31,1 milyar TL agik verdi.

Merkezi yonetim butce acigl Haziran’da 31,1 milyar TL dlzeyinde gergeklesti.
Bu donemde butge gelirleri yillik bazda %104,9 artarken, bltge harcamalari
%87,1 yukselis kaydetti. Merkezi Yonetim Bitgesi yilin ilk yarisinda vergi
gelirlerindeki hizli artisin destegiyle 93,6 milyar TL fazla verdi.

Sanayi Uretimi aylik bazda %0,5 artti.

Takvim etkisinden arindirilmis sanayi Uretimi Mayis'ta yillik bazda %9,1 artis
kaydetti. Takvim ve mevsim etkilerinden arindiriimis verilere gore de lretim
aylik bazda %0,5 artti. Yilin ilk ceyreginde sanayi Uretimindeki %10,2
dizeyindeki yillik artis, Nisan-Mayis doneminde %9,9 dizeyinde gergeklesti.
Mart-Haziran dénemine iliskin imalat PMI verileri de 50 esik degerinin altinda
gercekleserek ekonomik aktivitede yavaslama sinyali vermisti.

Yurt iginde issizlik orani Mayis ayinda %10,9’a geriledi.

Mayis ayinda mevsim etkilerinden arindiriimis issizlik orani aylk bazda 0,3
puan azalisla %10,9 dizeyine geriledi. Bu dénemde, istihdam orani bir dnceki
aya gore 0,5 puan artarak %47,8 ile son 17 yilin en yliksek seviyesine
ulasirken, isgliciine katilim orani 0,4 puan artisla %53,6’ya ¢iktl. Zamana bagh
eksik istihdam, issizler ve potansiyel isglici toplaminin isglici ve potansiyel
isglicinin toplamina oranini ifade eden atil isglici orani da Mayis ayinda bir
onceki aya gore 0,8 puan artarak %22,4 dizeyine ulastl.

Finansal piyasalar...

Gegctigimiz hafta ABD’de agiklanan enflasyon verileri Fed’in parasal sikilasma
hizini artirabilecegine yonelik beklentileri gliclendirerek kiresel risk istahini
baski altinda birakti. ABD dolari diger gelismis Ulke para birimleri karsisinda
deger kazanirken, hafta icinde 1 seviyesinin altini test eden EUR/USD paritesi
Cuma gind kapanista 1,0087 dizeyinde gerceklesti. Gegtigimiz hafta petrol
fiyatlari kiresel resesyon riskinin yani sira arz yonla endiselerin etkisiyle
dalgali bir seyir izledi. Hafta icinde 100 USD seviyesinin altini test eden Brent
tird ham petroltn varil fiyati haftayl %5,5 dusisle 101,2 USD dizeyinde
tamamladi. Kredi derecelendirme kurulusu Fitch 8 Temmuz'da yaptigi
degerlendirmede, Turkiye'nin kredi notunu B+'dan B’ye indirirken, not
gorinimini "negatif" olarak teyit etti.

Gectigimiz hafta bayram nedeniyle 2 gin isleme acik olan yurt ici hisse senedi
piyasalarinda satis baskisi etkili oldu. BIST-100 endeksi haftayr %2,1’lik disUsle
2.382 puandan kapatti. Persembe giini 17,51 ile 20 Aralik 2021’den bu yana
en ylksek seviyesini test eden USD/TL kuru, haftayr %0,7 yikselisle 17,40
dizeyinden tamamladi. Gegen hafta 900 baz puan seviyesinin Uzerini test
eden Turkiye'nin 5 yillik CDS primi haftalik bazda 12 baz puanlik artisla
kapanista 857 baz puan dizeyinde gergeklesti.

Bu haftanin giindemi...

Bu hafta kiresel piyasalarda ECB toplantisi ile ABD’de ve Euro Alani'nda
Temmuz ayina iliskin édnct PMI verileri takip edilecek. Yurt icinde TCMB
toplantisi yakindan izlenecek. Bu haftaki toplantisinda ECB’nin politika faizini
25 baz puan artirmasi bekleniyor.
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Veri Gindemi
Dénemi Piyasa Beklentisi Onceki
18 Temmuz TR Bltce Dengesi Haziran -31,1 milyar TL (G) 144 milyar TL
19 Temmuz TR Konut Satislari, yillik Haziran - %107,5
ABD Yeni Konut Baslangiclari, adet Haziran 1,585 milyon 1,549 milyon
Euro Alani TUFE Enflasyonu, nihai, yillik Haziran %8,6 %8,6
20 Temmuz TR Tuketici Guven Endeksi Temmuz - 63,4
TR Merkezi Yonetim Brit Borg Stoku Haziran - -3,4 trilyon TL
ABD ikinci El Konut Satislari, adet Haziran 5,38 milyon 5,41 milyon
Euro Alani Tlketici Glven Endeksi, 6nc Temmuz -24.5 -23,6
21 Temmuz TCMB Para Politikasi Kurulu Toplantisi Temmuz - -
ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi Temmuz 0,0 -3,3
ECB Toplantisi Temmuz - -
22 Temmuz ABD Hizmetler PMI, oncl Temmuz 52,0 52,7
ABD imalat Sanayi PMI, &ncli Temmuz 52,6 52,7
Euro Alani Hizmetler PMI, 6ncli Temmuz 52,0 53,0
Euro Alani imalat Sanayi PMI, dnci Temmuz 51,0 52,1

(G) Gergeklesme
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iktisadi Arastirmalar B&lIUmi

Alper Garler Dilek Sarsin Kaya
BolUm Maduri Mudar Yardimcisi
alper.gurler@isbank.com.tr dilek.kaya@isbank.com.tr
H. Erhan Gl ilkim Bengisu Tuncer
Birim Muduri Uzman Yardimcisi
erhan.gul@isbank.com.tr bengisu.tuncer@isbank.com.tr

BUtln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaclyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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