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22.Tem 29.Tem Degisim 22.Tem 29.Tem Degisim
BIST-100 Endeksi 2.517 2.592 %3,0 A EUR/USD 1,0210 11,0218 %0,1 A
2 Yillik Gosterge Tahvil Faizi % 22,12 % 22,86 74bp A USD/TL 17,7173 17,9114 % 1,1 A
Tarkiye 5 Yillik CDS Primi 844 812 -32bp ¥ EUR/TL 18,1180 18,3186 % 1,1 A
MSCI GOU Borsa Endeksi 990 994 %0,3 A Altin (USD/ons) 1.726 1.765 %2,2 A
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi % 2,78 % 2,64 -14bp V¥V Petrol (USD/varil) 103,2 110,0 % 6,6 A

bp:bazpuan

Gectigimiz hafta kiresel piyasalarda IMF’nin yayimladigi Dinya Ekonomik Gériiniim Raporunun gtlincellemesi, ABD ve Euro
Alani ekonomilerine iliskin ikinci ceyrek biyime verileri ve Fed toplantisi yakindan takip edildi. IMF, kiiresel biiyiime tahminlerini
asadi yénli revize ederek kiiresel resesyon endiselerine vurgu yaparken, ABD ekonomisi yilin ikinci ¢eyredinde de daralarak
teknik resesyona girmis oldu. Fed Carsamba glini sona eren toplantisinda, politika faiz oranini 75 baz puan ylikselterek %2,25-
%2,50 araligina ¢ikardi. Yurt icinde ise gectigimiz hafta TCMB’nin yayimladigr 2022 yilinin lglncd Enflasyon Raporu 6n plana
¢iktr. Raporda TCMB, yilsonu enflasyon tahminini %42,8’den %60,4’e yiikseltti. Yilin ikinci ceyredinde yabanci ziyaretgi sayisi ve
turizm gelirleri yillik bazda yaklasik 2 kat artis kaydetti. imalat PMI Temmuz'da 46,9’a gerileyerek art arda 5. ayinda da esik
degerin altinda kaldi. Bu hafta kiiresel piyasalarin giindeminde ABD’nin istihdam verilerinin yani sira OPEC+ ve BoE toplantilari
One cikiyor. Yurt icinde ise Temmuz ayi enflasyonu ile Hazine nakit dengesi verileri yakindan izlenecek.

IMF klresel blylime tahminlerini agagl yonlU revize etti.

Nisan ayl Dinya Ekonomik Gériinim Raporu’nda 2022 ve 2023 igin kiresel blylime Fed Politika Faizi Oran

tahminlerini %3,6 olarak aciklayan IMF, raporun Temmuz ayi giincellemesinde s6z (%)
konusu tahminlerini sirasiyla %3,2 ve %2,9 dizeyine indirdi. Yiksek enflasyon ve 3,00

Ukrayna savasindan kaynaklanan asagi yonli risklerin gerceklesmekte oldugunu ve 2,50

kontrol altina alinmadigl takdirde so6z konusu risklerin dinya ekonomisini

resesyonun esigine getirebilecegi uyarisinda bulunan Kurulus, mevcut risklerin 2,00

derinlestigi alternatif bir senaryoda kiresel blylime oranlarinin %2,6 ve %2,0 1,50

dlzeyine inebilecegini vurguladi. IMF, kiresel enflasyon tahminlerini ise her iki yil 1,00

icin 0,9’ar puan artirarak sirasiyla %8,3 ve %5,7 olarak belirledi. Turkiye 050

ekonomisine dair blylime tahminleri ise 2022 yili igin %2,7'den %4’e, 2023 i¢in

%3’ten %3,5’e yikseltildi. 0,00
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Faiz artinmlarinin stirdigti ABD’'de ekonomik aktivite yilin ikinci geyreginde de darald.

F?d Garsamba glnU sona ere[1 toplan‘usmda‘,. politika faiz oranini 75 baz puan ABD'de Ekonomik Biyime
yukselterek %2,25-%2,50 araligina c¢ikardi. Boylece, Fed Mart ayindan bu yana (ma, yilliklandinims, %)

toplam 225 baz puan faiz artisi gerceklestirmis oldu. Fed Baskani Jerome Powell, 10 33,8
enflasyonun seyrine bagh olarak faiz artirimlarinin  6nimuzdeki doénemde

yavaslatilabilecegini ancak, fiyat baskilarinin azalmamasi halinde Eylil ayindaki I I I
toplantida "alisilagelmisin Gzerinde" bir faiz artirimi yapilabilecegini belirtti. I

0,5’lik buyime beklentilerine karsin %0,9 oraninda daraldi. Yilin ilk iki ¢eyreginde

daralma kaydeden ABD ekonomisinin teknik resesyona girdigi degerlendiriliyor. 10 %312

Ayrica, 23 Temmuz ile biten haftada issizlik maasi basvuru sayisinin 256 bin kisi ile 2019 2019 2020 2020 2021 2021 2022
ylUksek seyrini korumasi Ulkede istihdam piyasasina iliskin olumsuz gorisleri O S L o
destekledi. Haziran’da kisisel tiketim harcamalari ve kisisel gelirler aylik bazda

piyasa beklentisinin hafif Gzerinde artarak enflasyon endiselerini kuvvetlendirdi.
Ulkede Temmuz ayi tiiketici giiven endeksi de, artan enflasyonist baskilar ve faiz Euro Alani TUFE Enflasyonu

artislarinin ekonomik aktiviteyi yavaslatacagina dair endiselerin etkisiyle Subat (yillik, %)

2021’den bu yana en disUk degerini ald1.

ylksek seviyeye ulasti. Basta enerji olmak lzere devam eden maliyet artiglari ve I"II“"I. " "“I"l“““"
bunun enflasyon Uzerinde olusturdugu yukari yonli baski, ECB’nin ilerleyen i

dénemde parasal sikilastirma adimlarini hizlandirabilecegi beklentisini destekliyor. 2019 2020 2021 2022

(€]

Yilliklandiriimis énci verilere gore, ABD ekonomisi 2022 yilinin ikinci ceyreginde %

Euro Alani ekonomisi beklentilerin {izerinde bliyiime kaydetti.

2022 yilinin ikinci ¢eyreginde Euro Alani ekonomisi ¢ceyreklik bazda %0,7 oraninda
buyudu. Boylece, yillik bliylime orani %4 ile beklentilerin Gzerinde gerceklesti.
Bolgede, Haziran ayinda %8,6 olan yillik TUFE artisi da Temmuz’da %8,9 ile tarihi
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Kaynak: Datastream
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Enerji fiyatlarinda yukari ydnli baski stirtiyor.

Gectigimiz hafta Rusya’nin Avrupa’ya gaz tedarikini %20 kapasiteye disUrecegini
aciklamasi dogal gaz fiyatlarinda yukari yonli baski yaratti. Bu karara karsl, Avrupa
Birligi Uye Ulkelerinin dogal gaz tiketimini %15 azaltma karari almasi ise s6z konusu
artis baskisini hafifletmekte yetersiz kaldi. Enerji fiyatlarini yukari yénde destekleyen
bu gelismelerin ardindan ABD'de ham petrol stoklarinin Mayis sonundan bu yana en
blyik distsinu kaydetmesi ve benzin talebinde gozlenen artis petrol fiyatlarinda
hizh bir ylkselisi beraberinde getirdi.

TCMB yilin Uiglinct Enflasyon Raporu’nu yayimladi.

TCMB 2022 vyilinin Uglincd Enflasyon Raporu’nda, yilsonu enflasyon tahminini
%42,8'den %60,4’e ylkseltirken, 2023 yilsonu enflasyon tahminini de %12,9’dan
%19,2’ye cikardi. Enflasyon tahminlerinin yikseltiimesinde TL cinsinden ithalat
fiyatlarinin, gida enflasyonuna iliskin varsayimlarin ve birim isglicii maliyetlerinin
yukart yonli glncellenmesi etkili oldu. TCMB Baskani Kavcioglu, ikinci ceyrekte
kiresel emtia fiyatlarindaki hizli artislarin yani sira tedarik zincirindeki aksaklklarin
neden oldugu arz kisitlari ile doviz kurlarindaki artisin enflasyondaki ylkseliste etkili
oldugunu belirtti.

Konut Fiyat Endeksi Mayis’ta yillik bazda %145,5 artti.

TCMB tarafindan yayimlanan verilere gore, yurt icinde Konut Fiyat Endeksi Mayis’ta
aylik bazda %12,4, yillik bazda %145,5 oraninda artti. Konut fiyat endeksindeki yillik
reel artis ise %41,1 dlzeyinde gerceklesti.

imalat sanayii PMI Temmuz'da 46,9’a geriledi.

imalat sanayii PMI, Temmuz'da 46,9 degerini alarak Mayis 2020'den bu yana en
distk seviyesine geriledi. Temmuz ayindaki yavaslama genel olarak talep
yetersizliginden kaynaklanirken, piyasa kosullarindaki belirsizlik ve devam eden fiyat
baskilari da imalat sanayi faaliyetlerine yonelik sorunlari derinlestirdi. Temmuz
ayinda ekonomik gilven endeksi de bir 6nceki aya goére %0,2 azalarak 93,4
seviyesinde gerceklesti. Boylece endeks Mayis 2021’den bu yana en distk degerini
aldi. Bu dénemde, insaat sektdri ve tlketici gliven endeksleri ise nispeten olumlu
bir performans sergiledi.

Turizm gelirleri yilin ilk yarisinda 2019 seviyesini ast!.

TUIK verilerine gére, turizm gelirleri yilin ikinci ceyreginde yillik bazda %190,2
artarak 8,7 milyar USD’ye yikselirken, 2019 yilinin ayni déneminde 8 milyar USD
olan seviye asilmis oldu. Bdylece, ilk yari itibariyla turizm gelirleri yillik bazda %159,7
artarak 14,2 milyar USD olurken, pandemi 6ncesine isaret eden 2019 yilinin ayni
donemine gore de %12,4 artis kaydedildi. 2022’nin ilk yarisinda yabanci ziyaretgi
sayisi da yillik bazda %185,7 artisla 16,4 milyon kisiye ulasti.

Finansal piyasalar...

Gectigimiz hafta kiresel piyasalarda Fed toplantisi 6ncesi yatirimcilarin genel olarak
temkinli bir durus sergiledigi izlenirken, ABD’de agiklanan zayif GSYH ve istihdam
verilerinin ardindan Fed’in faiz artirrm hizini distrebilecegine yonelik beklentilerin
glclenmesi piyasalari olumlu yonde etkiledi. Dinya ve gelismekte olan Ulke borsa
endekslerinde haftalik bazda artis kaydedilirken, ABD dolarinin diger gelismis Ulke
para birimleri karsisindaki degerini gosteren DXY endeksi haftalik bazda sinirli
geriledi.

BIST-100 endeksi kiresel borsalara paralel bir seyir izleyerek haftayr %3 yukselisle
tamamladi. Turk Lirasi ABD dolar karsisindaki deger kaybini gectigimiz hafta da
strdarurken, USD/TL haftalik bazda %1,1 oraninda artarak 17,91 oldu. Tirkiye'nin 5
yillik CDS primi gectigimiz hafta dalgal bir seyir izlemekle beraber, haftalik bazda 32
baz puan gerileyerek 812 baz puan seviyesine indi.

Bu haftanin giindemi...

Bu hafta kiresel piyasalarin glindeminde ABD’nin istihdam verilerinin yani sira,
OPEC+ ve ingiltere Merkez Bankasinin toplantilari éne cikiyor. Yurt icinde ise
Temmuz ayina iliskin enflasyon ve Hazine nakit dengesi verileri yakindan takip
edilecek.
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Veri Gindemi

Donemi Piyasa Beklentisi Onceki
1 Agustos TR imalat Sanayi PMI Temmuz 46,9 (G) 48,1
ABD ISM imalat Sanayi PMI Temmuz 52,0 53,0
Euro Alani imalat Sanayi PMI, nihai Temmuz 49,8 (G) 49,6
Euro Alani issizlik Orani Haziran %6,6 %6,6
Cin Caixin imalat Sanayi PMI, nihai Temmuz 50,4 (G) 51,7
3 Agustos TR TUFE Enflasyonu, yillik Temmuz %80,50 %78,62
TR Yi-UFE Enflasyonu, yillik Temmuz - %138,31
ABD ISM Hizmetler PMI Temmuz 53,5 55,3
ABD Fabrika Siparisleri, ayhk Haziran - -
ABD Hizmetler PMI, nihai Temmuz %0,4 %1,6
Euro Alani UFE Enflasyonu, aylik Haziran %1,0 %0,7
Euro Alani Perakende Satislar, aylik Haziran %0,1 %0,2
Cin Caixin Hizmetler PMI Temmuz - 54,5
4 Agustos ABD issizlik Maagi Basvurular 25-30 Tem. 255 bin 256 bin
5 Agustos TR Hazine Nakit Dengesi Temmuz - -14,6 milyar TL
ABD Tarim Disi istihdami Temmuz 250 bin 372 bin
ABD issizlik Orani Temmuz %3,6 %3,6
(G) Gergeklesme
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BUtun yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gérils ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel géris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz sakhdir.
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