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29.Tem 5.A8u Degisim 29.Tem 5.Agu Degisim
BIST-100 Endeksi 2.592 2.750 %6,1 A EUR/USD 1,0218 11,0181 -%0,4 V
2 Yilhk Gosterge Tahvil Faizi % 22,86 %21,42 -144bp V¥V USD/TL 17,9114 17,9101 % 0,0
Turkiye 5 Yillik CDS Primi 812 730 -82bp ¥V EUR/TL 18,3186 18,2367 %04 V
MSCI GOU Borsa Endeksi 994 1.003 % 0,9 A Altin (USD/ons) 1.765 1.774 % 0,5 A
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi % 2,64 % 2,84 20bp A Petrol (USD/varil) 110,0 949 %13,7 V

bp: baz puan

Gectigimiz hafta kiresel piyasalarda ABD’de agiklanan tarim disi istihdam verisinin yani sira Fed yetkililerinin agiklamalari
ile OPEC+ toplantisi yakindan takip edildi. ABD’de tarim disi istihdam artisi Temmuz ayinda beklentileri asarak resesyon
endiselerini bir miktar hafifletirken, Fed yetkilileri yaptiklari aciklamalarda enflasyonla miicadelenin siirecedi mesajini
yineledi. OPEC+ iilkeleri Eyliil ayinda petrol tiretimini giinliik 100 bin varil artirma karari aldi. Ingiltere Merkez Bankasi
politika faizini 50 baz puan artirarak %1,75 diizeyine yiikseltti. Yurt icinde yillik TUFE enflasyonu Temmuz’da %79,6
diizeyine ulasti. Oncii verilere gére dis ticaret acigi Temmuz ayinda 10,6 milyar USD oldu. Bu hafta kiiresel piyasalarda
ABD’de ag¢iklanacak olan enflasyon verileri 6ne ¢ikiyor. Yurt icinde ise demeler dengesi, istihdam ve sanayi lretimi verileri
takip edilecek.

ABD’de tarim digi istihdam artisi beklentilerin (izerinde gergeklesti.

Gectigimiz hafta kdresel piyasalarin odaginda ABD’nin tarim disi istihdam ABD'de istihdam Gostergeleri

verileri yer aldi. Temmuz ayinda tarim disi istihdam artisi 528 bin kisi ile 250 2000 20
bin olan piyasa beklentisinin oldukca tizerinde gergeklesti. Issizlik orani da 1500 15
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isaret eden PMI verisi resesyon endiselerini 6ne cikarirken, istihdam
piyasalarindaki olumlu seyir Fed vyetkililerinin faiz artirimlari konusunda
sahin durus sergilemeye devam edebilecekleri ihtimalini glclendirdi.
Gectigimiz hafta Fed vyetkilileri de vyaptiklari agiklamalarda merkez

Euro Alani UFE Enflasyonu

bankasinin  enflasyonla miucadelesinin devam ettigini vurgularken, (yillk, %)
enflasyonist baskilari belirgin 6lclide frenleyecek faiz artisi konusunda ;‘2
hemfikir olunduguna dikkat cektiler. 30
25
Euro Alani’'nda dretici fiyatlarindaki yillik artis ivme kaybetti. 20
15
Euro Alan’nda Mayis ayinda %36,2’yve ulasan vyillik Uretici fiyatlar 10
enflasyonu Haziran’da %35,8’e gerileyerek son 4 ayin en disuk dizeyinde g
gerceklesti. Diger taraftan, bilesik PMI verisi Temmuz ayinda nihai olarak 5

49,9 ile 17 ayin en dlslk seviyesinde gercekleserek ekonomik aktivitedeki
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

daralmaya isaret etti.

ingiltere Merkez Bankasi son 27 yilin en hizli faiz artisini gerceklestirdi. o
BoE Politika Faiz Orani

ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Agustos ayinda gerceklestirdigi toplantisinda (%)
politika faizini piyasa beklentileri paralelinde 50 baz puan artirarak %1,75
diuzeyine c¢ikardil. Boylece, politika faizinde 1995 yilindan bu yana en hizli
artis gerceklestirilmis oldu. BoE, yillik enflasyon beklentisini %9,4’ten %13’e
yUkseltirken, ekonominin yilin son c¢eyreginde daralacagl ve 2023’Un ilk
ceyregi itibariyla resesyona girecegi ongorusinde bulundu. )
Cin’de dis ticaret fazlasi tarihi yiksek seviyeye ulast. 1

Cin’de ihracat Temmuz ayinda yillik bazda %18 ile piyasa beklentisinin
Uzerinde yUkselirken, ithalat %2,3 oraninda artti. Bdylece, dis ticaret fazlasi
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Kaynak: Datastream
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90 milyar USD beklentisini asarak 101,3 milyar USD ile tarihi ylUksek
seviyesinde gerceklesti. Karantina dnlemlerinin etkisiyle ivme kaybeden Cin
ekonomisini net ihracatin destekledigi gérullyor.

Yurt icinde yillik TUFE enflasyonu Temmuz’da %79,6’ya ulast.

Yurt icinde TUFE Temmuz'da aylik bazda %2,37 ile %2,9 olan piyasa
beklentisinin altinda artarken, yillik TUFE enflasyonu %79,6 ile son 24 yilin
zirvesine ciktl. %5,17 ile Eylil 2021’den bu yana en dustuk ayhk artisini
kaydeden Yi-UFE’de vyillik enflasyon %144,61 dizeyine ulastl. Uretici ve
tUketici enflasyonlari arasinda agilan makas, cekirdek enflasyondaki ytksek
seyir ve doviz kurlarindaki artis egilimi dikkate alindiginda yillik enflasyonun
ylksek seyrini onimulzdeki donemde de sUrdlrecegini distnUyoruz
(Enflasyon Gelismeleri raporumuz).

Dis ticaret acigindaki artis egilimi cari agiga iliskin endiseleri artiriyor.

Ticaret Bakanligl tarafindan aciklanan gecici dis ticaret verilerine gore,
Temmuz’'da ihracat yillik bazda %13,4 artarak 18,6 milyar USD olurken,
ithalat %40,8 artarak 29,1 milyar USD’ye ylkseldi. Bu donemde dis ticaret
acigl, gecen yilin ayni dénemine gore %144,5 yikselerek 10,6 milyar USD
dizeyinde gerceklesti.

Hazine ve Maliye Bakanhgl tarafindan agiklanan verilere gore, Hazine nakit
dengesi Temmuz ayinda 92,8 milyar TL acik verdi. Temmuz'da faiz disi acik
da 77,5 milyar TL olarak gergeklesti. Yilin ilk 7 ayinda nakit dengesi 37,1
milyar TL aglk verirken, faiz disi fazla 96,9 milyar TL oldu.

Otomobil ve hafif ticari arag pazari Temmuz’'da %9,1 genisledi.

Otomotiv Distribltorleri Dernegi'nin agikladigl verilere gére otomobil ve
hafif ticari ara¢ pazari Temmuz'da gecen yilin ayni ayina gore %9,1 artisla
52.206 adet oldu. Ocak-Temmuz déneminde ise toplam pazar %7,3
oraninda daralarak 410.110 adede geriledi. Bu donemde, otomobil satislari
yillik bazda %7,9, hafif ticari ara¢ satislari da %5,3 oraninda azald.

Petrol fiyatlari son 6 ayin en disiik seviyesine geriledi.

Gectigimiz hafta kiresel hisse senedi piyasalari genel olarak olumlu bir seyir
izledi. OPEC+ Ulkeleri EylUl ayinda petrol Gretimini ginlik 100 bin varil
artirma karari alirken, petrol fiyatlari kiresel ekonomik aktivitedeki
yavaslamanin enerji talebini azaltacagl endiselerinin strmesiyle baski
altinda kaldi. Brent tirlG ham petrolin varil fiyati haftalik bazda %13,7

azalarak 94,9 USD ile son 6 ayin en disUk seviyelerine geriledi.

Gectigimiz hafta yurt ici piyasalarda olumlu bir gérinim izlendi. Petrol
fiyatlarindaki daststn net enerji ithalatgisi konumunda olan Tlrkiye'ye
yonelik risk algisinda iyilesmeyi beraberinde getirmesiyle BIST-100 endeksi
haftalik bazda %6,1 artis kaydetti. USD/TL kuru da piyasalardaki iyimser
havanin etkisiyle haftalik bazda yatay bir seyir izlerken, Tarkiye’nin 5 yillik
CDS primi dnceki haftaya gore 82 baz puan gerileyerek 730 dizeyine indi.

Bu haftanin giindemi...

Bu hafta kiiresel piyasalarda ABD’de agiklanacak olan enflasyon verileri 6ne
cikiyor. Yurt icinde ise Temmuz ayl 6demeler dengesi istatistikleri ile Haziran
ayina iliskin sanayi Uretim endeksi ve istihdam verileri takip edilecek.

Enflasyon
ik, %
160 (yiHlik, %)
140 —TUFE
120 vi-UFE
100
80
60
40
20 S —m—
——
0
2018 2019 2020 2021 2022

Dig Ticaret
illik % degisim
150 (yillik % degisim)
100
80 ihracat ithalat
60
40
20
0
-20
-40
-60
2019 2020 2021 2022
v Otomobil ve Hafif Ticari Arag Pazari
(binadet)
140
10Yillk Ortalama
120
100
2021
80
2022
60
40
20
0
0O $ M NMH T A E E K A
Brent Tird Ham Petrol Fiyati
(USD/varil)
140
120
100
80
60
40
20
2020 2021 2022

Kaynak: Datastream, TUIK, ODD, Ticaret Bakanlig|
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Veri Gindemi
Dénemi Piyasa Beklentisi Onceki
8 Agustos Euro Alani Sentix Glven Endeksi Agustos -25,2 (G) -26,4
10 Agustos TR issizlik Orani Haziran - 10,9
ABD Tiiketici Fiyat Enflasyonu, yillik Temmuz %8,7 %9,1
Gin Tuketici Fiyat Enflasyonu, yillik Temmuz %2,9 %2,5
Cin Uretici Fiyat Enflasyonu, yillik Temmuz %4,8 %6,1
11 Agustos TR Cari Denge Haziran -3,4 milyar USD -6,5 milyar USD
TR Dis Ticaret Endeksleri Haziran - =
ABD Uretici Fiyat Enflasyonu, yillik Temmuz %10,4 %11,3
12 Agustos TR Sanayi Uretim Endeksi, yillik Haziran %6,7 %9,1
TR Perakende Satis Endeksleri Haziran - -
TR Ciro Endeksleri Haziran - -
ABD Michigan Tuketici Glven Endeksi, dnci Agustos 52,2 51,5
Euro Alani Sanayi Uretimi, yillik Haziran %0,7 %1,6

(G) Gergeklesme
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Birim Muduri Uzman Yardimcisi
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BUtln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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