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19.A8u 26.Agu Degisim 19.A8u 26.Agu Degisim
BIST-100 Endeksi 3.020 3.146 % 4,2 A EUR/USD 1,0034 0,9961 -%0,7 V
2 Yillik Gosterge Tahvil Faizi % 17,62 % 14,66 -296bp ¥V USD/TL 18,0850 18,1433 %03 A
Turkiye 5 Yillik CDS Primi 787 742 -45bp ¥V EUR/TL 18,1566 18,0972 %03 V
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.001 1.007 %0,5 A Altin (USD/ons) 1.748 1.737 %06 V
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi % 2,99 % 3,04 S5bp A Petrol (USD/varil) 96,7 101,0 % 4,4 A
bp: baz puan

Gectigimiz hafta kiresel piyasalarda ABD ve Euro Alani’nda agiklanan énci PMI verilerinin yani sira Fed Baskani Powell’in
Jackson Hole sempozyumunda gerceklestirdigi aciklamalar takip edildi. Powell enflasyon kontrol altina alinana kadar siki para
politikasina “bir stire daha” ihtiya¢ duyuldugunu ifade etti. ABD’de éncti PMI verileri imalat sektériinde blyimenin sdrdigiine
isaret ederken, hizmetler sektériinde daralmanin derinlestigi gézlendi. Euro Alani’nda ise enerji ve gida maliyetlerindeki artis
sanayii ve hizmet sektérleri tizerinde baski kurmaya devam etti. Yurt icinde glven endeksleri Agustos ayinda karisik bir gérindm
sundu. TCMB yillik bilesik referans faiz oranini Eyliil ayi igcin %15,34 olarak belirledi. Bu hafta kiiresel piyasalarin giindeminde
ABD’de tarim-disi istihdam ve Euro Alani’nda TUFE enflasyonu verileri éne ¢ikiyor. Yurt icinde ise ikinci ceyrede iliskin GSYH ile
Adustos ayi PMlI verileri yakindan takip edilecek.

Powell Fed’in siki para politikasina “bir siire daha” ihtiyag duydugunu belirtti. ABD imalat ve Hizmetler PMI

Gegctigimiz hafta kiresel piyasalarda Fed Baskani Jerome Powell’in Jackson Hole 80

Sempozyumu’nda gercgeklestirdigi aciklamalar takip edildi. Fed’in Eylil ayi

toplantisinda gerceklestirecegi faiz artisina iliskin net bir bilgi vermeyen Powell, 70

yuksek enflasyonla mucadele adina siki para politikasina “bir stire daha” ihtiyag "

duyuldugunu belirtti. Enflasyonla micadele kapsaminda para politikasindaki siki

durusun kararllikla strdirtlmesinin daha yavas blyume ve daha zayif isgicl o

piyasasi kosullarini beraberinde getirecegini belirten Powell, bu durumun — imalat Hametler \
hanehalki ve isletmeler icin sikinti yaratacagini da ifade etti. 40

Tem.20 Oca.21 Tem.21 Oca.22 Tem.22
ABD'de aciklanan éncli gostergeler karisik sinyaller verdi.
ABD’de daha 6nce -%0,9 olarak agiklanan yilliklandirilmis ikinci ceyrek buyimesi,
tlketim harcamalari ve stoklardaki artisin etkisiyle -%0,6 dlzeyine revize edildi.
Ote yandan, ABD’de mortgage faizlerinin 1980 yilindan bu yana en hizli artisini
kaydetmesi konut piyasasi Uzerinde baski yaratiyor. Temmuz'da yeni konut
satislart aylik bazda %12,6’lik dislsle Ocak 2016’dan beri en disik seviyesine,

ABD Konut Piyasasi

1500 I Yeni Konut Satiglar (bin) 140

Bekleyen Konut Satislari Endeksi (sag eksen)

bekleyen konut satislari endeksi de aylik bazda %1 dususle son 27 ayin en disik 1000 120
seviyesine  geriledi.  Akaryakit fiyatlarindaki  azalisin  etkisiyle  tiketici
harcamalarindaki artis Temmuz ayinda ivme kaybederken, tlketici glveni bu 500 100
gelismeden olumlu etkilendi. Michigan tiketici gliven endeksi Agustos ayinda bir
onceki aya gore 6,7 puan artisla 58,2 seviyesine yikseldi. Bu dénemde 0 %0

tlketicilerin bir yillik enflasyon beklentilerinin %5,2’den %4,8'e gerilemesi dikkat Agu20  Sub21  Agu2l  Sub22  Agu.22
cekti. Agustos ayina iliskin 6nc imalat PMI verisi 51,3 ile son 2 yilin en distk

seviyesine gerilerken, hizmetler PMI 44,1 ile sektorde daralmanin derinlestigine

isaret etti. Euro Alaniimalat ve Hizmetler PMI
Euro Alan’’nda Agustos ay1 6ncli PMI verileri beklentilerin altinda gerceklesti. 0

Euro Alani’'nda agiklanan veriler ekonomik aktivitenin seyrine iliskin olumsuz 60

sinyaller verdi. Oncu verilere gére, Agustos’ta imalat PMI 49,7 ile sektdrde
daralmaya isaret ederken, hizmetler PMI 50,2 diizeyine geriledi. imalat sanayii
aktivitesinin art arda iki ayda esik degerin altinda kalmasi, resesyon endiselerini
glclendirdi. Avrupa Merkez Bankasi'nin 21 Temmuz'da gerceklesen toplantisinin
tutanaklari  yuksek enflasyonun kalicilligina ve uzun doénemli enflasyon 30

beklentilerindeki bozulmaya iliskin endiselerin arttigini gosterdi. Tem20  Oca2l  Tem2l  Oca22  Tem.22
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TCMB Eylul ayi referans faiz %15,34’e indirdi.

TCMB referans faiz oranini Eylal ayi igin yaklasik 100 baz puan indirerek %15,34
seviyesinde belirledi. Boylece bankalar, %21,48’in Uzerinde bir faiz oraniyla
kullandirlacak ticari nitelikteki krediler icin %20, %27,61'in Uzerinde bir faiz
oraniyla kullandirilacaklar i¢in de %90 oraninda menkul kiymet tesis edecekler. S6z
konusu oranlar Agustos ayi igin sirasiyla %22,85 ve %29,38 seviyesinde
bulunuyordu.

Merkezi yonetim brit borg stoku 3,6 trilyon TL'ye ytkseldi.

Merkezi yonetim brit bor¢ stoku Temmuz 2022 itibariyla 3.620,7 milyar TL
dizeyinde gergeklesti. S6z konusu borg¢ stokunun 2.450,5 milyar TL tutarindaki
kismi doviz cinsi borclardan, 1.170,2 milyar TL tutarindaki kismi ise Turk Lirasi cinsi
borglardan olustu. Bu dénemde doviz cinsi borglarin brit borg stoku icerisindeki
pay! yillik bazda 10,5 puan artisla %67,7’ye yikseldi.

Temmuz ayinda dis ticaret agig1 10,7 milyar USD’ye ulasti.

TUIK tarafindan acgiklanan verilere gére, Temmuz’'da ihracat yillik bazda %13,4
artarak 18,6 milyar USD olurken, ithalat %41,4 artarak 29,2 milyar USD’ye
ylkseldi. Bu donemde dis ticaret acigl, gecen yilin ayni donemine gore %147
ylkselerek 10,7 milyar USD dizeyinde gerceklesti.

Turkiye Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi verilerine gére, Temmuz ayinda vyillik
bazda beyaz esya i¢ satislar %2, Uretim de %4 daraldi. Bu dénemde, ana ihracat
pazarimiz olan Avrupa Ulkelerinde ekonomik aktivitede gozlenen vyavaslama
paralelinde ihracat %7 oraninda geriledi. Ocak-Temmuz déneminde ise i¢ satislar
yillik bazda %7 daralirken, ihracatin nispeten yatay bir seyir izledigi gordlda.

Glven endeksleri Agustos ayinda karisik bir gériinim sergiledi.

Mevsim etkilerinden arindirilmis reel kesim glven endeksi Agustos’ta bir dnceki
aya gore 1,1 puan azalarak 101,4 dizeyine geriledi. Bu dénemde, TCMB
tarafindan aciklanan finansal hizmetler gliven endeksi de aylk bazda 3,5 puan
azalarak 168,3 dlzeyinde gerceklesti. Agustos'ta glven endeksleri hizmet ve
perakende ticaret sektorlerinde aylik bazda sirasiyla %1,3 ve %0,4 azalirken, insaat
sektorinde %1,5 artti. Ayrica, tiketici gliven endeksi Agustos’ta bir dnceki aya
gore %6,1 artarak 72,2 dlizeyine yikseldi.

Kiresel hisse senedi piyasalari dalgal bir gériinim sundu.

Gegtigimiz hafta kiresel hisse senedi piyasalari yatirimcilarin Fed Baskani
Powell'n agiklamalarindan 6nce temkinli davranmasinin etkisiyle dalgali bir seyir
izledi. Powell'in Cuma ginu gerceklestirdigi konusmasinda bir sire daha siki para
politikasina ihtiyag duyuldugunu ifade etmesi, Fed'in faiz artinm sirecinde
gecmiste yaptigl gibi piyasalari rahatlatacak sekilde adim atacagl yonundeki
beklentileri zayiflatarak kiresel piyasalar tzerinde baski yaratti.

Yurt ici piyasalarda gectigimiz hafta olumlu bir gériinim hakim oldu. Bankacilik
hisselerindeki hizli yikselisin de etkisiyle BIST-100 endeksi haftalik bazda %4,2
artis ile tarihi yliksek dizeyine ulasti. USD/TL kuru hafta boyunca yukselis egilimini
strdurerek 18,14 seviyesine ulasirken, Turkiye’nin 5 yillik CDS primi 6nceki haftaya
gbdre 45 baz puan gerileyerek 742 dizeyine indi. TCMB’nin bankalarin zorunlu
karsilik tesisinin menkul kiymet tesisi ile ikdme edilmesine yonelik kararinin
ardindan tahvillere yonelik talebin artmasinin etkisiyle 2 yillik gosterge tahvilin
faizi haftalik bazda 296 baz puan geriledi.

Bu hafta kiresel piyasalarda, Agustos ayina iliskin ABD’de tarim disi istihdam ile
Euro Alan’’nda éncii TUFE verileri éne cikiyor. Yurt icinde ikinci ceyrege iliskin
GSYH ile Agustos ayl PMI verileri yakindan takip edilecek.
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Veri Gindemi
Dénemi Piyasa Beklentisi Onceki
29 Agustos TR Dis Ticaret Dengesi Haziran - -10,6 mlyr USD (G)
TR Ekonomik Glven Endeksi Agustos - 94,3 (G)
30 Agustos ABD Tiiketici Glven Endeksi, nihai Agustos 97,9 95,7
Euro Alani Tuketici Glven Endeksi, nihai Agustos -249 -27,0
31 Agustos TR GSYH Blyiume 2022 C2 %7,5 %7,3
Euro Alani TUFE Enflasyonu, &nci, yillik Agustos %9,0 %8,9
1 Eylil TR imalat Sanayi PMI Agustos - 46,9
ABD imalat Sanayi PMI, nihai Agustos - 51,3
Euro Alani imalat Sanayi PMI, nihai Agustos 49,7 49,8
Euro Alani Issizlik Orani Temmuz %6,6 %6,6
2 Eylil ABD Tarim Disi Istihdami Agustos 300 bin 528 bin
ABD Fabrika Siparisleri, aylk Temmuz %0,2 %2,0
Euro Alani Uretici Fiyat Enflasyonu, yillik Temmuz %37,0 %35,8

(G) Gergeklesme
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BUtln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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