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9.Eyl 16.Eyl Degisim 9.Eyl 16.Eyl Degisim
BIST-100 Endeksi 3.521 3.377 -%4,1 ¥ EUR/USD 1,0039 1,0015 %02 V
2 Yilhk Gésterge Tahvil Faizi % 13,81 % 14,42 61bp A USD/TL 18,2334 18,2543 %0,1 A
Turkiye 5 Yillik CDS Primi 678 740 62bp A EUR/TL 18,3098 18,2858 -%0,1 V
MSCI GOU Borsa Endeksi 970 944 -% 2,7 ¥ Altin (USD/ons) 1.716 1675 %24 V
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi % 3,32 % 3,45 13bp A Petrol (USD/varil) 92,8 91,4 %16 V

bp: baz puan

Gectigimiz hafta ABD’de aciklanan enflasyon verileri yakindan izlendi. Fed’in, tahminlerin (zerinde aciklanan
enflasyonu kontrol altina almak amaciyla para politikasini sikilastirma hizini artiracagi yéntindeki beklentiler kiiresel
piyasalarda satis baskisi yaratti. Yurt icinde sanayi Uretimi Temmuz’da aylik bazda %6,2 geriledi. Tiirkiye genelinde
konut satislari Agustos’ta yillik bazda %12,7 azalirken, merkezi yénetim blitcesi 3,6 milyar TL fazla verdi. Bu hafta
TCMB ve Fed basta olmak lzere merkez bankalarinin toplantilari piyasalarin odadginda yer aliyor. Ayrica, Eylil ayina
iliskin kiiresel PMI verileri takip edilecek.

ABD’de enflasyon Agustos’ta yiikselmeye devam etti. ABD TOFE Enflasyonu

ABD’de tlketici fiyatlari Agustos’ta dusls beklentilerine karsilik aylik bazda 100 (yillrk, %)
%0,1 ile sinirl oranda yiikseldi. Yillik TUFE enflasyonu ise baz etkisi nedeniyle 80 ——TUFE

%8,3 degerini alarak son dort ayin en disiik seviyesine geriledi. Agustos’ta Gekirdek TUFE

6,0
enerji ve gida fivatlari hari¢ hesaplanan cekirdek TUFE aylik bazda %0,6 ile "0
beklentilerin olduk¢a Uzerinde artti. Ayni dénemde yillik UFE enflasyonu . ,\/“/\,\W,
%8,7 ile son bir yilin en distk dizeyinde gergeklesti. Enflasyonun yiksek O/O ) \/"
seyrini strdlrdGginu gosteren veriler, Fed’in bu hafta gerceklestirecegi /

-2,0
toplantisinda piyasa beklentisinin Uzerinde bir artisa gidebilecegi yonindeki 2017 2018 2019 2020 2021 202
gorusleri destekledi.
Ulkede sanayi tretimi Agustos’ta sinirli artis beklentisine karsin aylik bazda
%0,2 oraninda gerilerken, ayni donemde kapasite kullanim orani %80 ile ABD'de Sanayi Uretimi ve Perakende
beklentilerin altinda aciklandi. Ote yandan, Agustos ayina iliskin perakende 4 ( Iska/t'jléva ) 15
satislar, motorlu ara¢ satislarindaki artis 6nculiginde ayhk bazda %0,3 3 . 0
yUkseldi. Eylll ayina iliskin Michigan tlketici gliveni 6ncl verisi 59,5 ile son 5 2

5

ayin en yuksek degerini aldi. Agiklanan veriler, ekonomik aktivitenin seyrine !
iliskin karigik sinyaller verdi. 0 0

1

S -5

Fitch, kiiresel buyiime tahminlerini giincelledi. 2 F—enay Uretimi

-3 Perakende Satislar (sag eksen) -10
Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch, yayimladigi Eylul ayi 4 s

"Kuresel Ekonomik Gortiinim" raporunda 2022 yili icin kiresel GSYH buyime ABU.20 Sub2l - Agu2l  Sub22  Agu.22
tahminini %2,9'dan %2,4’e indirdi. Raporda, kalici ve yuksek enflasyon ile siki

isglcU piyasalarinin gelismis Ulke merkez bankalarinin son aylarda sahin bir Biitce Dengesi

durus sergilemesine neden oldugu belirtildi. Tarkiye ekonomisine iligkin (milyar TL)

biyiime tahminini bu yil icin %4,5"ten %5,2ye yikselten Fitch, 2023 ve 2024 izg

yillarricin %2,9 oraninda biylime 6ngordd. 100

Merkezi yonetim blitcesi Agustos’ta 3,6 milyar TL fazla verdi. 58 3,6
Agustos’ta bitce harcamalari yillik bazda %186 oraninda artarak 302 milyar =0

-100

TL olurken, bitce gelirleri %108,8’lik yikselisle 306 milyar TL dlzeyine ulasti.
Faiz disi fazla ise yillik bazda %51,9 oraninda daralarak 26,2 milyar TL oldu. 00
Boylece, merkezi yonetim butcesi Agustos’ta 3,6 milyar TL, yilin ilk 8 ayinda 2019 2020 2021 2022

Kaynak: Datastream
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33,1 milyar TL fazla verdi. Mart-Agustos donemi icin KKM hesaplarina iliskin
giderler 75,6 milyar TL diizeyine ulasti (Bltce Dengesi raporumuz).

Sanayi Uretimi Temmuz'da aylik bazda %6,2 darald.

Yurt icinde sanayi Uretim endeksi mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis
verilere gére Temmuz'da aylik bazda %6,2 ile Nisan 2020’den bu yana en
hizli diststind kaydetti. Ana sanayi gruplari bazinda incelendiginde, bir
Onceki aya gore %2,1 oraninda artan yiksek teknolojili Grlinler haricinde tim
gruplarda Uretimin azaldigl gozlendi. Yillk bazda takvim etkisinden
arindirilmis verilere gore sanayi Uretimi %2,4’lUk yUkselisle Haziran 2020’den
bu yana en zayif performansini sergiledi. Bu dénemde imalat sanayiinde
Uretim yillik bazda %4,1 artarken, ana metal ve tekstil Gretiminin sirasiyla
%14,5 ve %8,4 oraninda daralmasi dikkat cekti.

Konut satislar Agustos’ta yillik bazda %12,7 azaldl.

Turkiye genelinde konut satislari Agustos ayinda yillik bazda %12,7 azalarak
123,5 bin adede geriledi. Bu donemde ilk defa satilan konut sayisi yillik bazda
%8,5’lik distsle 39 bin adet olurken, ikinci el konut satislari yillik bazda
%14,5 gerileyerek 84,5 bin oldu. Yabancilara yapilan konut satislari da
Agustos’ta yillik bazda %10,1 oraninda dusis kaydetti. Yilin ilk 8 ayinda konut
satislart yillik bazda %17,7 artarken, satislarin %70,7’sini ikinci el konutlar
olusturdu.

TCMB tarafindan aciklanan konut fiyat endeksi, Temmuz’'da aylik bazda
%8,0, vyillik bazda %173,8 oraninda vylkseldi. Endeksteki reel artis bu
doénemde yillik bazda %52,6 dizeyinde gergeklesti.

Piyasanin yilsonu enflasyon beklentisi %67,73'e geriledi.

TCMB’nin Eylll ayi Piyasa Katihmcilari Anketi’nin sonuglarina gore, bir dnceki
anket déneminde %70,6 olan yilsonu enflasyon beklentisi %67,73’e, 12 ay
sonrasina iliskin TUFE artisi beklentisi de %41,99'dan %36,74 diizeyine
geriledi. Ankete gore 2022 yilina iliskin GSYH blylime tahmini %3,7’den
%4,8’e cikarken, cari agik beklentisi 39,3 milyar USD’den 45,9 milyar USD’ye
yUkseldi.

Finansal piyasalar...

Gegctigimiz hafta Fed’in yUksek enflasyonu kontrol altina almak amaciyla hizli
faiz artisina gidebilecegi yonindeki beklentiler, kiresel piyasalarda satis
baskisi yaratti. Bu donemde ABD 10 yil vadeli Hazine tahvilinin faizi %3,45
dizeyine ylkseldi. Kiresel bazda stok artisinin yani sira talebe iliskin
endiselerle petrol fiyatlari gerilerken, altin fiyati %2,4 azalarak Nisan
2020’den bu yana en dusik seviyesine indi.

BIST-100 endeksi kiresel piyasalardaki satis baskisi paralelinde %4’ln
Uzerinde deger kaybetti. Tlrkiye’nin 5 yillik CDS primi haftayl 62 baz puanlik
yUkselisle 740 baz puan seviyesinde tamamlarken, Tirk lirasi ABD dolari
karsisinda nispeten yatay bir seyir izledi.

Bu haftanin gindemi...

Bu hafta TCMB ve Fed basta olmak lUzere merkez bankalarinin toplantilari
piyasalarin odaginda yer aliyor. Ayrica, Eylil ayina iliskin kiresel PMI verileri
takip edilecek.
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Kaynak: Datastream
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Veri GUindemi

Donemi Piyasa Beklentisi Onceki

20 Eylal TR Merkezi Yénetim Brit Borg Stoku Agustos - 3,6 trlyn TL
ABD Yeni Konut Baslangiclari, adet Agustos 1,44 milyon 1,45 milyon

21 Eylul Fed Toplantisi Eylul %3-3,25 %2,25-2,75
ABD ikinci El Konut Satislari, adet Agustos 4,7 milyon 4,8 milyon

22 Eylil TCMB Para Politikasi Kurulu Toplantisi Eylal - -
TR Tuketici Glven Endeksi Eyldl - 72,2

Euro Alani TUketici Glven Endeksi, dnci Eylul -26,0 -24.,9

BoE Toplantisi Eyldl %2,25 %1,75

23 Eylal TR Yabanci Ziyaretgci Girisi, yilhk Agustos - %52,8
ABD Hizmetler PMI, dncii Eyldl 45,0 43,7

ABD imalat Sanayi PMI, éncii Eyldl 51,2 51,5

Euro Alani Hizmetler PMI, dncl Eylul 49,1 49,8

Euro Alani imalat Sanayi PMI, &ncil Eylul 48,8 49,6
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iktisadi Arastirmalar B&lIUmi

Alper Garler Asli Goksun Sat Sezgin
BolUm Maduri Mudar Yardimcisi
alper.gurler@isbank.com.tr goksun.sat@isbank.com.tr
H. Erhan Gl ilkim Bengisu Tuncer
Birim Muduri Uzman Yardimcisi
erhan.gul@isbank.com.tr bengisu.tuncer@isbank.com.tr

BUtln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaclyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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