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9.Ara 16.Ara Degisim 9.Ara 16.Ara Degisim
BIST-100 Endeksi 5.005 5.214 %4,2 A EUR/USD 1,0530 11,0582 %05 A
2 Yillhk Gosterge Tahvil Faizi % 10,19 % 10,36 17bp A USD/TL 18,6503 18,6343 %0,1 V
Turkiye 5 Yillik CDS Primi 522 532 10bp A EUR/TL 19,6482 19,7588 % 0,6 A
MSCI GOU Borsa Endeksi 978 957 -%2,1 V¥V Altin (USD/ons) 1.797 1.792 %02 V
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi % 3,57 % 3,48 -8bp ¥V Petrol (USD/varil) 76,1 79,0 %3,9 A

bp: baz puan

Gectigimiz hafta kiresel piyasalarin seyrinde ABD’de beklentilerin altinda a¢iklanan enflasyon verilerinin yani sira Fed,
ECB ve BoE’nin para politikasi toplantilari belirleyici oldu. Fed basta olmak lizere énde gelen merkez bankalari faiz artirim
hizini distiriirken, faiz artislarinin gelecek toplantilarda siirecegine isaret ederek piyasalara temkinli mesajlar verdi. Yurt
icinde ise veri giindemi bakimindan olduk¢a yogun bir hafta geride birakildi. Ekim’de sanayi lretimi endeksi aylik bazda
%2,4 artarken, perakende satis hacmi yillik bazda %9,5 yiikseldi. Merkezi yénetim biitgesi Kasim’da 108,3 milyar TL fazla
verdi. Bu hafta kiiresel piyasalarda nispeten sakin bir veri giindemi izlenecek. Yurt icinde TCMB’nin Para Politikasi Kurulu

Toplantisi éne ¢ikiyor.

Oncii géstergeler kiiresel dlgekte ekonomik aktivitede yavaslamaya isaret ediyor.

Gectigimiz hafta ABD, Euro Alani ve Cin’de aciklanan oncl gostergeler kiresel
ekonomik aktivitede yavaslamaya isaret etti. ABD’de sanayi Uretimi Kasim’da
aylik bazda %0,2 daraldi. Bu dénemde kapasite kullanim orani da %79,7
diizeyine gerilerken, perakende satislar aylik bazda %0,6 daraldi. Ulkede
beklentilerin altinda aciklanan Aralik ayr 6nct PMI verileri de sanayi
Uretimindeki daralmanin strdigline isaret etti. Euro Alani’nda da sanayi tretimi
Ekim’de aylik bazda %2 azaldi. Bolgede Aralik ayinda hizmetler ve imalat sanayi
oncid PMI verileri 50 esik degerin altinda kaldi. Cin’de de sanayi Uretimi
Kasim’da Mayis'tan bu yana en distk artisini kaydederken, perakende satislar
yillik bazda %5,9 ile hizli darald.

Fed faiz artinm hizini dsirdi.

Fed gecen hafta gerceklestirdigi toplantisinda politika faizini 50 baz puan
artirarak %4,25-4,50 araligina yikseltti. Faiz artirim hizini azaltan Fed’in toplanti
sonrasinda yayimladigi metinde ekonomik gostergelerin son dénemde ilimli bir
gorinim sergiledigi belirtildi. Metinde basta gida ve enerji kalemleri olmak
Uzere fiyatlardaki yuksek seyrin devam ettigi vurgulanirken, Fed Baskani Powell,
enflasyon hedefine ulasmak icin faiz artirrmlarina devam edilecegini soyledi.
Toplanti sonrasinda agiklanan projeksiyonlara gore, Fed Uyelerinin 2023 yili
GSYH buylume beklentisi Eylil ayr tahminlerine gore 0,7 puan azalarak %0,5
dizeyine geriledi. Ayni doneme iliskin enflasyon tahminleri yukari yonli revize
edilirken, 2023 yilsonu faiz beklentisi de %5,1 seviyesine yikseltildi.

ABD’de tiketici fiyatlari Kasim ayinda aylik bazda %0,1, yillik bazda %7,1 ile
piyasa beklentisinin altinda artis kaydetti. S6z konusu gelismede 6zellikle eneriji
fiyatlarindaki gerileme etkili oldu. Gida ve eneriji fiyatlarinin hari¢ tutulmasiyla
hesaplanan cekirdek enflasyon aylik bazda %0,2, yillik bazda %6 dizeyinde
gerceklesti.

ECB ve BoE politika faiz oranlarini 50’ser baz puan artirdi.

ECB politika faizini 50 baz puan artirarak Temmuz ayinda basladigl faiz
artinmlarina devam etti. Toplanti sonrasi yayimlanan metinde %2’lik enflasyon
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Kaynak: Datastream
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hedefine ulasabilmek icin faiz oranlarinin istikrarli bir hizda ve énemli 6lcide
artmasi gerektigi ifade edildi. ECB Baskani Lagarde enflasyondaki yiksek seyrin
Alani
gbzlenebilecegine vurgu yaptl. Euro Alani’nda gectigimiz hafta aciklanan

devam  edecegini  belirtirken  Euro ekonomisinde  daralma
verilere goére Kasim ayinda TUFE enflasyonu yillik bazda %10,1 dizeyinde
gercekleserek cift haneli seviyelerdeki seyrini korudu. Enflasyon artisina en

blyik katkiyr enerji fiyatlarinin yaptigi gorilirken cekirdek enflasyon %6,6 oldu.

BoE de gectigimiz hafta gerceklestirdigi toplantisinda politika faiz oranini piyasa
beklentileri paralelinde 50 baz puan artirarak %3,5 dizeyine yikseltti. Boylece,
Ulkede Ekim ayinda 41 yilin zirvesini goren enflasyonun hedefe ulasmasini
hizlandirmak amaciyla art arda dokuzuncu kez faiz artirrmina gidilmis oldu.

Merkezi yénetim biitcesi Kasim’da fazla verdi.

Merkezi yonetim bitcesi gelirlerdeki artisin ve harcamalardaki reel bazda
gerilemenin etkisiyle Kasim’da 108,3 milyar TL duzeyinde fazla verdi. Boylece,
bitce yilin ilk 11 ayinda 20,4 milyar TL duzeyinde acik verdi (Bitce Dengesi

raporumuz).
Sanayi Uretimi Ekim’de aylik bazda %2,4 artt.

Mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis verilere gore sanayi tretimi Ekim’de
ayhk bazda %2,4 oraninda artarak Eylul ayindaki sert distsini telafi etti. Bu
gelismede diger ulagim araglari imalatindaki artis belirleyici olurken, tekstil, gida
ve kimyasal Urlnlerin Uretimlerindeki gerileme endeksteki artisi sinirlandirdi.
Takvim etkisinden arindirilmis verilere gore sanayi Uretimindeki yillik artis da
ivme kazanarak %2,5 oldu. Bdylece yilin ilk on ayinda endeksteki yillik artis %6,4
dizeyinde gerceklesti.

TCMB, Piyasa Katilimcilari Anketi’nin sonuglarini yayimladi.

TCMB’nin Aralik ayina iliskin Piyasa Katilimcilari Anketi’nin sonuglarina gore bir
onceki anket doneminde %68,06 seviyesinde bulunan 2022 yilsonu enflasyon
beklentisi %66,80 olurken, 12 ay sonrasinda iliskin enflasyon beklentisi
%34,92'ye geriledi. 2022 yilinda blUyimenin %5 dizeyinde gerceklesmesini
bekleyen anket katilimcilari, USD/TL'nin yilsonunda 18,78 olacagini tahmin
ediyor.

Finansal piyasalar...

Gectigimiz hafta ABD’de beklentilerin altinda gelen enflasyon verilerine ragmen
Fed’in faiz artirmlarina devam edecegine iliskin mesajlari klresel hisse senedi
piyasalari Gzerinde satis baskisi olusturdu. Ayrica, ECB ve BoE’nin faiz artirm
kararlari ve para politikasindaki siki duruslarini korumalari satig baskisini
glclendirdi. Son donemde asagl yonlu bir seyir izleyen petrol fiyatlari ise
Uluslararasi Enerji Ajansi’nin kiresel petrol talebi tahminlerini yukari yonli
revize ettigi haftada ylkseldi.

BIST-100 endeksi gectigimiz hafta kiresel piyasalardan pozitif yonde ayrisarak
haftayr %4,2 artisla 5.214 puandan kapatti. Turkiye’nin 5 yillik CDS primi 532
duzeyine yukselirken, USD/TL 18,63 seviyesindeki yatay seyrini strdirdd.

Bu haftanin glindemi...

Bu hafta kiresel piyasalarda nispeten sakin bir veri gindemi izlenecek. ABD’de
Kasim ayina iliskin konut piyasasi verileri 6n plana c¢ikarken, yurt icinde
TCMB’nin Persembe gluni gergeklestirecegi Aralik ayr toplantisi yakindan
izlenecek. TCMB’nin politika faizini %9 seviyesinde tutmasi bekleniyor.
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Veri Glndemi
Dénemi Piyasa Beklentisi Onceki
20 Aralik TR Tiketici Glven Endeksi Aralik - 76,6
TR Merkezi Yonetim Brit Borg Stoku Kasim - 3,81 trilyon TL
ABD Yeni Konut Baslangiclari, adet Kasim 1,40 milyon 1,43 milyon
Euro Alani Tuketici GlUven Endeksi, 6nct Aralik -22,0 -23,9
21 Aralik ABD ikinci El Konut Satislari, adet Kasim 4,20 milyon 4,43 milyon
ABD Tuketici GUven Endeksi Aralik 101,0 100,2
22 Aralik TCMB Para Politikasi Kurulu Toplantisi Aralik %9,0 %9,0
ABD GSYH Bilyiimesi, nihai, yillik 2022 C3 %2,9 %2,9
23 Aralik TR Yabanci Ziyaretci Girisi, yillik Kasim - %38,40
ABD Kisisel Tuketim Harcamalari, aylik Kasim %0,2 %0,8
ABD Dayanikl Mal Siparisleri, aylik Kasim -%0,8 %1,1
ABD Michigan Tiketici GlUven Endeksi, nihai Aralik 59,1 59,1
ABD Yeni Konut Satislari, aylik Kasim 0,60 milyon 0,63 milyon
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Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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