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23.Ara 30.Ara Degisim 23.Ara 30.Ara Degisim
BIST-100 Endeksi 5.455 5.509 %1,0 A EUR/USD 1,0614 11,0702 %0,8 A
2 Yillik Gosterge Tahvil Faizi % 9,52 % 9,97 45bp A USD/TL 18,6637 18,6883 %0,1 A
Tarkiye 5 Yillik CDS Primi 515 505 9bp ¥ EUR/TL 19,8071 20,0002 % 1,0 A
MSCI GOU Borsa Endeksi 955 956 %0,2 A Altin (USD/ons) 1.798 1.824 %15 A
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi % 3,75 % 3,83 8bp A Petrol (USD/varil) 83,9 85,9 %2,4 A
bp:bazpuan

Gectigimiz hafta ABD’de aciklanan verilere gére, issizlik maasi basvurulari 24 Aralik haftasinda 225 bin kisi ile beklentilere
paralel gerceklesti. Rusya, tavan fiyat uygulamasina katilanlara petrol ve petrol (iriini satisinin yasaklandigini duyurdu.
2023 yilina iliskin Para Politikasi ve Liralasma Stratejisi metnini yayimlayan TCMB, yeni makroihtiyati tedbirler agiklad..
Aralik’ta mevsimsellikten arindirilmis reel kesim giiven endeksi 101,6 seviyesine yiikselirken, imalat PMI 48,1 oldu.
Sanayide kullanilan elektrik fiyatlarina %16, elektrik santrallerinin kullandigi dodalgazin fiyatina %12,7 indirim yapildigi
aciklandi. Bu hafta kiresel piyasalarda PMI verilerinin yani sira ABD’de tarim disi istihdam ve Euro Alani’nda enflasyon

verileri éne ¢ikiyor. Yurt igcinde de Aralik ayi enflasyon verileri agiklanacak.

ABD'’de issizlik maagi bagvurulari yikseldi.

ABD’de agiklanan oncl verilere gére Kasim’da dis ticaret agigl 83,3 milyar
USD ile Ekim 2021’den bu yana en disik seviyesinde gerceklesti. Bu
gelismede ithalattaki hizli disiis belirleyici oldu. Ulkede bekleyen konut
satislari Ekim ayindaki diststiinin ardindan Kasim’da da aylik bazda %4,0 ile
beklentilerden hizli geriledi. Faiz artinmlarinin konut piyasasi Gzerindeki
etkilerinin strdigu izlendi.

Ulkede issizlik maasina basvuranlarin sayisi 24 Aralik haftasinda 225 bin kisi
oldu. 17 Aralik haftasi itibariyla issizlik maasl alan toplam kisi sayisi ise Subat
ayindan bu yana en yiksek dizeyine ulastl. istihdam piyasasinda goérece
yavaslamaya isaret eden veriler, Fed’in 6nUmuzdeki donemde para
politikasinda sikilasma hizini  dusirmeye devam edecegi yonindeki
beklentileri gliclendirdi.

Petrol fiyatlarinda Rusya ve Cin etkisi...

Rusya, Rus petroline yénelik tavan fiyat uygulamasina katilanlara petrol ve
petrol UrinU satisini yasakladi. Bu cercevede, petrol satisina ydnelik yasagin
1 Subat 2023'ten itibaren devreye alinacagi, petrol Uranleri ile ilgili
uygulamanin ise Rus hikimeti tarafindan alinacak karara gore daha ileri bir
tarihte gecerli hale gelebilecegi belirtildi. Buna ek olarak, Putin’e s6z konusu
Urinlerin satisina yonelik 0zel izin g¢ikarma yetkisi verildi. Bu gelismenin
petrol fiyatlari Gzerinde yarattigi artis baskisinin yaninda, Cin'de koronaviris
kisitlamalarinin gevsetilmesinin talebi olumlu etkileyecegi beklentileri de
fiyatlardaki yUkselisi destekledi.

TCMB yeni makroihtiyati tedbirler agikladi.

TCMB, “Para Politikasi ve Liralasma Stratejisi” metninde parasal aktarim
mekanizmasinin  etkinligini  destekleyici  politikalarin  strdUrulecegini
belirterek, 2023’Un ilk yarisi icin mevduatta liralasma hedefinin %60 olarak
belirlendigini acikladi. Ayrica, yeni makroihtiyati tedbirler kapsaminda
bankalarin kredi faiz oranina ve kredi biyime oranina gére menkul kiymet
tesisi uygulamalarinin stresinin 29 Aralik 2023’e kadar uzatildigini bildiren
TCMB, menkul kiymet tesisine tabi varlik ve yakimlulUklerinin kapsaminin
genisletildigini duyurdu. Buna ek olarak, menkul kiymet dizenlemesine
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2023 Yili PPK Toplantilari ve Rapor Takvimi

PPK Top. Enflasyon Rap. Finansal [stikrar Rap.
19 Ocak 26 Ocak -
23 Subat
23 Mart
27 Nisan
25 Mayis
22 Haziran
20 Temmuz
24 Agustos
21 Eylul
26 Ekim
23 Kasim
21 Aralik

11 Mayis 18 Mayis
27 Temmuz

2 Kasim 16 Kasim

Kaynak: Datastream, TCMB
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diger mali kuruluslarin da dahil edildigi ve ilk asamada faktoring sirketlerine
TL cinsinden faktoring alacaklarina uyguladiklari faiz oranina gére menkul
kiymet tesisi yakimlalugu getirildigi ifade edildi. TL zorunlu karsiliklarin altin
cinsinden tesis edilmesi imkanlari da 23 Haziran 2023 tarihinden itibaren
sonlandirilirken, reeskont ve avans islemlerinde uygulanacak faiz oranlari
yeniden belirlendi.

Reel kesim giiveni sinirli bir iyilesme kaydetti.

Mevsimsellikten arindiriimis reel kesim given endeksi Aralik’ta aylik bazda
0,3 puan artarak 101,6 seviyesinde gerceklesti. Ayni  doénemde
mevsimsellikten arindiriimis kapasite kullanim orani da bir dnceki aya gore
0,5 puan artarak %76,4 duzeyine yikseldi.

imalat PMI Aralik’ta 48,1 oldu.

Yurt icinde imalat PMI Aralik'ta 48,1 degerini aldi. Bu donemde Uretim ve
yeni siparislerdeki disUs yavaslarken, istihdamda Subat 2022'den bu yana
en hizli artis kaydedildi. Ayrica, maliyet artisi ve tedarik zinciri kaynakli
sorunlarin faaliyet Uzerindeki baskisinin hafifledigi gozlendi. Bununla
birlikte, yeni ihracat siparislerinin gérece olumsuz performansi, dis talebin
kirlgan oldugu sinyalini verdi. Son 6 ayin en yiksek dizeyinde
gerceklesmesine ragmen esik degerin altindaki seyrini strdiren PMI, imalat
sanayii genelinde gozlenen zayiflamanin devam ettigine isaret etti.

EPDK, yeni tarife doneminde sanayide kullanilan elektrik fiyatlarinda %16
oraninda indirim yapilacagini acikladi. Ayrica, serbest piyasada elektrik
tavan fiyati 4 bin 800 TL/MWh’den 4 bin 200 TL/MWh’ye disirildad. Buna
ek olarak BOTASIn Ocak ayi tarifesine gore, elektrik santrallerinin kullandigi
dogalgazin fiyati da %12,7 indirildi.

Beyaz esya Uretimi Ocak-Kasim déneminde yillik bazda %3,1 geriledi.

Turkiye Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi tarafindan yayimlanan verilere gore,
Kasim’da beyaz esya sektérinin Uretimi yillik bazda %2,5 oraninda geriledi.
Bu doénemde alti ana drtn grubunda yillik bazda yurt igi satislar %18,8,
ihracat %2 yukseldi. Yilin ilk 11 ayi itibariyla bakildiginda ise Gretim ve i¢
satislar sirasiyla %3,1 ve %2,4 oraninda gerilerken, ihracatta sinirh bir artis
kaydedildi.

Finansal piyasalar...

Gectigimiz hafta, ABD’de isglcl piyasasindaki sikilasmanin bir miktar
gevsedigine isaret eden veriler ile Cin’de Ulkeye giris yapan kisilere yonelik
karantina uygulamasinin 8 Ocak’tan itibaren kaldirilacaginin agiklanmasi,
piyasalarda risk istahini olumlu yénde etkiledi.

BIST-100 endeksi yilin son islem ginind 5.509 puandan kapatti. USD/TL
haftalik bazda yatay seyrederken, EUR/TL %1 oraninda yukseldi. Turkiye’nin
5 yillik CDS primi gectigimiz hafta 9 baz puan disisle 505 baz puan
seviyesine geriledi.

Bu haftanin glindemi...

Bu hafta kiresel piyasalarda PMI verilerinin yani sira ABD’de Aralik ayi
istihdam ve Euro Alan’'nda Kasim ayi enflasyon verileri 6ne cikiyor. Yurt
icinde Aralik ayr enflasyon verileri aciklanacak.
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(G) Gergeklesme

Veri Gindemi

TR imalat Sanayi PMI

Euro Alani imalat Sanayi PMI, nihai

TR TUFE Enflasyonu, yillik

TR UFE Enflasyonu, yillik

ABD imalat Sanayi PMI, nihai

ABD ISM imalat Sanayi PMI

Euro Alani Hizmetler PMI, nihai

ABD Hizmetler PMI, nihai

ABD ADP Ozel Sektor istihdami

Euro Alani UFE Enflasyonu, yillik

Cin Caixin Hizmetler PMI

ABD Tarim Disi istihdami

ABD Issizlik Orani

ABD Fabrika Siparisleri, aylik

ABD ISM Hizmetler PMI

Euro Alani Tuketici GUven Endeksi, nihai
Euro Alani TUFE Enflasyonu, énci, yillik
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Aralik
Aralik
Kasim
Aralik
Aralik
Aralik

Piyasa Beklentisi
48,1 (G)

47,8

%66,53

48,5
49,1
145 bin
%27,6
200 bin
%3,7
-%0,9
55,0
-22,2
%9,7

Onceki
45,7
47,8

%84,39
%136,02
46,2
49,0
49,1
44,4
127 bin
%30,8
46,7

263 bin
%3,7
%1,0
56,5

-22,2
%10,1
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iktisadi Arastirmalar B&lIUmi

Alper Garler Asli Sat Sezgin
BolUm Maduri Mudar Yardimcisi
alper.gurler@isbank.com.tr asli.sat@isbank.com.tr
H. Erhan Gl Kaan Tuncali
Birim Muduri Uzman Yardimcisi
erhan.gul@isbank.com.tr kaan.tuncali@isbank.com.tr

BUtun yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gérils ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel géris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz sakhdir.
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