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06.0ca 13.0ca Degisim 06.0ca 13.0ca Degisim
BIST-100 Endeksi 5.342 4.985 -% 6,7 ¥ EUR/USD 1,0644 11,0828 % 1,7 A
2 Yillik Gésterge Tahvil Faizi % 9,30 % 9,87 57bp A USD/TL 18,7524 18,7806 %0,2 A
Tarkiye 5 Yillik CDS Primi 522 550 28bp A EUR/TL 19,9607 20,3723 % 2,1 A
MSCI GOU Borsa Endeksi 989 1.030 % 4,2 A Altin (USD/ons) 1.866 1.920 % 2,9 A
ABD 10 Yillhik Tahvil Faizi % 3,57 % 3,51 -6bp ¥ Petrol (USD/varil) 78,6 85,3 %85 A
bp: baz puan

Gectigimiz hafta Dinya Bankasi 2023 yilina iliskin kiiresel biiytime tahminini %3’ten %1,7’ye revize etti. ABD’de tiiketici fiyatlari
Aralik’ta aylik bazda %0,1 oraninda gerilirken, enflasyondaki iyilesme Fed’in faiz artirim hizini azaltacagina yénelik beklentileri
destekledi. Yurt icinde merkezi yénetim btitcesi 2022 yilinda 139 milyar TL agik verdi. Kasim ayinda cari acik 3,7 milyar USD
dizeyinde gerceklesirken, sanayi tiretimi Haziran 2020°den bu yana ilk kez yillik bazda daraldi. Bu dénemde issizlik orani %10,2
diizeyinde yatay kaldi. Davos zirvesinin gerceklestirilecedi bu hafta, kiiresel piyasalarin veri giindeminde ABD Aralik ayi UFE ve
sanayi Uretimi verileri ile Cin’in dérdiinci ¢eyrek bliyime verisi éne ¢ikiyor. Yurt icinde de TCMB’nin Para Politikasi Kurulu

Toplantisi takip edilecek.

Diinya Bankasi ekonomik blylme tahminlerini asag yonli revize etti.

Dinya Bankasi, Kuresel Ekonomik Beklentiler raporunda diinya ekonomisine
iliskin 2023 ve 2024 yili blyume beklentilerini asagl yonli revize ederek sirasiyla
%1,7 ve %2,7 dlzeyinde agikladi. Kurulus, s6z konusu revizyona gerekge olarak
yuksek enflasyon, azalan yatirimlar ve siki para politikasi uygulamalarini gosterdi.
Tarkiye’de ekonomik aktivitenin belirgin bigimde ivme kaybedecegini tahmin
eden Dlnya Bankasi, 2023 yilina iliskin blylme tahminini %3,2’den %2,7'ye
disurda.

ABD'de Aralik’ta TUFE aylik bazda %0,1 azald.

ABD’de tuketici fiyatlari Aralik’ta aylik bazda %0,1 ile Mayis 2020’den bu yana ilk
defa azalis kaydetti. Ulkede yillik TUFE enflasyonu %6,5 ile bir yili askin siirenin en
disigline inerken, enerji fiyatlarindaki gerileme bu gelismede énemli rol oynadi.
Enflasyon gostergelerindeki iyilesme paralelinde (lkede tlketici glveni
yUkselirken, Fed’in para politikasinda sikilasma adimlarini yavaslatacagina dair
beklentiler gliclendi. Buna gore, Fed’in 1 Subat’ta sona erecek toplantisinda 25
baz puanlik faiz artirrmina gidecegi gorisu agirlik kazaniyor.

Cin’in ihracati Aralik ayinda %9,9 azald.

Cin’de Aralik ayinda yillik TUFE enflasyonu yiikselen gida fiyatlarinin etkisiyle %1,8
dlzeyine ulastl. Bu donemde Uretici fiyatlari ise, koronavirls vaka sayisindaki
artisin sanayi Uretimini olumsuz etkilemesi paralelinde yillik bazda gerilemeye
devam etti. Yilin son ayinda, kiresel talep kosullarindaki zayifliga bagh olarak yillik
bazda %9,9 daralan ihracat hacmi pandeminin basindan bu yana en hizli
distsini kaydetti. Diger taraftan, pandemi dnlemlerindeki gevsemeye karsilik
Ulke genelinde Covid vakalarindaki artis nedeniyle baski altinda kalan ithalat
hacmi Aralik’ta yilhik bazda %7,5 oraninda geriledi.

Yurt iginde sanayi Uretimi Kasim’da yillik bazda %1,3 geriledi.

Yurt icinde Kasim ayinda takvim etkisinden arindirilmis sanayi tretimi %1,3 ile
Haziran 2020’den bu yana ilk kez yillik bazda geriledi. Bu donemde madencilik ve
elektrik Gretimindeki kayiplarin strdtgu izlenirken, imalat sanayii Gretimi 2,5 yilin
ardindan ilk defa daraldi. Boylece, sanayi Uretiminde ilk l¢ ceyrekte %6,8
dizeyinde gerceklesen yillik artis Ekim-Kasim déneminde %0,9’a indi. Diger
taraftan, mevsim etkilerinden arindiriimis issizlik orani Kasim’da ayhk bazda
degismeyerek %10,2 dizeyinde gergeklesti.

Diinya Bankasi Tahminleri

Ocak Degigim*
Tahminleri (%) (% puan)
2023 2024 2023 2024
Biylme
Diinya 1,7 2,7 -1,3 -0,3
GE 0,5 1,6 -1,7 -0,3
ABD 0,5 1,6 -1,9 -0,4
Euro Alani 0,0 1,6 -1,9 -0,3
GOE 3,4 4,1 -0,8 -0,3
Gin 43 5,0 -0,9 -0,1
Tirkiye 2,7 4,0 -0,5 0,0
Diinya Ticaret Hacmi 1,6 3,4 2,7 -0,4
(*) Haziran ayi tahminlerinden farki
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Otomotiv Sanayii Dernegi'nin acikladig verilere gore, Aralik’ta otomotiv Uretimi
yillik %8,2 artisla 142.314 adet dlzeyine ulasti. Boylece, 2022'de otomotiv
Gretimi yillik bazda %6 yukselisle 1,35 milyon adet seviyesinde gerceklesmis oldu.

Cari agik Kasim’da 3,7 milyar USD oldu.

TCMB tarafindan agiklanan verilere gére cari agik Kasim ayinda 3,7 milyar USD
oldu. Bu dénemde dis ticaret acigl yiksek dizeylerdeki seyrini strdirirken, 12
ayhk kiimulatif cari acik 45 milyar USD ile Agustos 2018’den bu yana en yiksek
seviyesine ulasti (Odemeler Dengesi raporumuz).

Biitce acig1 2022 yilinda 139 milyar TL oldu.

Merkezi ydonetim butce acig 2022 yilinda bitce dngorilerinin ve OVP tahmininin
oldukca altinda kalarak 139 milyar TL oldu. 2022 yilinda vergi gelirleri %102
artarken, KiT’lere i¢ borg aktarimlari kapsaminda yapilan édemeler 185,5 milyar
TL, KKM hesaplarina iliskin giderler 92,5 milyar TL dlzeyinde gerceklesti (Bltce
Dengesi raporumuz).

Yeni Kefalet Sistemi agiklandi.

Hazine ve Maliye Bakanligl 250 milyar TL'lik Hazine Destekli Kefalet Sistemi’nin
detaylarini duyurdu. Bu kapsamda, kefalet limitlerinin 35 milyar TL’sinin isletme
giderleri, 35 milyar TL'sinin déviz kazandiran faaliyetler, 20 milyar TL’sinin yatirim
proje finansmanini destekleme amaciyla kullanilacagl agiklandi. Ayrica imalat
sanayii destegi icin 15 milyar TL, bolgesel odakli KOBIi destegi icin 10 milyar TL ve
EYT destegi icin de 25 milyar TL ayrilacagi duyuruldu.

Piyasanin enflasyon beklentisi geriledi.

TCMB'nin Piyasa Katihmcilari Anketi’'nin Ocak ayi sonuglarina gore, piyasanin 12
ay sonrasina iliskin enflasyon beklentisi %34,9'dan %30,4’e geriledi. Piyasa
katihmcilarinin 2023 sonuna iliskin blylime ve cari agik beklentileri yatay kalirken,
yilsonu USD/TL tahmini 23,12 dlzeyinde gergeklesti.

3 aydan uzun vadeli mevduatlarda zorunlu karsilik %0 olarak belirlendi.

TCMB'nin liralasma stratejisi kapsaminda yurt ici bankalarin 3 aydan uzun sureli
mevduat ve katilim fonlarinda zorunlu karsilik (ZK) oranlari %0’a indirildi. Ayrica,
gecici madde kapsaminda yurt disindan saglanan vadesi 6 aydan uzun yabanci
para cinsi mevduat ve katim fonlarinin ZK orani da 2023 yili sonuna kadar %0
olarak belirlendi.

Gegtigimiz hafta BIST-100 endeksi %6,7 geriledi.

ABD’de enflasyonist baskilarin hafifledigine iliskin veriler ile Fed yetkililerinin
yaptigl aciklamalar kiresel risk istahini destekledi. Kiresel hisse senedi
piyasalarinda olumlu bir seyir izlenirken, altin fiyatlari Mayis ayindan bu yana ilk
kez 1.900 USD seviyesinin Uzerine ¢iktl. Brent tlrl ham petrolin varil fiyati da
gectigimiz haftayr  %8,5 artisla 85,3 USD dizeyinden tamamladi. Yurt iginde ise
BIST-100 endeksi haftalik bazda %6,7 ile Aralik 2021’den bu yana en hizli
dUsUsini kaydetti. Tahvil faizleri ile Turkiye’nin 5 yillik CDS primi artmaya devam
etti. USD/TL kuru o6nemli bir degisim kaydetmezken, EUR/TL, EUR/USD
paritesindeki artisa bagh olarak haftay1 %2,1 yukselisle kapatti.

Davos zirvesinin gerceklestirilecegi bu hafta, kiiresel piyasalarin veri gindeminde
ABD’de aciklanacak olan Aralik ayina iliskin UFE ve sanayi tretimi verileri ile Cin’in
dordlnci ceyrege iliskin blylime verisi 6ne ¢ikiyor. Yurt icinde de TCMB Para
Politikasi Kurulu Toplantisi takip edilecek.
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Veri GUndemi

Dénemi Piyasa Beklentisi Onceki

16 Ocak TR BUtge Dengesi Aralik  -118,6 mlyr TL (G) 108,3 mlyr TL
17 Ocak TR Konut Satislari, yillik Aralik - 117,8 bin
Cin GSYH Buytme, yillik 2022 C4 %1,8 %3,9

Cin Perakende Satislar, yillik Aralik -%8,6 -%5,9

Cin Sanayi Uretimi, yillik Aralik %0,2 %2,2

ABD NY Fed imalat Endeksi Ocak -8,7 -11,2

18 Ocak ABD Uretici Fiyat Enflasyonu, yillik Aralik %6,8 %7,4
ABD Perakende Satislar, ayhk Aralik -%0,8 -%0,6

ABD Sanayi Uretim Endeksi, aylik Aralik -%0,1 -%0,2

Euro Alani TUFE Enflasyonu, nihai, yillik Aralik %9,2 %9,2

19 Ocak TCMB Para Politikasi Kurulu Toplantisi Ocak - %9,0
ABD Philadelphia Fed is iklimi Endeksi Ocak -11,0 -13,8

ABD Yeni Konut Baslangiclari, adet Aralik 1,36 mlyn 1,43 mlyn

20 Ocak TR Merkezi Yonetim Brit Borg Stoku Aralik - 3,91 trilyon TL
ABD ikinci El Konut Satislari, adet Aralik 3,95 mlyn 4,09 mlyn

(G) Gergeklesme
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BUtlUn yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gérils ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel géris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz sakhdir.
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