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20.0ca 27.0ca Degisim 20.0ca 27.0ca Degisim
BIST-100 Endeksi 5.490 5.192 %54 ¥V EUR/USD 1,0855 11,0867 %0,1 A
2 Yillhk Gosterge Tahvil Faizi % 10,19 % 10,39 20bp A USD/TL 18,7579 18,8079 %0,3 A
Turkiye 5 Yillik CDS Primi 555 549 -7bp ¥ EUR/TL 20,3675 20,4440 %0,4 A
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.036 1.051 % 1,4 A Altin (USD/ons) 1.927 1.927 % 0,0
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi % 3,48 % 3,52 3bp A Petrol (USD/varil) 87,6 86,7 %11V
bp: baz puan

Gecen hafta agiklanan verilere gére ABD ekonomisi 2022 yilinin son ¢eyregini yilliklandiriimis bazda %2,9’luk biyime ile
tamamlarken, éncti PM| verileri imalat ve hizmet sektérlerinde toparlanmaya isaret etti. Euro Alani’nda da PMI verileri
iktisadi faaliyetin Ocak ayinda ilimli bir diizeyde artmaya basladigini gésterdi. Yurt icinde, TCMB yilin ilk Enflasyon
Raporu’nda 2023 ve 2024 yilsonu enflasyon tahminlerini korurken, liralasma stratejisi kapsaminda yeni diizenlemelere
gitti. Bu hafta piyasalarin odadinda Fed, ECB ve BoE toplantilari yer aliyor. Ayrica, ABD’de istihdam, Euro Alani’nda
biytime ve enflasyon verileri ile IMF Diinya Ekonomik Gériinim tahminleri takip edilecek. Yurt iginde yilin ilk ayina iliskin
imalat PMI ve enflasyon verileri éne ¢ikiyor.

ABD'’de aciklanan veriler ekonomik aktiviteye dair olumlu bir tablo cizdi. ABD GSYH

o .. oL . (yilhiklandiriimis, ceyreklik % degisim)
ABD ekonomisi 2022 yilinin son geyreginde yilliklandiriimis bazda bir énceki 40

ceyrege gore %2,9 blylyerek beklentilerin Uzerinde bir performans
sergiledi. Tuketim harcamalarindaki olumlu seyrin slrmesinin yani sira
stoklardaki yukselis buyimede dnemli rol oynadi. Bununla birlikte, Fed’in 0 mmommEa sl _na
para politikasinda attigi sikilastirma adimlari paralelinde Ulkede talebin
ceyreklik bazda daraldigi gozlendi.

20

-20

ABD’de 6ncl imalat PMI Ocak’ta 0,6 puan artisla 46,8 olurken, hizmetler -40

. .. .. . . .. . L 2018 ¢2 2019 ¢4 2021 G2 2022 ¢4
PMI 46,6 ile son Ug ayin en yuksek dizeyine ulasti. Ulkede, ¢ekirdek kisisel
tiketim harcamalar fiyat endeksindeki (PCE) yillik degisim Aralik ayinda

beklentilere paralel olarak %4,4 oldu. Toplam kisisel tlketim ABD imalat ve Hizmetler PMI
harcamalarindaki aylik azalis %0,2 olurken, tiketicilerin gelecek 12 aya 80
iliskin enflasyon beklentilerinin %3,9 ile son 21 ayin en distk seviyesine imalat W Hizmetler

gerilemesi olumlu bir gelisme olarak degerlendirildi. 2022’nin son ceyregi "

boyunca disls gosteren endeksler, Ulkede enflasyonist baskinin 60
hafiflemeye basladigini teyit ediyor. Ote yandan, 2023 yilina artisla baslayan

tUketici gliveninin 64,9 ile son 9 ayin en yiksek seviyesine ulastigl gérulda. >0

ABD’de aciklanan veriler ekonomik aktivitenin seyrine iliskin genel olarak 40
. . . . . U e . . Oca.21 Tem.21 Oca.22 Tem.22 Oca.23
olumlu bir tablo gizerken, Fed’in faiz artirrm hizini azaltabilecegi yonindeki

beklentiler agirlik kazandi.

Euro Alani’'nda Ocak ayi1 PMI verileri resesyon endiselerini hafifletti. Euro Alaniimalat ve Hizmetler PMI

70
Euro Alan’'nda aciklanan onci imalat PMI verisi teknoloji ve ilag

sektorlerindeki toparlanmanin etkisiyle 48,8’e cikarak son 5 ayin en yiksek
seviyesinde gerceklesti. Hizmetler PMI ise 50,7 ile Temmuz 2022’den bu
yana ilk kez sektérin blyldigline isaret etti. PMI verilerinin detaylarina
bakildiginda maliyet baskisinin azalmasi dikkat ¢ekti. Ocak ayinda tiketici
glveninin iyilesmeye devam etmesi Bolge ekonomisine iliskin olumlu
beklentileri destekledi. Onimizdeki dénemde, ECB’nin sikilasma 40

adimlarinin ekonomik aktivite tizerindeki etkisi yakindan izlenecek. el femet Qmazemar 0@

imalat @Hizmetler

60

Kaynak: Datastream
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TCMB yilin ilk Enflasyon Raporu’nu yayimladi.

TCMB, gecen hafta yayimladigi Enflasyon Raporu’nda enflasyon tahminlerini
bir 6nceki rapora gore degistirmeyerek bu yilsonu igin %22,3 ve 2024 sonu
icin %8,8 diuzeyinde korudu. Raporda 2022 yilinda Rusya-Ukrayna Savasi
nedeniyle olagandisi ylikselen enerji ve emtia fiyatlarinin tim ekonomik
gostergeleri etkileyecek bir boyut kazandigi ifade edilirken, enerji hari¢ cari
fazla verildigi vurgulandi. TCMB Baskani Kavcioglu, tlketici enflasyonunun
Kasim-Aralik doneminde ivme kaybettigine dikkat cekerek enerji fiyatlarinin
gerilemeye  basladigy, oynakligin ve enflasyon
beklentilerinin azaldigl bir ortamda yuksek fiyat artislarinin devami igin bir
zemin kalmadigini soyledi.

doviz  kurlarindaki

Sektorel gliven endeksleri 2023’e karisik bir gériiniimle basladi.

Mevsim etkilerinden arindiriimis tiketici gliven endeksi Ocak’ta aylik bazda
%4,6 artisla 79,1 duzeyinde gercekleserek Eylil 2021’den bu yana en yiksek
degerini aldi. Alt endeksler bazinda incelendiginde, gelecek doneme iliskin
tUketici beklentilerinin genel olarak iyilesme kaydetmesi dikkat ¢ekti. Bu
donemde, mevsim etkilerinden arindirilmis reel kesim given endeksi de
ayhk bazda 1,8 puan artarak 103,4 seviyesinde gerceklesti. Sektorel bazda
glven, insaat sektorinde ayhk %0,6 artarken, hizmet ve perakende ticaret
sektorlerinde sirasiyla %1,7 ve %1,0 azaldi. Boylece ekonomik giiven
endeksi aylik bazda %1,3 artarak 99,3 diizeyinde gergeklesti.

TCMB, liralagma stratejisi kapsaminda yeni diizenlemeler yapti.

TCMB, 2023 yili Para Politikasi ve Liralasma Stratejisi kapsaminda ticari
hayatta liralasmanin desteklenmesi amaciyla, firmalarin yurt disi kaynakli
dovizlerinin en az %40'in1 TCMB’ye sattiktan sonra getirilen dovizin kalan
kismini  kur korumali dondsim hesabinda degerlendirebilecegini ve
verdikleri taahht karsiliginda Turk lirasina cevrilen tutarin %2’si kadar doviz
donlistm destegi alabilecegini duyurdu. Ayrica, sirketlerin TL cinsi kur
korumali mevduatlarina uygulanan kurumlar vergisi istisnasi 2022 yilsonunu

kapsayacak sekilde genisletildi.
Finansal piyasalar hafta genelinde dalgali seyretti.

Gectigimiz hafta, ABD’de ve Euro Alani’'nda aciklanan verilerin olumlu bir
tablo gizmesinin etkisiyle kiresel risk istahi artis kaydetti. Fed’in bu hafta
gerceklestirecegi toplanti dncesinde ABD tahvil faizleri hafif ylkseldi. Brent
tird ham petrolin varil fiyati, bu hafta gerceklesecek OPEC+ toplantisi
oncesinde %1,1 azalarak 86,7 USD dizeyine geriledi.

Yurt icinde ise BIST-100 endeksi gelismekte olan Ulke hisse senedi
piyasalarindan negatif ayrisarak haftayr %5,4 dusUsle
Turkiye'nin 5 yilik CDS primi 7 baz puan gerilerken; Tirk lirasi, ABD dolari ve
euro karsisinda yatay seyrini devam ettirdi.

tamamladi.

Bu haftanin glindemi...

Bu hafta piyasalarin glindeminde Fed, ECB ve BoE toplantilarinin yani sira
ABD’de tarimdisi istihdam verisi, Euro Alani ekonomik biyime ve enflasyon
verileriile IMF’in agiklayacagl Dinya Ekonomik Gorinim raporu dne gikiyor.
Yurt icinde Ocak ayina iliskin imalat sanayi PMI ve enflasyon verileri takip
edilecek.
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Veri Gindemi

Dénemi Piyasa Beklentisi Onceki
30 Ocak TR Ekonomik Giiven Endeksi Ocak 99,3 (G) 98,1
Euro Alani Tuketici Glven Endeksi, nihai Ocak -20,9 -20,9
31 Ocak TR Dis Ticaret Dengesi Aralik - -8,8 mlyr USD
ABD Tuketici GlUven Endeksi Ocak 109,0 108,3
Euro Alani GSYH Biyumesi, oncu, yillik 2022 C4 %1,8 %2,3
1 Subat TR imalat Sanayi PMI Ocak - 48,1
Fed Toplantisi Ocak - -
ABD imalat Sanayi PMI, nihai Ocak - 46,8
Euro Alani TUFE Enflasyonu, énci, yillik Ocak %9,1 %9,2
Euro Alani imalat Sanayi PMI, nihai Ocak 48,8 48,8
Euro Alani issizlik Orani Aralik %6,5 %6,5
Cin Caixin imalat Sanayi PMI, nihai Ocak 49,5 49,0
2 Subat ABD Fabrika Siparisleri, aylik Aralik %2,3 -%1,8
ECB Toplantisi Subat %3,0 %2,5
BoE Toplantisi Subat %4,0 %3,5
3 Subat TR TUFE Enflasyonu, yillik Ocak - %64,27
TR Yi-UFE Enflasyonu, yillik Ocak - %97,72
ABD Hizmetler PMI, nihai Ocak - 46,6
ABD lssizlik Orani Ocak %3,6 %3,5
ABD Tarim Disi Istihdam! Ocak 185 bin kisi 223 bin kisi
Euro Alani Uretici Fiyat Enflasyonu, yillik Aralik %22,6 %27,1
Euro Alani Hizmetler PMI, nihai Ocak 50,7 50,7
(G) Gergeklesme
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iktisadi Arastirmalar B&lIUmi
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alper.gurler@isbank.com.tr mine.gungor2 @isbank.com.tr
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Birim Muduru Uzman Yardimcisi
erhan.gul@isbank.com.tr berkay.arik@isbank.com.tr
ilker Sahin

Uzman

ilker.sahin@isbank.com.tr

Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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