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10.Sub 17.Sub Degisim 10.Sub 17.Sub Degisim
BIST-100 Endeksi Kapali 5.027 - EUR/USD 1,0675 1,0694 %02 A
2 Yilhk Gésterge Tahvil Faizi % 10,92 % 11,08 16 bp A USD/TL 18,8107 18,8247 %0,1 A
Turkiye 5 Yillik CDS Primi 550 568 18bp A EUR/TL 20,1029 20,1370 %0,2 A
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.014 999 -% 1,4 ¥V Altin (USD/ons) 1.865 1842 %12 V
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi % 3,74 % 3,83 9bp A Petrol (USD/varil) 86,4 830 %39V

bp: baz puan

6 Subat’ta yasadigimiz deprem felaketinin yansimalari gectigimiz hafta da giindemin en (st sirasinda yer aldi. Depremde
adir hasar géren ve yikilan bina sayisi 118 bin olurken, hayatini kaybedenlerin sayisi 41 bini asti. Deprem nedeniyle
islemlere ara verilen Borsa istanbul Carsamba giinii yeniden acilirken, alinan tedbirlerin etkisiyle kayiplarini telafi etti.
Merkezi yénetim blitcesi Ocak ayinda harcamalardaki hizli yikselisin etkisiyle 32,2 milyar TL agik verdi. Konut satislari
Ocak ayinda 6 ay sonra ilk kez yillik bazda artis kaydetti. TCMB’nin piyasa katilimcilari anketinde 2023 yili biyime
beklentisinin gerilemesi dikkat ¢ekti. Kiiresel piyasalarda ise ABD’de agiklanan enflasyon verileri takip edildi. Beklentilerin

Uzerinde gerceklesen enflasyon verileri Fed’in faiz artirrm hizini arttirabilecedi seklinde yorumland..

Bu haftanin

glindeminde TCMB’nin Para Politikasi Kurulu toplantisi ve Subat ayina iliskin gliven endeksleri éne ¢ikarken, kiresel

piyasalarda ABD ve Euro Alani’na iliskin PMI verileri takip edilecek.

ABD’de TUFE enflasyonu Ekim 2021’den beri en diisiik seviyesine indi.

ABD’de tulketici fiyatlari Ocak’ta ayhk bazda, %0,5 oraninda artarken, yillik
TUFE enflasyonu %6,4 ile beklentilerin (izerinde gerceklesti. Buna gore,
enflasyondaki yavaslama egilimi 7. aya tasinirken, Ekim 2021’den bu yana
en disik seviye kaydedilmis oldu. Ulkede Uretici fiyatlari Ocak’ta aylik bazda
%0,7 ile piyasa beklentilerinin Gzerinde yikselerek son 7 ayin en yiksek
artisini kaydetti. Bu dénemde vyillik UFE enflasyonu da %6,0 ile piyasa
Uzerinde gergeklesti. Yilin ilk aymina iliskin enflasyon
gostergelerinin karisik sinyaller vermesi enflasyonda hedeflenen disus
Ulkede
perakende satislar da Ocak’ta aylik bazda %3,0 oraninda artarak piyasa
beklentilerinin Gzerinde bir performans sergiledi. Yaklasik son iki yilin en
yuksek artisini kaydeden endeksteki artis, ylksek faiz oranlarina ragmen
ekonominin gliciint korudugu seklinde yorumlandi.

beklentisinin

patikasina henlz ulasilamadigi yonindeki gorusleri destekledi.

Petrol talebinin artacagina yonelik beklentiler giigleniyor.

Uluslararasi Enerji Ajansi dinyanin en blylk ikinci petrol tuketicisi olan
Cin’de Kovid-19 dnlemlerinin kaldiriimasiyla kiresel petrol talebine ydnelik
artis tahminini yukari yonli revize etti. Bununla birlikte, Suudi Arabistan
Enerji Bakani’'nin petrol Gretiminde giinlik 2 milyon varil kesinti dngdren
OPEC+ kararinin yilsonuna kadar uygulamaya devam edilecegini acgiklamasi
petrol fiyatlari Gzerinde baskiyr arttirdi. Gegtigimiz haftayr %8,1’lik artisla
tamamlayan Brent tlrl ham petrolin varil fiyati bu hafta %3,9 oraninda
oranda geriledi.

Merkezi yonetim bltgesi Ocak ayinda 32,2 milyar TL acik verdi.

Hazine ve Maliye Bakanlgl tarafindan agiklanan merkezi yonetim bltce
gerceklesmelerine gore, Ocak ayinda bltce 32,2 milyar TL acik verdi.
S6z konusu gelismede personel giderleri ve cari transferlerdeki hizl yikselis
etkili oldu. Yil genelinde ekonomik aktivitenin yani sira klresel ener;ji
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fiyatlarinin ve doviz kurlarinin seyri biitce dengesi lzerinde etkili olmaya
devam edecek (Bitce Dengesi Raporumuz).

Konut satislari 6 ay sonra ilk kez yillik bazda artis kaydetti.

Aralik 2022’de konut fiyat endeksi aylik bazda %5,3 artis kaydetti. Yillik
bazdaki artis oranlari nominal bazda son alti ayin en disik seviyesi olan
%167,8, reel bazda da %58,7 seviyelerinde gerceklesti. Bu dénemde konut
fiyatlarinin yillik bazda en hizli arttigi bolge %212,6 ile Antalya, Burdur,
Isparta boélgesi oldu. istanbul’daki yillik artis %174,2 olarak kaydedildi.

Ocak ayinda toplam konut satisi 97.708 duzeyinde gercgeklesti. Boylece
konut satislari %10,6 ile Haziran 2022'den bu yana ilk kez yillik bazda artis
kaydetti. Bu donemde ikinci el satiglar bir dnceki yilin Ocak ayina gore
%14,8'lik artisla 70 bin diuzeyini asarken, ilk el satislar yillik bazda %1,2 ile
sinirli bir oranda artis kaydetti. Ocak ayinda yabancilara gerceklestirilen
satislar ise vyillik bazda %0,6 oraninda diserken, yabancilarin konut
satislarindaki pay! %4,3 oldu.

TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi’nin sonuglarini yayimladi.

TCMB'nin acikladigl Subat ayina iliskin Piyasa Katiimcilari Anketi’'ne gore
tiketici enflasyonuna yonelik beklentilerde bir 6nceki aya gore sinirli oranda
bozulma gozlendi. Bir énceki ay %32,46 olan cari yil sonu TUFE enflasyonu
beklentisi bu ay %35,76 seviyesine yiikselirken, 12 aylik TUFE artig orani
de Ocak’ta agiklanan %30,44 dizeyinden %30,75’e cikti.
Katilimcilarin USD/TL kuruna iliskin beklentileri bir énceki anket donemine
gore disUs kaydetti. 2023 yili icin GSYH buUylime beklentisinin bir 6nceki
ankette aciklanan %4,1 dizeyinden %3,6’ya geriledigi géruldu.

beklentisi

Finansal piyasalar...

ABD’de enflasyonist baskilarin slrdigine isaret eden veriler kiresel
piyasalarda yatirimcilarin risk istahini zayiflatti. Bu ¢ercevede, kiresel hisse
senedi piyasalarinda olumsuz bir seyir izlenirken, altin fiyatlari haftayi
%1,2’'luk disUsle tamamladi. ABD 10 yillik tahvil faizi ise 9 baz puan artarak
%3,83 seviyesine yikseldi.

Onceki
8 Subat’ta islemlere kapatilan Borsa istanbul, Carsamba giinii ekonomi

hafta deprem sonrasinda gozlenen sert satislarin  ardindan
yonetiminin aldig1 dnlemler esliginde islemlere acildi. BIST-100 endeksi, bes
is glinlik aranin ardindan Carsamba giinii %9,88 yiikseldi. izleyen giinlerde
ylksek volatilitenin gozlendigi endeks haftayr 5.027 puandan kapatti.
USD/TL son donemde sergiledigi yatay seyri korumasina ragmen hafta
icinde tarihi zirve olan 18,86 seviyesini gordu. Turkiye'nin 5 yillik CDS primi
de haftayi 18 baz puan yiikselisle 568 dizeyinde kapatti.

Bu haftanin glindemi...

Bu hafta kiresel piyasalarin glindeminde ABD bilylime verisi ve Euro Alani
TUFE enflasyonunun vyani sira ABD ve Euro Alan’nda aciklanacak
PMI verileri yakindan takip edilecek. Yurt icinde TCMB Para Politikasi Kurulu
toplantisi, Subat ayina iliskin kapasite kullanim orani ve reel kesim given
endeksi verileri 6n plana cikiyor.
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Veri Gindemi

D6nemi Piyasa Beklentisi Onceki
20 Subat TR TUketici GUven Endeksi Subat 82,5 (G) 79,1
TR Merkezi Yonetim Brut Borg Stoku Ocak - 4,03 trlyn TL
Euro Alani Tuketici GUven Endeksi, onct Subat -19,0 -20,9
21 Subat ABD Hizmetler PMI, 6ncl Subat 47,2 46,8
ABD imalat Sanayi PMI, 6ncii Subat 47,3 48,8
ABD ikinci El Konut Satislari, adet Ocak 4,1 mlyn 4,02 mlyn
Euro Alani Hizmetler PMI, 6nct Subat 51,0 50,8
Euro Alani imalat Sanayi PMI, &ncii Subat 49,3 50,3
22 Subat TR Reel Kesim Glven Endeksi Subat - 101,7
TR Kapasite Kullanim Orani Subat - %75,3
Fed Toplanti Tutanaklari Subat - -
23 Subat TCMB Para Politikasi Kurulu Toplantisi Subat - %9,0
ABD GSYH Buyumesi, revizyon, yillik 2022 ¢4 %2,9 %2,9
Euro Alani TUFE Enflasyonu, nihai, yillik Ocak %8,6 %8,5
24 Subat TR Yabanci Ziyaretgi Girisi, yillik Ocak - %26,79
ABD Yeni Konut Satislari, adet Ocak 0,62 mlyn 0,62 mlyn
ABD Cekirdek PCE, aylk Ocak %0,4 %0,3
ABD Kisisel Ttketim Harcamalari, aylik Ocak %1,3 -%0,2
(G) Gerceklesme
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Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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