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24.Sub 3.Mar Degisim 24.Sub 3.Mar Degisim
BIST-100 Endeksi 5.059 5212 %30 A EUR/USD 1,0546 11,0632 %0,8 A
2 Yillik Gosterge Tahvil Faizi % 10,69 % 10,49 -20bp ¥ USD/TL 18,8676 18,8195 %03 V
Tirkiye 5 Yillik CDS Primi 572 552 -21bp ¥V EUR/TL 19,9000 20,0248 %0,6 A
MSCI GOU Borsa Endeksi 972 988 % 1,7 A Altin (USD/ons) 1.811 1.855 % 2,4 A
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi % 3,95 % 3,96 1bp A Petrol (USD/varil) 83,2 858 %32 A

bp: baz puan

Gecen hafta agiklanan PMI verileri ABD ve Euro Alani’nda ekonomik aktivite (zerindeki baskinin sirdiigiine isaret etti. Euro
Alanr’nda aciklanan enflasyon verileri de ECB’nin hizli faiz artirimlarina devam edecedi gériislerine destek oldu. Ote yandan,
Cin’de aciklanan &éncii veriler (lkede ekonomik aktivitenin pandemi yasaklarinin kaldirilmasinin ardindan hizli bigcimde
toparlandigini gésterdi. Tlirkiye ekonomisi 2022°nin son ¢eyreginde yillik bazda %3,5 2022 yili genelinde ise %5,6 biyddi. Subat
ayinda dis ticaret acigindaki genislemenin depremin de etkisiyle hizlandigi gérdliirken, yillik enflasyon géstergeleri bu dénemde
baz etkisinin katkisiyla gerilemeye devem etti. Bu hafta kiiresel piyasalarda ABD’de aciklanacak istihdam verileri ile Powell’in
hafta ortasinda yapacadi konusma izlenecek. Siyasi giindemin isindidi yurt icinde ise issizlik orani ve sanayi lretim endeksi
yakindan takip edilecek.

ABD’de PMI verileri agiklandi. . .
ABD ISM Imalat Endeksi ve Imalat PMI

Subat ayina iliskin 6ncl veriler ABD’de imalat sanayi Uzerindeki baskinin devam 70

ettigini gosterdi. Ulkede ISM imalat endeksi Subat’ta 47,7 olurken, imalat PMI 65

endeksi 47,3 duzeyinde gercekleserek tretim kosullarina iliskin olumsuz gérinimu o

pekistirdi. Diger taraftan, bu dénemde 50,6 dlzeyine ¢ikan hizmetler PMI endeksi

ise Haziran 2022’den beri ilk kez sektérde blylimeye isaret etti. >
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Ulkede, Ocak ayinda dayanikli mal siparisleri %4,5 oraninda azalarak Nisan 2020’den i ISM imalat Endeksi \/

bu yana en sert aylik daralmayi kaydetti. Bu dénemde sermaye mali siparislerinin ——— imalat PMI 47.3
40

azalma beklentisine karsilik genislemesi olumlu bir gelisme olarak not edildi. Son
doénemde konut piyasasinda olumsuz bir gorinimin hakim oldugu ABD’de
bekleyen konut satislarinin Ocak’ta aylk bazda %8,1 ile son 2,5 yilin en hizli
yukselisini kaydetmesi de bir diger olumlu gelisme oldu.

Sub21  Agu2l  Sub22  Agu22  Sub.23

Euro AlaniYillik Enflasyonu

Euro Alani’nda enflasyon baskisi azalmakla birlikte strlyor %)

Euro Alani'nda TUFE enflasyonu Subat’ta aylik bazda %0,8 oraninda artarken, yillik 400 g
enflasyon yiksek baz etkisiyle %8,5 dizeyine geriledi. Bu dénemde yillik gida 340 it
enflasyonunun %15 seviyesine yukselmesi ve cekirdek enflasyonun da %5,6 ile tarihi 280
rekor duzeye ulasmasi Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) para politikasindaki sahin jzz

tutumunu koruyacagl yonindeki beklentileri kuvvetlendirdi. Nitekim ECB baskani 100 8,5
Lagarde da enflasyon verisinin ardindan vyaptigl aciklamada %2’lik enflasyon 40 /_//_/_/_/\
hedefine ulasmak icin gerekli her tlarli adimi atacaklarini ifade etti. Ote yandan, 20
enerji maliyetlerindeki azalisin katkisiyla gecen yilin ortasinda %43’( asan yillik UFE Sub. 21 Eki. 21 Haz. 22 Sub. 23
enflasyonu Ocak ayinda %15’e gerileyerek maliyet baskisinin azalmakta olduguna
isaret etti. ECB’nin siki para politikasina devam edecegi beklentileriyle bolgede
tahvil faizlerindeki ytkselis strda.

CinCaixin imalat ve Hizmetler PMI

Cin’de ekonomik toparlanma beklentisi artti.

60 Caixin Hizmetler PMI

Cin’de agiklanan Subat ayi Caixin imalat ve hizmetler PMI verileri sirasiyla 51,6 ve 55
degerlerini alarak Covid-19 kisitlamalarinin  kaldirildigi  Glkede  ekonomik > 516
toparlanmanin beklenenden daha hizli olabilecegi yonindeki beklentileri arttirdi. 50 A#W
Hafta sonu gergeklestirilen Cin Ulusal Halk Kongresi'ne sunulan bitce taslaginda ise

45

Caixin imalat PMI

Ulke ekonomisinin 2023 yili igin blyime hedefi %5 olarak belirlendi. Dinyanin en
blyuk petrol ithalatgisi olan Glkedeki toparlanma egilimi Euro Alani’'nda ve ABD’de
yasanan ekonomik sikilasmaya ragmen emtia talebinin canl kalacagl seklinde 35
yorumlandi.

40
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Kaynak: Datastream
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Turkiye ekonomisi 2022 yilinda %5,6 biyudd.

Turkiye ekonomisi zincirlenmis hacim endeksine gore 2022 vyilinin dérdinci
ceyreginde bir oOnceki yilin ayni dénemine kiyasla %3,5; mevsim ve takvim
etkilerinden arindirilmis verilere gére de UclncU c¢eyrege kiyasla %0,9 oraninda
blyudu. Boylece Turkiye ekonomisi 2022 yilinda %5,6 bulylyerek beklentilerin
Uzerinde bir performans sergiledi. Yilin son ceyreginde 6zel tiketim harcamalari
blyimeye 10,4 puan katki sunarken, kamu harcmalari 1,2 puan, yatirim
harcamalari 0,6 puan katki verdi. Diger taraftan, ihracattaki zayiflamanin yani sira
ithalattaki hizli yikselise bagli olarak net ihracat biyiimeyi 3,1 puan sinirladi. Uretim
yontemine gére bakildiginda hizmetler sektérinin blyimeye 3,9 puan ile en
yuksek katkiyi verdigi, yilin son ceyreginde zayif seyreden sanayi Uretiminin ise bu
doénemde buylimeyi 0,6 puan asagl ¢ektigi gorildad. 2022 yili igin cari fiyatlarla GSYH
15 trilyon TL seviyesini asarken USD bazinda bu rakam 905,5 milyar USD dizeyinde
gerceklesti. Kisi basina disen milli gelir de 2022 yilinda 10.655 USD oldu (Ekonomik
Blyime Raporumuz).

Subat’ta yillik enflasyon géstergeleri baz etkisiyle gerilemeye devam etti

Subat ayinda TUFE aylik ve yillik bazda sirasiyla %3,15 ve %55,18 artis kaydetti. Bu
ayda sebze ile hayvansal gida fiyatlarindaki hizli yikselislerin etkisiyle fiyatlarin aylik
bazda %7,36 yikseldigi gida ve alkolsiz icecekler grubu enflasyonunu en fazla
arttiran grup oldu. Ana harcama gruplarindan, giyim ve ayakkabi grubunda ise
mevsimsel faktorlerin katkisiyla fiyatlarin Subat’ta aylik bazda %1,76 geriledigi
goruldd.

Ayni dénemde Yi-UFE Ocak ayina kiyasla %1,56, gectigimiz yilin Subat ayina kiyasla
%76,61 ylkselis kaydetti. Baz etkisinin yani sira enerji maliyetlerinde kiresel dlgekte
yasanan disus yillik Yi-UFE enflasyonun gerilemesinde énemli rol oynadi (Enflasyon
Gelismeleri raporumuz).

imalat PMI depreme ragmen yatay seyretti.

Subat ayina iliskin imalat sanayi PMI verisi ise deprem felaketi nedeniyle tedarik
zincirlerinde gelisen aksakliklar ve Uretimde yasanan kayba ragmen Ocak ayina
paralel seyrederek 50,1 dizeyinde gerceklesti. Depremleri izleyen slrecte bazi
firmalarin operasyonlarini durdurmasiyla ana metal sanayii hari¢ 10 sektdrin
9’unda Uretimin distiga goruldd. Bu dénemde, tedarikgilerin teslimat sirelerinde
son 10 ayin en hizli artisi yasanirken, ihracat siparislerinde yavaslamanin ivme
kazandigi gorulda.

Subat’ta dis ticaret agig1 genislemeye devam etti.

Ticaret Bakanlig'nin acikladigi gegici verilere gore Subat ayinda ihracat yillik bazda
%6,4 oraninda azalarak 18,6 milyar USD dizeyinde gergeklesirken, ithalat %10,6
oraninda artarak 30,8 milyar USD seviyesine ylkseldi. Béylece, Subat’ta yillik bazda
%52,8 genisleyen dis ticaret acigl 12,2 milyar USD’ye ciktl. Bu donemde ihracatin
ithalati karsilama orani %71,4’ten %60,5’e indi.

Finansal piyasalar...

Gegen hafta, kiresel piyasalarda risk istahi zayif seyretti. Altin fiyatlari haftayr %2,4
artisla tamamlarken, petrol fiyatlari da Cin’deki talep artisi beklentisi ile %3,2
yukseldi. Yurt icinde BIST-100 endeksi haftayr %3 yikselisle 5.212 seviyesinden
tamamladi. 5 yillik CDS primi ise 21 baz puan dlserek 552 seviyesine gerilerken,
Turk lirasinin ABD dolari ve euro karsisindaki yatay seyri devam etti.

Bu haftanin glindemi...

Bu hafta ABD’de istihdam verisi, Euro Alani'nda GSYH verileri aciklanacak. Yurt
icinde issizlik orani ve sanayi Uretim endeksi verileri 6ne cikiyor. Ayrica yaklasan
secimler 6ncesinde siyasi gelismeler yakindan izlenecek.
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Veri Gindemi
Ddnemi Piyasa Beklentisi Onceki
6 Mart ABD Fabrika Siparisleri, aylik Ocak - %1,8
Euro Alani Perakende Satislar, aylik Ocak %1,3 -%2,7
Euro Alani Sentix Glven Endeksi Mart -6,5 -8,0
7 Mart TR Hazine Nakit Dengesi Subat - -54,3 mlyr TL
Cin Dis Ticaret Dengesi Subat 80,9 mlyr USD 78 mlyr USD
8 Mart ABD Dis Ticaret Dengesi Ocak 68,8 mlyr USD 67,4 mlyr USD
Euro Alani GSYH BlylUme, revizyon, yillik 2022 C4 - %2,3
Almanya Sanayi Uretimi, aylk Ocak %1,5 -%3,1
9 Mart Cin TUFE Enflasyonu, yillik Subat - %2,1
Cin UFE Enflasyonu, yillik Subat - -%0,8
10 Mart TR issizlik Orani Ocak - %10,3
TR Sanayi Uretim Endeksi, yillik Ocak - -%0,2
ABD Tarim Disi istihdam Subat 200 bin 517 bin
ABD issizlik Orani Subat %3,5 %3,4
Almanya TUFE Enflasyonu, nihai, yillik Subat %8,7 %8,7
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BUtlUn yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gérils ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel géris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz sakhdir.
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