. . A

Haftalik Biilten TURKIYE$BANKASI ekonomi.isbank
Mart 2023 /13

17.Mar 24 .Mar Degisim 17.Mar 24.Mar Degisim
BIST-100 Endeksi 5.136 5.032 -%2,0 ¥V EUR/USD 1,0666 1,0759 %09 A
2 Yillhk Gosterge Tahvil Faizi % 11,57 % 13,04 147bp A USD/TL 19,0095 19,0457 %0,2 A
Turkiye 5 Yillik CDS Primi 536 537 2bp A EUR/TL 20,2899 20,4938 % 1,0 A
MSCI GOU Borsa Endeksi 952 972 % 2,2 A Altin (USD/ons) 1.988 1977 %05 V
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi % 3,40 % 3,38 -2bp ¥V Petrol (USD/varil) 73,0 750 %2,8 A
bp: baz puan

Gecen hafta piyasalarin seyrinde merkez bankalarinin toplantilarinin yani sira ABD ve Avrupa’da bankacilik sektériinde

yasanan gelismeler etkili oldu. Fed ve BoE faizleri 25’er baz puan artirirken piyasalara temkinli mesajlar verdi. Oncii veriler

Euro Alani ve ABD’de imalat sanayi lzerindeki baskinin stirmesine karsilik hizmetler sektériinde faaliyetin hiz kazandigini
gosterdi. TCMB politika faizinde degisiklige gitmezken, tiiketici gliven endeksi Mart’ta geriledi. Bu hafta piyasalarda
bankacilik sektériine iliskin gelismelerin yani sira ABD Subat ayi kisisel tiiketim harcamalari (PCE) enflasyonu ile Euro Alani

Mart ayi éncii enflasyon verileri takip edilecek.

Fed’den 25 baz puanlik faiz artisi...

Gectigimiz hafta, ABD ve Avrupa’da bankacilik sektorindeki gelismeler
yakindan izlenirken, Fed politika faiz oranini 25 baz puan artirarak %4,75-
5,00 araligina yukseltti. Karar metninde, 6nceki metinlerde yer alan faiz
artinmlarinin enflasyon hedefine uygun olacagina yonelik ifade yerine,
% 2’lik hedefe ulagsmak igin ek sikilastirmalar gerekebilecegi degerlendirmesi
kullanildi.  ABD’deki bankacilik sisteminin glcli ve dayanikli oldugu
vurgulanan metinde bankacilik sektériinde yasanan gelismelerin  kredi
kosullarinda sikilasmaya neden olacagl ve ekonomik aktivite Gzerinde baski
yaratacag ifade edildi. Fed Baskani Powell, enflasyonu hedeflenen seviyeye
indirmek icin kararli olduklarini ifade etti. Toplantinin ardindan yayimlanan
projeksiyonlara gore Fed vyetkilileri 2023 vyil icerisinde faiz indirimi
beklemiyor. Ancak, piyasalar Fed’in bu yilin ikinci yarisindan itibaren faiz
indirimine baslayabilecegini fiyathyor.

ABD ve Euro Alani’'nda hizmetler PMI hizli ylkseldi.

ABD ve Euro Alanr'nda aciklanan PMI verileri imalat sanayi ile hizmetler
sektorinin performanslarinin ayristigina isaret etti. Buna goére, ABD’de
imalat sanayi PMI 49,3 ile sektordeki daralmanin yavaslamakla beraber
sirdigun, Euro Alanr’'nda ise Mart’'ta 47,1 ile art arda dokuzuncu ayda da
sektorde faaliyetin daraldigini gosterdi. Diger taraftan, ABD ve Euro
Alani’'nda siraslyla 53,8 ve 55,6 dlzeyine ulasan hizmetler PMI sektorde
faaliyetin ivme kazandigina isaret etti.

Euro Alani’'nda bankacilik sektortine iliskin gelismeler izleniyor.

Gectigimiz haftaya bankacilik sektorlne iliskin soru isaretleri ile baslayan
Euro Alani’'nda politika yapicilarin aciklamalari takip edildi. ECB Baskani
Lagarde Avrupa’da bankacilik sisteminin direngli oldugunu ve ihtiyag
duyulmasi halinde ECB’nin likidite saglayabilecegini soyledi. AB Liderler
Zirvesi’'nde ise bankacilik sisteminin énemli 6lcide glclendirildigi, sektorin
glcli sermaye ve likidite pozisyonlari ile dayanikli oldugu ifade edildi.
Almanya Basbakani Scholz da Deutsche Bank’in hisselerindeki hizli dustsin
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ardindan bankanin c¢ok karli bir banka oldugunu ve endiseye gerek
olmadigini ifade etti.

BoE faiz artinim hizini diistrda.

ingiltere Merkez Bankas! (BoE) politika faizini beklentiler paralelinde 25 baz
puan artirarak %4,25 dizeyine yikselterek Ust Gste 11. toplantisinda da faiz
artirmis oldu. Ulkede Subat ayina iliskin TUFE enflasyonu yillik bazda %10,4
ile tahminleri agmasi BoE’nin faiz artirimlarinin devam etmesinde baslica
gerekceyi olusturdu.

TCMB politika faiz oraninda degisiklige gitmedi.

TCMB gecen hafta gerceklestirdigi toplantisinda politika faiz oranini %8,5
tuttu.
politikasindaki durusun fiyat istikrari ve finansal istikrari koruyarak deprem
sonras! gerekli toparlanmayi desteklemek icin yeterli oldugu belirtildi. Gegen
hafta ayrica TCMB’nin 2022’deki dénem karinin 72 milyar TL dlzeyinde
gerceklestigi acikland.

dizeyinde Toplantinin  ardindan  yayimlanan metinde, para

Tuketici gliven endeksi Mart’ta geriledi.

TCMB tarafindan agiklanan verilere gére mevsimsellikten arindiriimis reel
kesim glven endeksi Mart ayinda 1,7 puan artarak 104,1 oldu. Diger
taraftan, deprem bolgesindeki illerde yogun bicimde faaliyet gbsteren
tekstil, hazir giyim, titin ve ana metal sektorlerinin  kapasite
kullanimlarindaki distse bagli olarak kapasite kullanim orani %73,5’e indi.
TUketici guven endeksi de mevsim etkilerinden arindirilmis verilere gore,
Mart'ta aylik bazda %2,9 azalarak 80,1 dizeyinde gerceklesti. Tuketici
tarafinda gelecek 12 aylik déneme iliskin beklentilerin genelinde bozulma
gozlendi.

Tiarkiye'ye gelen yabanci ziyaretgi sayisi Subat’ta yillik bazda %21,35 artti.

Kaltdr ve Turizm Bakanligi'nin acikladigl verilere gore, Subat’ta Turkiye'ye
gelen yabanci ziyaretgci sayisi yillik bazda %21,4 artisla 1,9 milyon kisi oldu.
Boylece yilin ilk iki ayi itibariyla yabanci ziyaretgi sayisi gecen yilin ayni
doénemine goére %37,3 artarak 3,9 milyon kisiye yikseldi. Bu donemde en
fazla ziyaretcinin geldigi Glke 508 bin kisi ile (%13,1) Rusya olurken, bu ulkeyi
Bulgaristan izledi.

Finansal piyasalar...

Bankacilik sektorinde yasanan gelismelerin yarattigl belirsizliklere paralel
olarak gectigimiz hafta boyunca dalgall bir seyir izleyen ABD borsalarinda
Fed’ toplantisinin ardindan risk istahi artti. Hafta icinde yatirimcilarin gtivenli
liman arayisiyla 2.000 USD/ons seviyesini test eden altin fiyatlari endiselerin
hafiflemesiyle haftayr 1.977 USD/ons duzeyinde tamamladi. BIST-100
endeksi gecen haftayr %2’lik kayipla 5.032 seviyesinde tamamlad.
Turkiye’nin 5 wyillik CDS risk primi 2 baz puan artarak 537 dlzeyine
yUkselirken, TL diger para birimlerine karsl yatay seyrini sirdirda.

Bu haftanin gindemi...

Bu hafta piyasalarda bankacilik sektortne iliskin gelismeler ile ABD ve Euro
Alani’'nda acgliklanacak enflasyon verileri yakindan takip edilecek. Yurt icinde
ise 6nemli bir veri aciklamasi bulunmuyor.
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Veri Gindemi
Donemi Piyasa Beklentisi Onceki
27 Mart TR Reel Kesim Guven Endeksi Mart 104,1 (G) 102,4
TR Kapasite Kullanim Orani Mart %73,5 (G) %75,2
28 Mart ABD Tuketici GUven Endeksi Mart 101,0 102,9
29 Mart ABD Bekleyen Konut Satislari, ayhk Subat -%3,0 %8,1
30 Mart TR Ekonomik Glven Endeksi Mart - 99,1
ABD GSYH BuyUmesi, nihai, yilhk 2022 C4 %2,7 %2,7
Euro Alani Tiketici Given Endeksi, nihai Mart -19,2 -19,2
31 Mart TR Dis Ticaret Dengesi Subat - -14,2 mlyr USD
Euro Alani TUFE Enflasyonu, énci, yillik Mart %7,2 %8,5
Euro Alani issizlik Oran Subat %6,7 %6,7
ABD Michigan Tuketici GlUven Endeksi, nihai Mart 63,4 63,4
ABD Cekirdek PCE, aylik Subat %0,4 %0,6

(G) Gergeklesme
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iktisadi Arastirmalar B&lIUmi

Alper Giirler ilker Sahin
BolUm Maduri Uzman
alper.gurler@isbank.com.tr ilker.sahin@isbank.com.tr
H. Erhan Gl Esra Mine Glngor
Birim Muduru Uzman Yardimcisi
erhan.gul@isbank.com.tr mine.gungor2 @isbank.com.tr

Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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