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14.Nis 21.Nis Degisim 14.Nis 21.Nis Degisim
BIST-100 Endeksi 5.093 5012,34%* % 1,6 ¥ EUR/USD 1,1000 11,0987 -%0,1 V¥
2 Yillik Goésterge Tahvil Faizi % 15,89 15,39%* 50bp ¥ USD/TL 19,3446 19,3741 %0,2 A
Tarkiye 5 Yillik CDS Primi 522 552 30bp A EUR/TL 21,2834 21,2700 -%0,1 V
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.000 981 -% 2,0 ¥ Altin (USD/ons) 2.003 1.983 %10 V
ABD 10 Yilhik Tahvil Faizi % 3,52 % 3,57 5bp A Petrol (USD/varil) 86,3 81,7 %54 V

bp: baz puan

(*) 20 Nisan verisidir.

Gectigimiz hafta kiiresel piyasalarda yogun bir veri giindemi takip edildi. ABD’de Nisan ayina iliskin énct PMI verileri imalat ve hizmet
sektérlerinde toparlanmaya isaret etti. Ayni dénemde Euro Alani’nda hizmetler PMI gli¢li bir gérinim sergilerken, imalat PMI esik
diizeyin altindaki seyrini siirdiirdi. Bélgede Mart ayinda nihai yillik TUFE enflasyonu da %6,9 oldu. Cin ekonomisi 2023’iin ilk
ceyreginde %4,5 ile dngdrilerin lzerinde bir blyime kaydetti. Yurt iginde tiketici gliven endeksi Nisan ayinda 87,5 ile Adustos
2018’den bu yana en yliksek seviyesine ulasti. Bu dénemde reel kesim giiven endeksi ve kapasite kullanim orani verileri de olumlu bir
gérinim sergiledi. TCMB’nin Nisan ayi piyasa katilimcilari anketinde enflasyon ve biyimeye iliskin beklentiler yatay kalirken, USD/TL
kuruna iliskin beklentilerde bozulma gézlendi. Bu hafta kiiresel piyasalarda ABD, Euro Alani ve Almanya’da agiklanacak éncii biyime
verileri takip edilecek. Yurt icinde ise bu hafta TCMB’nin Para Politikasi Kurulu toplantisi 6n plana ¢ikiyor.

ABD’de agiklanan imalat sanayi verileri olumlu sinyal verdi. ABD ve Euro Alani PMI Verileri
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ABD Imalat
~~~~~~~~~~ ABD Hizmetler
Euro Alani imalat

ABD’de Nisan ayina iliskin 6nct PMI verileri imalat ve hizmet sektorleri igin sirasiyla
50,4 ve 53,7 seviyelerinde gercekleserek ekonomik aktiviteye iliskin olumlu bir tablo
cizdi. Gegtigimiz hafta ABD’de Fed Uyelerinin yaptiklari agiklamalar da piyasalarda
yakindan takip edildi. St. Louis Fed Baskani Bullard enflasyonun kalici olma ihtimalini

70

~~~~~~~~~~ Euro Alani Hizmetler
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ve isglcl piyasasinin glcli durumunu goéz 6ninde bulundurarak faiz artislarina

devam edilebilecegi belirtirken, Atlanta Fed Baskani Bostic faizlerin bir streligine %5 50
seviyesinde tutulabilecegi yoninde goris bildirdi.

Euro Alan’'nda Mart ayi nihai TUFE enflasyonu %6,9 seviyesinde gerceklesti. AONiS.zl i N2 i N3
Euro Alani'nda Nisan ayina ait dncl PMI verileri imalat ve hizmet sektorleri igin
karisik sinyaller verdi. Esik diizeyin ve beklentilerin altinda kalan imalat PMI verisi bir Euro Alani TUFE Enflasyonu
dnceki aya gore 1,8 puan gerileyerek 45,5 diizeyinde gerceklesirken, hizmetler PMI - — (yllik, %)
56,6 seviyesine yikseldi. 10
9 ECB Enflasyon Hedefi
Euro Alan’nda nihai verilere gére Mart’'ta TUFE aylik bazda %0,9 ile beklentilere ?
paralel bir artis kaydetti. Bdylece yillik TUFE enflasyonu 6ncli verilerin isaret ettigi g 6.88
gibi %6,9 seviyesinde gerceklesti. Ote yandan, cekirdek TUFE’deki aylik artisin %1,3 4
ile dngodrulerin Gzerinde gergeklesmesi ECB’nin faiz artirimlarina bir siire daha devam i
edecegine yonelik beklentileri giiclendirdi. ingiltere’de Mart’ta aylik TUFE artisi %0,8 é w
ile beklentilerin olduk¢a Uzerinde gerceklesti. Boylece Ulkede yillik enflasyon %10,1 -1
ile cift haneli seviyelerdeki seyrini strdirdid. Ongérileri asan enflasyon verisi 2019 2020 2021 2022 2023
ingiltere’de para politikasinda sikilasma beklentilerini artirirken, sterlin diger énde
gelen para birimleri karsisinda deger kazandi. CinGSYH
Cin 2023’uin ilk ceyreginde beklentilerin Ustiinde biiyiime kaydetti. . (yillik % degisim)
Cin ekonomisi 2023 yilinin ilk ceyreginde yillik bazda %4,5 ile piyasa beklentilerinin 15
Uzerinde bir buylime kaydetti. Cin’de uygulanan “sifir-covid” politikasinin 2022 yili ile 10

18,7
birlikte sona ermesinin ardindan hizlanan tiketim ve altyapi harcamalarinin 45
biyumeyi destekledigi gorildi. Ote yandan, idlkede son dénemde agiklanan 0 || ”“” N |||||
|I
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enflasyon verilerinde gozlenen asagl yonllu seyir i¢ talep kosullarindaki zayifligin
devam ettigine isaret ediyor. 8 aydir faiz oranlarinda degisiklik yapmayan Cin Merkez

6,9
Bankas! piyasa beklentilerine paralel olarak Nisan ayinda da 1 yil vadeli kredi ana faiz 0

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
oranini %3,65 ve 5 yil vadeli faiz oranini %4,30 dizeyinde tuttu.

Kaynak: Datastream
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Uluslararasi Enerji Ajansi kiiresel petroldeki arz agig riskine dikkat cekti.

OPEC+ Ulkelerinin  Mayis ayindan itibaren petrol arzinda ek kesintiye gitme
yonlindeki kararinin ardindan Uluslararasi Enerji Ajansi, aylik petrol piyasasl
raporunda yilin ikinci yarisindaki arz acgigi riskinin yikseldigini ve fiyatlar tzerinde
yukari yonli baski olusabilecegini belirtti. Buna karsin Fed’in para politikasina iliskin
belirsizlikler ve kiresel blylimenin yavaslayacagina yonelik beklentilerinin etkisiyle
Brent tlrlG ham petrolin varil fiyati gectigimiz haftayl %5,4 disUs ile 81,7 USD
seviyesinde tamamladi.

Yurt iginde konut satislari geriledi.

Yurt icinde konut satislari Subat ayindaki yillik distsin ardindan Mart ayinda da
gerileme kaydetti. Konut satislari bir 6nceki yilin Mart ayina gére %21,4 oraninda
azalarak 105.476 oldu. Boylece yilin ilk ¢eyreginde konut satislari %11,5 oraninda
geriledi. Mart ayinda ilk el ve ikinci el satiglardaki gerileme yillik bazda sirasiyla %14,2
ve %24,3 oldu. Mart ayinda ipotekli satiglardaki yillik disis %16,5 olarak
kaydedilirken, yabancilara yapilan satislardaki %38,7’lik gerileme dikkat ¢ekti.

Konut fiyat endeksi Subat’ta bir dnceki aya gore %8,4 oraninda artarken, bir dnceki
yihn ayni dénemine gore nominal artis %141,5 ile son 10 ayin en disik dizeyinde
kaydedildi. Béylece endeksteki yillik reel artis %56,3 seviyesinde gerceklesti.

Tiketici given endeksi Agustos 2018’den bu yana en ylksek seviyesinde gerceklesti.

Nisan ayinda mevsim etkilerinden arindirilmis tiketici glven endeksi bir dnceki aya
kiyasla %9,2 yikselerek 87,5 ile Agustos 2018’den bu yana en yuksek seviyesinde
gerceklesti. Alt endekslerde gelecek 12 aylik déneme iliskin genel ekonomik durum
beklentisinin aylik bazda %14,7 artarak 95,2 dlzeyine ulagsmasi dikkat cekti.

Bu dénemde mevsim etkilerinden arindiriimis reel kesim gliven endeksi 105,1 ile
Mayis 2022'den bu vyana en yuksek dizeyine cikarken, mevsim etkilerinden
arindiriimis kapasite kullanim orani verisi de bir 6nceki aya kiyasla 1,4 puan artarak %
75,6 dizeyinde gerceklesti.

TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi...

TCMB Piyasa Katiimcilari Anketinin sonugclarina gore enflasyon ve biylime
beklentilerinin nispeten yatay bir seyir izledigi goriliurken, USD/TL beklentilerindeki
bozulma dikkat cekti. Bir &nceki ay %37,72 olan cari yilsonu TUFE enflasyonu
beklentisi Nisan ayinda %37,77 olarak agiklandi. GSYH blyiumesine dair beklentiler
bir dnceki ankete gore degisim gostermeyerek 2023 yili icin %3,5 ve 2024 yili i¢cin %
4,4 seviyelerinde kaldi. Ankete gore haftalik REPO ihale faiz oraninda 12 ay sonrasi
icin beklenti %13,75 oldu. Katilimcilarin cari yil sonu USD/TL beklentisi 22,91
dlzeyinden 23,15 seviyesine yikseldi.

Finansal piyasalar...

Gegtigimiz hafta kiresel borsa endekslerinin genel olarak yon arayisinda oldugu
gbzlenirken, altin fiyatlarinda asagl yonllu bir seyir izlendi. Bir 6nceki haftanin
kapanisinda 1,10 seviyesini test eden EUR/USD paritesi sinirli bir gerileme kaydetti.

Gectigimiz hafta bayram tatili nedeniyle 3,5 glin islem goren BIST-100 endeksi
bankacilik hisselerinde gbzlenen yiksek oynakhiga bagh olarak dalgali bir gbriinim
sergileyerek haftayl %1,6’lik distsle tamamladi. 5 yilhik CDS primi 552 dizeyine
yukselirken, TLdeki deger kaybi egilimi gectigimiz hafta da devam etti.

Bu haftanin gindemi...

Bu hafta klresel piyasalarda ABD, Euro Alani ve Almanya’da aciklanacak 6nci
blyume verileri ile gliven endeksleri takip edilecek. Yurt icinde haftanin en énemli
glindem maddesi olarak TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisi 6ne ¢ikiyor. Nisan ayi
ekonomik glven endeksi, Mart ayi dis ticaret dengesi ve yilin ilk ceyregine iliskin
turizm istatistikleri de takip edilecek diger veriler arasinda yer aliyor.
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(G) Gergeklesme

Veri Gindemi

TR Reel Kesim Given Endeksi, ma

TR Kapasite Kullanim Orani, ma

ABD Tuketici GUven Endeksi

ABD Yeni Konut Satislari, adet

ABD Dayanikli Mal Siparisleri, aylik
Almanya GfK Tuketici GUven Endeksi
TR Ekonomik Given Endeksi

TCMB Para Politikasi Kurulu Toplantisi
ABD GSYH Bulyumesi, dncu, yilhk

ABD Bekleyen Konut Satislari, aylik
Euro Alani Tiketici Gaven Endeksi, nihai
TR Dis Ticaret Dengesi

TR Turizm Gelirleri

ABD Cekirdek PCE, aylik

Euro Alani GSYH BiyUmesi, oncd, yillik
Almanya GSYH BulyUmesi, dncu, yilhik

Dénemi
Nisan
Nisan
Nisan
Mart
Mart
Mayis
Nisan
Nisan
2023 C1
Mart
Nisan
Mart
2023 C1
Mart
2023 C1

2023 C1

Piyasa Beklentisi
105,1(G)

%75,6(G)

104,0

634 bin

%0,8

-27,5

%2,0

%0,3

-17,5

%0,3
%1,4
%0,8

Onceki

104,1

%74,2

104,2

640 bin

-%1,0

-29,5

98,8

%8,5

%2,6

%0,8

-17,5

-12,1 mlyr USD
11,4 mlyr USD
%0,3

%1,8

%0,3
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Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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