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BIST-100 Endeksi 4618 4.401 -% 4,7 ¥ EUR/USD 1,1020 11,1017 % 0,0
2 Yillik Gosterge Tahvil Faizi % 17,14 % 15,56 -158bp ¥ USD/TL 19,4478 19,5172 % 0,4
Tiarkiye 5 Yillik CDS Primi 532 548 16 bp A EUR/TL 21,4250 21,5070 % 0,4
MSCI GOU Borsa Endeksi 977 982 %0,5 A Altin (USD/ons) 1.990 2.017 % 1,4
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi % 3,45 % 3,45 -1bp V¥V Petrol (USD/varil) 79,5 753  -%5,3
bp: baz puan
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Gectigimiz hafta Fed ve ECB’nin faiz artirirmlari ile ABD’de tarimdisi istihdam verileri piyasalarin giindeminde én plana
cikti. ABD’de tarimdisi istihdam Nisan ayinda hizmet sektérii 6nciliigiinde 253.000 kisi artis kaydederken, (ilkede issizlik
orani %3,4’e indi. Euro Alani’nda gegen hafta agiklanan enflasyon verileri, Bélgede enflasyonist baskinin strdigiine
gosterdi. Yurt icinde, yillik enflasyon baz etkisiyle gerilemeye devam etti. Yillik TUFE enflasyonu Nisan’da %43,68, Yi-UFE
enflasyonu da %52,11 oldu. TCMB yilin ikinci Enflasyon Raporu’nda 2023 ve 2024 yilsonu enflasyon tahminlerini korudu.
Ticaret Bakanhdi’nin agikladigi gegici verilere gére dis ticaret acigi Nisan’da yillik bazda %43,9 genisleyerek 8,8 milyar USD
oldu. Bu hafta, piyasalarda Ingiltere Merkez Bankasi toplantisi ile ABD Nisan ayi enflasyon verisi yakindan izlenecek.
Secim glindeminin 6n plana ¢ikti§i yurt icinde Mart ayina iliskin édemeler dengesi, sanayi lretimi ve issizlik verileri

agiklanacak.

Fed ve ECB faiz artirimina devam etti.

Gectigimiz haftaki toplantilarinda Fed ve ECB politika faizlerini 25’er baz
puan artirdi. Boylece, ABD ve Euro Alani’nda politika faizi 2008 krizinden bu
yana en yuksek dizeye ¢ikarilmis oldu. Fed toplantisindan sonra yayimlanan
metinden “gerektiginde ek sikilastirma yapilabilecegi” ifadesinin cikariimasi
Fed’in faiz artinmlarinin sonuna geldigi seklinde degerlendirildi. Ancak, Fed
Baskani Powell'in toplanti sonrasi yaptigl konusmada, isglici piyasasinin
glclnu korudugunu, enflasyonu ¢cok dnemli bir tehdit olarak gordiklerini ve
mevcut kosullar altinda faiz indiriminin uygun olmayacagini dile getirmesi
Fed’'in yakin vadede para politikasinda gevsemeye gidebilecegi
beklentilerinin 6telenmesine neden oldu.

ECB toplantisindan sonra yayimlanan metinde %2 oranindaki orta vadeli
enflasyon hedefine ulasmakta kararli olundugu vyinelenirken, para
politikasindaki durusun 6nimuzdeki dénemde aciklanacak verilere bagli
olarak degerlendirilecegi ifade edildi. Aciklamada, enflasyona iliskin
gdrinimin fiyatlar genel seviyesinin uzun bir slre artacagina isaret ettigi
belirtilirken, manset enflasyonun son aylarda gerilemesine ragmen geri
planda enflasyonist baskilarin gliciini korudugu vurgulandi.

ABD’de tarimdisi istihdam artisi beklentileri asti.

ABD’de tarimdisi istihdam Nisan ayinda beklentileri asarak 253.000 kisi artis
kaydetti. Bu doénemde, hizmet sektorl istihdamindaki 197.000 kisilik
yukselis one cikarken, issizlik orani %3,4’e indi. Aylik bazda %0,5 yikselen
saatlik kazanclardaki yillik artis orani da %4,4’a giktl.

Euro Alanr’'nda TUFE enflasyonu yiiksek seviyelerdeki seyrini stirdiirdii.

Euro Alani’nda agiklanan &ncii verilere gére Nisan’da yillik TUFE enflasyonu
Mart’a kiyasla 0,1 puan artarak %7 seviyesine yukseldi. Enflasyondaki
yukseliste yillik bazda %13,6 artis kaydeden gida fiyatlari belirleyici oldu.
Bolgede cekirdek TUFE’deki vyillik artis ise 6nceki aya kiyasla 0,1 puan
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azalarak %5,6 seviyesinde gerceklesti. Bolgede Uretici fiyatlari ener;ji

Enfl

maliyetlerin?ieki dislsin etkisiyle yillik bazda %5,9 seviyesine inse de, enerji (;”?;y;;]
hari¢ yilik UFE enflasyonun %8,0 seviyesinde gerceklesmesi enflasyonist ig — TUFE
baskilarin strdtglne isaret etti. 140 Vi-UFE

120
Yurt icinde yillik enflasyon baz etkisiyle gerilemeye devam etti. 100

80
Nisan’da ayhk bazda %2,39 ile piyasa beklentilerinin altinda gerceklesen 60
TUFE enflasyonu, yiksek bazin etkisiyle yillik bazda gerilemeye devam ;‘3 43,68
ederek %43,68 oldu. Aylk bazda konut disindaki tim ana harcama 0
gruplarinda fiyatlar artarken, gida ve alkolsiz igecekler aylik enflasyonu en Nis21  Eki21  Ns22  Ek22  Nis23
fazla arttiran grup oldu. Enerji maliyetlerindeki dislsle Nisan’da aylik bazda
%0,81 ile sinirl oranda artan Yi-UFE enflasyonu da yillik bazda %52,11 ile
Ekim 2021’den bu yana en dislk seviyesinde gerceklesti. Boylece, Nisan ayi

DigTicaret

verileriyle birlikte TUFE ve Yi-UFE arasindaki makas daralmaya devam etti
(Enflasyon Gelismeleri Raporumuz).

(milyar USD, aylik)
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TCMB yilin ikinci Enflasyon Raporu’nu yayimladi.

Gectigimiz hafta yilin ikinci Enflasyon Raporu’nu yayimlayan TCMB, 2023 ve % \/\/—/\/\/\/\/L/\
19,3

2024 yilsonu enflasyon tahminlerini degistirmeyerek sirasiyla %22,3 ve %8,8

dizeyinde tuttu. Raporda kiresel arz kosullarindaki toparlanma paralelinde 10

ithalat fiyatlarinin disecegi tahminiyle uyumlu olarak 2023 yili icin ortalama 0

ham petrol varil fiyati varsayimi 80,8 USD seviyesinden 78,1 USD’ye indirildi. May.21  Kas2l — May22  Kas22  May.23
Ote yandan, gida fiyatlarinda tahminleri asan artislarin enflasyonist baski

yaratabilecegi de degerlendirildi. Bu cergevede, 2023 vyilsonu icin gida

enflasyonu tahmini %22’den %27,9 dizeyine yikseltildi.

ihracat

ithalat

Dis ticaret agig1 Nisan’da 8,8 milyar USD diizeyinde gergeklesti. Altin ve Petrol Fiyatlari
. o, o . . . . . Altin (USD/
Ticaret Bakanlig'nin acikladigl gecici verilere gére Nisan ayinda ihracat  2.100 B:e:t((USD/OVn;:”/ saf eksen) 160

hacmi yillik bazda %17,2 oraninda azalarak 19,3 milyar USD dizeyinde
gerceklesirken, ithalat da ayni dénemde %4,5’lik disisle 28,2 milyar USD’ye

1.900 100
indi. Bu donemde enerji ithalati yillik bazda %35,8 azalirken, altin ithalati 80
%174 oraninda yukseldi. Nisan’da dis ticaret agigi gegen yilin ayni ayina %% 60
kiyasla %43,9 genisleyerek 8,8 milyar USD seviyesinde gerceklesti. 1.700 22
Finansal piyasalar... 1.600 0

May.21  Kas21  May.22  Kas22  May.23
Gectigimiz hafta Fed ve ECB’nin faiz kararlari kiresel hisse senedi piyasalari
Gzerinde baski yaratirken, altin fiyatlarinda yukari yonli bir seyir izlendi.
Brent tlrG ham petrolin varil fiyati talebe iliskin olumsuz beklentiler
paralelinde haftalik bazda %5,3 gerileyerek 75,3 USD oldu. Satis baskisinin

surdigl BIST-100 endeksi haftayr %4,7’lik kayipla 4.401 seviyesinde BIST-100 ve CDS Risk Primi

tamamladi. Turkiye'nin 5 yillik CDS primi gectigimiz hafta 16 baz puan "0 4100 100
artarken, Turk Lirasi, ABD dolari ve euro karsisinda sinirli oranda deger  6.000 5 Villik CDS Primi, sag eksen 1000
kaybetmeye devam etti. 5.000 00

800
Bu haftanin giindemi... 4.000 { 00
Bu hafta, kiiresel piyasalarda ingiltere Merkez Bankasi toplantisi ile ABD 000 ,_/.,\,// 600
Nisan ayi enflasyon verisi yakindan izlenecek. Secim giindeminin 6n plana 2% 500
ciktigl yurt icinde ise Mart ayina iliskin 6demeler dengesi, sanayi tretimive  1.000 400

.. . . . . May.22 Agu.22 Kas.22 Sub.23 May.23
issizlik verileri takip edilecek.
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Veri Gindemi

Donemi Piyasa Beklentisi Onceki

8 Mayis TR Hazine Nakit Dengesi Nisan - -32,1 mlyr TL
Euro Alani Sentix Glven Endeksi Mayis -8,0 -8,7

9 Mayis Cin Dis Ticaret Dengesi Nisan 71,6 mlyr USD 88,2 mlyr USD
10 Mayis TR issizlik Oran Mart - %10,0
TR Sanayi Uretim Endeksi, yillik Mart -%1,45 -%8,2

ABD Tuketici Fiyat Enflasyonu, ayhk Nisan %0,4 %0,1

ABD Cekirdek Tuketici Fiyat Enflasyonu, aylk Nisan %0,4 %0,4

11 Mayis TR Cari Denge Mart - -8,78 mlyr USD
ABD Uretici Fiyat Enflasyonu, aylik Nisan %0,3 -%0,5

BoE Toplantisi Mayis %4,50 %4,25

Cin TUFE Enflasyonu, yillik Nisan %0,3 %0,7

Cin UFE Enflasyonu, yillik Nisan -%3,2 -%2,5

12 Mayis TR Perakende Satislar, yillik Mart - %21,5
TR Dis Ticaret Endeksleri Mart - -

ABD Michigan Tuketici Glven Endeksi, dnci Mayis 63,0 63,5

(G) Gergeklesme
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iktisadi Arastirmalar B&lIUmi

Alper Garler Berkay Arik
BolUm Midard Uzman Yardimcisi
alper.gurler@isbank.com.tr berkay.arik@isbank.com.tr
H. Erhan Gl Caner Uygar Gindogdu
Birim Muduru Uzman Yardimcisi
erhan.gul@isbank.com.tr uygar.gundogdu@isbank.com.tr
ilker Sahin

Uzman

ilker.sahin@isbank.com.tr

BUtlUn yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gérils ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel géris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz sakhdir.
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