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2.Haz 9.Haz Degisim 2.Haz 9.Haz Degisim
BIST-100 Endeksi 5.115 5.626 % 10,0 A EUR/USD 1,0706 1,0747 %0,4 A
2 Yillhk Gosterge Tahvil Faizi % 13,38 % 13,19 -19bp ¥ USD/TL 20,9589 23,3673 % 11,5 A
Turkiye 5 Yillik CDS Primi 545 500 -45bp ¥V EUR/TL 22,4424 25,1483 % 12,1 A
MSCI GOU Borsa Endeksi 984 1.002 % 1,8 A Altin (USD/ons) 1948 1961 %0,7 A
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi % 3,69 % 3,75 Sbp A Petrol (USD/varil) 76,1 748 %18 V

bp: baz puan

Gecen hafta agiklanan veriler ABD, Euro Alani ve Cin’de hizmetler sektériiniin imalat sanayiinden pozitif ayristigini teyit etti. Diinya
Bankasi ve OECD, 2023 icin diinya ve Tiirkiye ekonomisine iliskin biyiime tahminlerini yiikseltti. Gegen hafta yurt icinde yeni
ekonomi yénetimine iliskin atamalar takip edildi. TCMB Baskanligi’na Hafize Gaye Erkan getirilirken, TCMB eski Baskani Sahap
Kavcioglu BDDK Baskanligi’na atandi. Yurt icinde sanayi lretimi ikinci ceyrede diistisle basladi. Hazine nakit dengesi Mayis’ta 169,8
milyar TL fazla verdi. Gelismis lilke merkez bankalarinin toplantilarinin yakindan takip edilecedi haftada piyasalarin giindeminde
ABD ve Euro Alani’nda agiklanacak Mayis ayi enflasyon verileri éne ¢ikiyor. Yurt icinde ise blitce dengesi verilerinin yani sira TCMB

Piyasa Katilimcilari Anketi’nin sonuglari agiklanacak.

ABD’de hizmetler sektdriinde bliylime strdyor.

Gectigimiz hafta ABD’de hizmetler sektorine iliskin PMI ve ISM verileri
sektordeki bldyumenin Mayis ayinda da strdiglne isaret etti. Bu donemde
sanayi sektorinin performansina iliskin 6nemli bir referans olan fabrika
siparigleri Nisan’da aylik bazda %0,4 artarak ilimli bir performans sergiledi.

Euro Alani ekonomisi teknik olarak resesyona girdi.

Gegen hafta yapilan revizyonla Euro Alani ekonomisinin yilin ilk ceyreginde %0,1
oraninda daraldigi agiklandi. Gegtigimiz yilin son ceyreginde de %0,1 daralan
bolge ekonomisi bdylece teknik olarak resesyona girmis oldu. Bolgede yilin ikinci
ceyregine iliskin acgiklanan veriler ise karamsar bir tablo ¢iziyor. Nisan ayina iliskin
UFE enflasyonu enerji fiyatlarindaki disisiin  etkisiyle aylik bazda %3,2
gerilerken, yillik UFE enflasyonu %1 ile iki yildan uzun siirenin en diisiik diizeyine
indi. Nisan ayinda perakende satislar bir 6nceki aya kiyasla bir degisim
kaydetmese de yillik bazda %2,6 azaldi. Euro Alani’nda yatirimcr glvenini 6lgen
Sentix endeksi bir 6nceki aya gore 3,9 puan azalarak yatirimci glveninde bir
bozulma oldugunu gosterdi.

Cin’de tuketici fiyatlar Mayis’ta aylik bazda %0,2 geriledi.

Cin’de agiklanan veriler i¢ talebe iliskin olumsuz bir gérinim sunarken, Caixin
hizmetler PMI Mayis’'ta 57,1 dizeyine yukselerek sektorin performansindaki
pozitif ayrismayi teyit etti. Kiresel enflasyon egilimlerinden farkli olarak Cin’de
enflasyon dustk seviyelerindeki seyrini strlyor. Mayis’ta aylik bazda %0,2
gerileyen TUFE’deki yillik artis %0,2 oldu. UFE enflasyonu ise yillik bazda -%4,6
dizeyinde gercekleserek Subat 2016’dan bu yana en daslk seviyesinde
gerceklesti.

Dinya Bankasi ve OECD, 2023 igin kiresel bliyiime tahminini yikseltti.

Dunya Bankasi, Kiresel Ekonomik Beklentiler raporunda 2023 icin dlnya
ekonomisi blylime tahminini %1,7'den %2,1’e ylkseltirken, 2024 tahminini
%2,7'den %2,4’e disUrdi. Gelismekte olan ekonomilerdeki finansal risklerin
arttigina dikkat cekilen raporda, kiresel ekonomik biytmenin keskin bir sekilde
yavasladigl vurgulandi. Kurulus Tlrkiye ekonomisi icin yaptigl 2023 ve 2024
blylime tahminlerini sirasiyla %2,7 ve %4’'ten, %3,2 ve %4,3’e ylkseltti. OECD
de, 2023 yili icin kiresel blUyime tahmini %2,7'ye vyulkseltirken, 2024 yili
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tahminini %2,9'ta tuttu. Kurulus, Tlrkiye ekonomisine ydnelik biyime tahminini
2023 icin %2,8’den %3,6'ya ylkseltirken, 2024 igin ise %3,8'den %3,7’ye indirdi.

Sanayi Uretim endeksi ikinci geyrege kayipla basladi.

Mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis sanayi Uretim endeksi Nisan’da aylk
bazda %0,9 geriledi. Bu donemde madencilik ve tas ocakgiligl sektort ve imalat
sanayi siraslyla %0,9 ve %1 daralirken; elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme
Gretimi ve dagitimi %0,5 genisledi. Takvim etkilerinden arindirilmis verilere gore
de sanayi Uretimi yillik bazda %1,2 oraninda daraldi. Bu donemde imalat
sanayinde Uretimin degisim kaydetmedigi, buna karsiik madencilik ve tas
ocakgeihgr sektoériinde Gretimin %12,2 ile hizli daraldig gordlda.

issizlik orani Nisan’da %10,2'ye gikti.

TUIK'in acikladigi Nisan ayi isglicli istatistiklerine gére gerek istihdam gerekse
isglct bu yilin basindan itibaren ilk defa artis kaydetti. Nisan’da isglici aylk
bazda 594 bin kisi artarken, istihdam edilen kisi sayisi 521 bin kisi yukseldi. Bu
donemde issiz sayisi da 74 bin kisi artarken, issizlik orani %10,2 dizeyinde
gerceklesti.

Cari acik Nisan’da beklentileri asti.

Nisan ayinda cari acik gectigimiz yilin ayni ayma kiyasla %112,4 oraninda
genisleyerek 5,4 milyar USD ile beklentilerin Gzerinde gergeklesti. Kiresel enerji
fiyatlarindaki asagi yonll seyir paralelinde net enerji ithalatinin 3,8 milyar USD
ile son 19 ayin en dusuk dizeyinde gerceklesmesi ise cari agik Gzerindeki baskiyi
hafifletti. Ayrica, tasimacilik ve seyahat gelirlerindeki olumlu seyir de cari agiktaki
bozulmayi sinirlandirdi. 2023 Ocak-Nisan déneminde 29,7 milyar USD’ye ulasan
cari acglk, Nisan’da 12 ayhk kimdulatif verilere gore 57,8 milyar USD oldu
(Odemeler Dengesi raporumuz).

Hazine nakit fazlasi Mayis'ta 169,8 milyar TL oldu.

Hazine ve Maliye Bakanligl tarafindan yayimlanan verilere gore Hazine nakit
fazlasi Mayis'ta 169,8 milyar TL oldu. Mayis ayinda gelirler 610,2 milyar TL,
giderler 440,4 milyar TL seviyesinde gercgeklesirken, so6z konusu giderlerin 96
milyar TL'lik kismini faiz 6demeleri olusturdu. Béylece Hazine nakit ac¢igl Ocak-
Mayis déneminde 247,2 milyar TL olarak gerceklesti.

Finansal piyasalar...

Gecen hafta ABD’de borg tavanina iliskin anlasmanin saglanmasinin piyasalarda
yarattigl iyimserligin etkisiyle ABD borsalari haftay artisla tamamladi. OPEC+’in
petrol arzini artirmayacagini aciklamasina ragmen dinya genelinde imalat
sanayindeki yavaslama egilimi paralelinde Brent tlrli ham petrollin varil fiyat
gecen hafta %1,8 geriledi. Altin fiyatlari ise haftayr %0,7’lik artisla 1.961 USD/ons
seviyesinde tamamladi.

Ekonomi politikasinda normallesme adimlarinin atilacagi beklentileriyle BIST-100
endeksi haftalik bazda %10 ile hizli bir artis kaydederken, 5 yillik CDS risk primi
45 baz puan geriledi. Ote yandan, gectigimiz hafta Tirk lirasi hizli bicimde deger
kaybetti.

Bu haftanin gindemi...

Bu hafta yurticinde yeni ekonomi yonetiminin agiklamalar yakindan takip
edilmeye devam edecek. Merkezi yonetim butgesi ile TCMB Piyasa Katilimcilari
Anketi’nin yayimlanacag haftada gelismis Glke merkez bankalari toplantilari ve
ABD ile Euro Alani’nda aciklanacak Mayis ayi TUFE verileri de éne cikiyor.
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Veri Gindemi
Dénemi Piyasa Beklentisi Onceki
12 Haziran TR Cari Denge Nisan  -5,4 mlyr USD (G) -4,5 mlyr USD
TR issizlik Orani Nisan %10,2 (G) %10,0
13 Haziran TR Perakende Satislar, aylik Nisan - %7,3
ABD Tiketici Fiyat Enflasyonu, aylik Mayis %0,2 %0,4
ABD Cekirdek Tuketici Fiyat Enflasyonu, aylik Mayis %0,4 %0,4
14 Haziran Fed Toplantisi Haziran %5-5,25 %5-5,25
ABD Uretici Fiyat Enflasyonu, aylik Mayis -%0,1 %0,2
Euro Alani Sanayi Uretimi, yillik Nisan %0,8 -%1,4
15 Haziran TR Butge Dengesi Mayis - -132,5 mlyr TL
ABD Sanayi Uretim Endeksi, aylik Mayis %0,1 %0,5
ABD Perakende Satislar, ayhk Mayis -%0,1 %0,4
ABD NY Fed imalat Endeksi Haziran -16,0 -31,8
ABD Philadelphia Fed is iklimi Endeksi Haziran -13,5 -10,4
ECB Toplantisi Haziran %3,5 %3,25
Cin Perakende Satislar, yillik Mayis %13,7 %18,4
Cin Sanayi Uretimi, yillik Mayis %3,8 %5,6
16 Haziran TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi Haziran - -
TR Konut Fiyat Endeksi, yillik Nisan - %132,8
ABD Michigan Tuketici GlUven Endeksi, dnc Haziran 60,0 59,2
Euro Alani TUFE Enflasyonu, aylik Mayis %0,0 %0,6
Japonya Merkez Bankasi Toplantisi Haziran -%0,1 -%0,1
(G) Gergeklesme
12 Haziran 2023 3


https://ekonomi.isbank.com.tr/

iktisadi Arastirmalar B&lIUmi

Alper Garler Esra Mine GUngor
BolUm Maduri Uzman Yardimcisl
alper.gurler@isbank.com.tr mine.gungor2 @isbank.com.tr
H. Erhan Gl Blsra Akkaya
Birim Muduru Uzman Yardimcisi
erhan.gul@isbank.com.tr busra.akkaya@isbank.com.tr
ilker Sahin

Uzman

ilker.sahin@isbank.com.tr

Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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