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9.Haz 16.Haz Degisim 9.Haz 16.Haz Degisim
BIST-100 Endeksi 5.626 5.475 -% 2,7 ¥ EUR/USD 1,0747 1,0933 % 1,7 A
2 Yilhik Gésterge Tahvil Faizi % 13,19 % 14,25 106 bp ¥ USD/TL 23,3673 23,6154 %1,1 A
Turkiye 5 Yillik CDS Primi 500 471 -29bp ¥V EUR/TL 25,1483 25,8284 % 2,7 A
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.002 1.030 % 2,8 A Altin (USD/ons) 1.961 1957 -%02 V
ABD 10 Yilhk Tahvil Faizi % 3,75 % 3,77 2bp A Petrol (USD/varil) 74,8 76,6 % 2,4 A

bp: baz puan

Gectigimiz hafta kiiresel ekonominin giindeminde baslica merkez bankalarinin toplantilari éne ¢ikti. Fed ve Japonya
Merkez Bankasi faiz oranlarinda dedisiklige gitmezken, Avrupa Merkez Bankasi 25 baz puanlik faiz artirim karari aldi. Ote
yandan, ekonomik aktivitede yavaslama endiselerinin arttigi Cin’de faiz indirimine gidildi. ABD’de acgiklanan veriler Mayis
ayinda enflasyonda diststin sirdigini gésterdi. Tirkiye’de merkezi yénetim blitcesi Mayis ayinda fazla verdi. Piyasa
Katilmcilari Anketi kur ve enflasyon beklentilerinin Haziran ayinda yiikseldigine isaret etti. Bu hafta kiiresel piyasalarda
ABD ve Euro Alani'nda agiklanacak olan énci PMI verileri takip edilecek. Yurt icinde ise TCMB toplantisi yakindan

izlenecek.
. . . ABD Ekonomisine iliskin Fed Tahminleri (Haziran 2023)
Onde gelen merkez bankalarinin toplantilari yakindan izlendi. 5033 2004 2025 Uzum Vade
Fed 13-14 Haziran’daki toplantisinda piyasa beklentilerine paralel olarak GSYH Biy(mesi 10 11 18 18
politika faizini %5-%5,25 araliginda tuttu. Toplanti sonrasinda yapilan ~ Martprojeksiyonu 04 12 19 18
. L . Issizlik Orani 4,1 4,5 4,5 4,0

aciklamada alinan kararin parasal sikilasma sirecinin  kesin olarak Martprojeksiyonu 4,5 46 4,6 40
sonlandirildig seklinde yorumlanmamasi gerektigi, faiz artirimlarinin veriler ~ "° SN ENZL 20
B ] ) . . . o L R . . . Mart projeksiyonu 3,3 2,5 2,1 2,0
Uzerindeki gecikmeli etkilerinin 6numuzdeki doénemde yakindan takip  cekirdek pce* 39 26 22

. o, . T .. .. Mart projeksiyonu 3,6 2,6 2,1
edilecegi ifade edildi. Fed dyelerinin toplanti sonrasinda yayimlanan Fed Poitika Fai 5 o o G
ongorilerinde sene sonu politika faizi tahmininin %5-5,25 dlzeyinden Mart projeksiyonu 51 43 3,1 2,5

(*) Kisisel tiketim harcamalari enflasyonu

%5,50-5,75 seviyesine yikseltilmesi dikkat cekti. Fed Uyeleri, yilsonu
cekirdek PCE enflasyonu tahminini de %3,6’dan %3,9 dlzeyine gikard.

ECB ise 15 Haziran tarihinde gerceklestirdigi toplantisinda piyasa
beklentilerine paralel olarak referans faiz oranlarinda 25 baz puanlik artisa Cin'de Ekonomik Aktivite
gitti. Boylece, ECB’nin politika faizi %4, mevduat kolayligi faizi %3,5 diizeyine 0 Wyl degis)
yukseldi. ECB, 2023 ve 2024 yillarina iliskin TUFE beklentilerini 0,1’er puan 30

artirarak sirasiyla %5,4 ve %3’e ylkseltti. Toplanti sonrasinda acgiklama 20

yapan ECB Baskani Lagarde faiz artirimlarinin Temmuz ayinda da 10

streceginin mesajini verdi. 10

Japonya Merkez Bankasl da gectigimiz hafta yaptigl toplantisinda faiz zg

oranlarini degistirmeyerek gevsek para politikasini sirdirme karari aldi. Cin -~ -0

——Sanayi Uretimi

Perakende Satiglar

Merkez Bankasi ise ekonomiyi desteklemek icin Agustos 2022’den bu yana May.20 May. 21 May.22 May. 23
ilk kez faiz indirimine giderek 7 giin vadeli ters repo faiz oranini %2’den

%1,9’a dusirdd.

ABD'’de enflasyon gostergeleri Mayis ayinda iyilesme kaydetti. ABD Enflasyon Géstergeleri

(aylik % degisim)
Gectigimiz hafta ABD’de yogun bir veri giindemi takip edildi. Mayis’ta aylik 2,0

bazda %0,1 artis kaydeden TUFE, yillik bazda da %4 ile Mart 2021’den bu 15
yana en dusik artisini gerceklestirdi. Ayrica, gida ve enerji hari¢ cekirdek

——TUFE ——UFE

1,0
enflasyon yillik bazda %5,5ten %5,3’e geriledi. Aylik bazda %0,3 dizeyinde
gerceklesen Uretici enflasyonu, yillik bazda %1,1 ile 2020 sonunda bu yana 05
en diusik dizeyine indi. 0,0

-0,5

ABD’de Mayis'ta perakende satislar diists beklentilerine karsin aylk bazda
%0,3 artis kaydetti. Bu dénemde, sanayi Uretimi ise artis beklentilerine
karsilik aylik bazda %0,2 daraldi.

May.21 Kas.21 May.22 Kas.22 May.23

Kaynak: Datastream, Fed
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Piyasa katilimcilarinin kur ve enflasyon beklentileri ylkseldi.

TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi’'ne gore piyasanin kur ve enflasyon
beklentileri artis kaydetti. Mayis ayinda 23,09 TL olan cari yilsonu USD/TL
beklentisi 26,18 TL seviyesine yUkselirken, bir dnceki anket déneminde
%37,17 dizeyinde bulunan yilsonu enflasyon beklentisi Haziran’da %38,5’e,
12 ay sonrasina iliskin enflasyon beklentisi de %29,84'ten %30,65 seviyesine
cikti. Bir 6nceki dénem %3,7 olan blyime beklentisi de bu anket
doneminde sinirh artisla %3,8’e yikseldi.

Tuketici gliven endeksi Haziran’da geriledi.

TuUketici glven endeksi Haziran’da aylk bazda 5,9 puan azalarak 85,1
seviyesine indi. Bu donemde, 6zellikle gelecek 12 aylik doneme iliskin
beklentilerdeki hizl bozulma dikkat ¢ekti.

Merkezi yonetim bitcesi Mayis'ta 118,9 milyar TL fazla verdi.

Mayis ayinda merkezi yonetim butcesi 118,9 milyar TL ile Kasim 2022’den
bu yana ilk kez fazla verdi. Kurumlar vergisinde vyillik bazda yasanan
%86,3’lUk artis ile 6zel tuketim vergisinin yillik bazda iki kat artmasi biltge
gelirlerini destekledi. Bltce giderlerinde ise, faiz harcamalari ve cari
transferler kalemlerinde yasanan vyukselisler 6ne c¢ikti (Butce Dengesi
raporumuz).

Konut satislari Mayis’ta yillik bazda %7,7 geriledi.

Mayis ayinda konut satiglari bir 6nceki aya kiyasla %32,2 artarken, yillik
bazda %7,7 geriledi. Mayis ayinda yabancilara yapilan konut satislari Nisan
ayina kiyasla yaklasik %24 genisleyerek 3.167 adet oldu. TCMB tarafindan
yayimlanan konut fiyat endeksi verilerine gére Nisan’da konut fiyatlari aylk
bazda %4,7 vyukselirken, vyillk artis %121,3 oldu. Bdylece,
fiyatlarindaki yillik reel artis %53 oldu.

konut

Perakende satis hacmi ikinci geyrege artisla basladi.

Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis sabit fiyatlarla perakende satis
hacmi Nisan’da aylik bazda %0,9 artti. Ayni ddnemde gida, icecek ve tutlin
satislart %0,4, gida disi satislar (otomotiv yakiti hari¢) %1,9 artarken,
akaryakit satislari %1,5 azaldi. Harcama gruplari acisindan, Nisan ayinda
elektrikli esya ve mobilya satiglari %2,8 azaldi. Bu donemde, fiyat artis
beklentisiyle talebin 6ne c¢ekildigi bilgisayar, kitap ve iletisim aygiti satislari
%4 yikseldi.

Finansal piyasalar...

Gectigimiz hafta kiresel borsa endekslerinde olumlu bir seyir izlendi.
Ekonomi politikasinda normallesme beklentisiyle gerileme egilimine giren
Turkiye'nin CDS primleri gectigimiz hafta da distsinU strdurdd. Tark
lirasindaki deger kaybi gectigimiz hafta sinirli da olsa sdrerken, yon
arayisindaki BIST-100 endeksi haftayi dusisle tamamladi.

Bu haftanin glindemi...

Bu hafta kiresel piyasalarda ABD ve Euro Alani'nda aciklanacak olan onci
PMI veriler takip edilecek. Yurt icinde ise TCMB'nin para politikasi kurulu
toplantisi dne gikiyor.
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Kaynak: Datastream, TUIK, TCMB, HMB
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(G) Gergeklesme

Veri GUndemi

TR Tuketici Glven Endeksi

TR Merkezi Yonetim Brit Borg Stoku
ABD Yeni Konut Baslangiclari, adet
PBoC Toplantisi

TR Reel Kesim Glven Endeksi

TR Kapasite Kullanim Orani

TR Sektorel Glven Endeksleri

TCMB Para Politikasi Kurulu Toplantisi
ABD ikinci El Konut Satislari, adet
Euro Alani Ttketici GUven Endeksi, dncl
TR Yabanci Ziyaretgi Girisi, yillik

TR Dig Ticaret Dengesi

TR Ekonomik Guven Endeksi

ABD imalat Sanayi PMI, 6nci

ABD Hizmetler PMI, 6ncii

Euro Alani imalat Sanayi PMI, 6ncli
Euro Alani Hizmetler PMI, 6ncl

Dénemi
Haziran
Mayis
Mayis
Haziran
Haziran
Haziran
Haziran
Haziran
Mayis
Mayis
Mayis
Mayis
Haziran
Haziran
Haziran
Haziran
Haziran

Piyasa Beklentisi
85,1 (G)
1,400 milyon

%20,0

4,25 milyon
-17,0

48,3

54,0

44,5

54,5

Onceki

91,1

4.588,1 mlyr TL
1,401 milyon
%3,65

108,3

%76,0

%8,5

4,28 milyon
-17,4

%29,03

-8,74 mlyr USD
103,7

48,4

54,9

44,8

55,1
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iktisadi Arastirmalar B&lIUmi

Alper Garler Ahmet Berat Ocak
BolUm Maduri Uzman Yardimcisi
alper.gurler@isbank.com.tr berat.ocak@isbank.com.tr
H. Erhan Gl Bilsra Akkaya
Birim Muduri Uzman Yardimcisi
erhan.gul@isbank.com.tr busra.akkaya@isbank.com.tr
ilker Sahin

Uzman

ilker.sahin@isbank.com.tr

Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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