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BIST-100 Endeksi 6.187 6.438 %4,1 A EUR/USD 1,0967 11,1227 % 2,4 A
2 Yillik Gésterge Tahvil Faizi % 8,81 % 9,62 81bp A USD/TL 26,0552 26,0953 %0,2 A
Turkiye 5 Yillik CDS Primi 495 443 -52bp ¥ EUR/TL 28,3656 29,1752 %29 A
MSCI GOU Borsa Endeksi 981 1.028 % 4,9 A Altin (USD/ons) 1.924 1.955 % 1,6 A
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi % 4,05 % 3,82 -23bp V¥ Petrol (USD/varil) 78,5 79,9 % 1,8 A
bp: baz puan

Yurt icinde cari agik Mayis’'ta 7,9 milyar USD, 12 aylik kiimilatif bazda 60 milyar USD diizeyine ulasti. Ayni dénemde sanayi
tretim endeksi ve perakende satis istatistikleri aylik bazda toparlanmaya isaret etti. Haziran’da merkezi yénetim biitcesi cari
transferler kalemindeki hizli artis nedeniyle 219,6 milyar TL agik verdi. TCMB’nin Piyasa Katilimcilari Anketi’nde yillik TUFE
enflasyonu ve yilsonu USD/TL beklentilerinde yiikselis kaydedildigi gézlendi. Gectigimiz hafta ABD’de beklentilerin altinda
aciklanan enflasyon verileri, Fed’in parasal sikilasma strecinin sonuna yaklasildigi beklentisini destekledi. Euro Alani’nda

aciklanan veriler de ekonomik aktivitenin ve yatinmei giiveninin zayif seyrini sirdirdigini gésterdi. Cin’de yilik TUFE

enflasyonu yatay bir seyir izlerken, lretici fiyatlarindaki disis edilimi devam etti.

Cari agik Mayis'ta 7,9 milyar USD oldu.

Mayis’ta cari aglk yillik bazda %36 oraninda genisleyerek 7,9 milyar USD ile piyasa
beklentisinin tUzerinde gerceklesti. Boylece yilin ilk 5 ayinda verilen cari acik 37,7 milyar
USD dizeyinde ulasirken, 12 aylik kimdalatif cari agik 60 milyar USD oldu. Segim
strecinde olusan belirsizlik ortami Mayis ayinda sermaye girislerini sinirlarken, cari
acigin finansmaninda rezerv varliklar 6ne cikti (Odemeler Dengesi raporumuz).

Sanayi Uretimi Mayis'ta bir miktar toparlanirken, perakende satiglar glcli seyrini
strdard.

Mayis ayinda mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis verilere goére sanayi Uretim
endeksi Nisan ayina kiyasla %1,1 artti. Bu dénemde dayanikli tiketim mali ve sermaye
mall imalatindaki artislar dikkat cekerken, dayaniksiz tiketim mallari Gretimindeki
disus dikkat cekti. Ote yandan, sanayi tretimi takvim etkilerinden arindirilmis verilere
gore yillik bazda %0,2 oraninda daraldi.

Sanayi Uretiminde yillik bazda kaydedilen daralmaya karsin perakende satislarda yillik
bazda kaydedilen gicli seyir Mayis’ta da devam etti. Perakende satis hacmi Mayis
ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gore reel olarak %28,4 artti. Bu dénemde gida, icecek
ve tUtln satislart %22,6, otomotiv yakiti hari¢ gida disi satislar %36,9, otomotiv yakiti
satiglart %10,9 artti.

Konut satislarindaki daralma sardyor.

Konut satislari Haziran’da yillik bazda %44,4 ile Temmuz 2021’den bu yana en hizli
diststnl kaydetti. Haziran’da ipotekli konut satislarindaki yillik disis %66,8 oldu.
Boylece bu yilin ilk yarisinda satislar 2022’nin ilk yarisina kiyasla %22,1 daraldi.

Akaryakit ve dogalgazdan alinan maktu OTV tutarlari artinild..

Akaryakit ve dogalgazdan alinan Ozel Tiketim Vergisi (OTV) tutarlarinin artirilmasina
iliskin kararlar haftasonu Resmi Gazete’de yayimlanarak yirirlige girdi. Buna gore,
OTV motorin ve benzinde litre basina 5 lira, LPG’de litre basina 4 lira arttirildi. Hazine
ve Maliye Bakanligi’ndan yapilan aciklamada OTV artislari ile birlikte depremin yol
actigr ilave maliyetlerin bitge Gzerindeki etkisinin bir miktar azaltilmasinin hedeflendigi
ve kararin dolayli olarak cari agigi kontrol etmeye destek verecegi ifade edildi.

Piyasa Katilimcilari Anketi’ne gore enflasyon beklentilerindeki bozulma strlyor.

TCMB’nin  Piyasa Katilimcilari  Anketi'ne goére piyasa beklentilerinde bozulma
kaydedildi. Ankette cari yilsonu TUFE enflasyonu beklentisi 527 baz puanlik artisla

Cari Islemler Dengesi
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%43,82"e yikselirken, yilsonu USD/TL kuru beklentisi 26,18'den 28,45’e ¢ikti. Piyasa
katiimcilarinin 2023 ve 2024 yillari igin biylime beklentileri de sirasiyla %3,7 ve %4,3
dizeylerine geriledi. Ankete gore Temmuz sonu politika faizi beklentisi yaklasik 400
baz puanlik bir artisa isaret ederek %19,17 olarak agikland.

Blitge agig1 Haziran’da 219,6 milyar TL dlizeyinde gerceklesti.

Haziran ayinda merkezi yénetim butce agigi yillik bazda %607,2 oraninda genisleyerek
219,6 milyar TL ile rekor dlzeye ulasti. Haziran’da bitce gelirleri 268,2 milyar TL
olurken, bltce harcamalari cari transferler kalemindeki hizli artis paralelinde 487,9
milyar TL seviyesine yikseldi. Bu dénemde faiz disi butce ac¢ig 182,3 milyar TL oldu.

ABD'de enflasyondaki dusls striyor.

ABD’de TUFE enflasyonu Haziran’da aylik bazda %0,2 diizeyinde gerceklesirken, yillik
bazda %3,0 ile iki yildan uzun siirenin en dislk seviyesine indi. Bu donemde c¢ekirdek
TUFE enflasyonu da %4,8’e gerileyerek enflasyondaki olumlu gérinim teyit etti. Ayni
dénemde UFE enflasyonu hem aylik hem de yillik bazda %0,1 seviyesinde gerceklesti.
Aciklanan verilerin ardindan Fed’in faiz artirimlarini Temmuz toplantisinin ardindan
sonlandirabilecegi beklentisi piyasalarda agirlk kazandi. Fed, gectigimiz hafta
yayimladigl Bej Kitap raporunda, genel fiyat seviyesindeki olumlu gorinime dikkat
cekti. Raporda ayrica, kademeli toparlanmayla birlikte ekonomik faaliyette gelecek
aylarda yavas bir biytume beklendigi ifade edildi.

Euro Alani’'nda ekonomik aktivite zayif seyrini strdGrd.

Euro Alan'nda Mayis’'ta aylik bazda %0,2 genisleyen sanayi Uretimi, yillik bazda %2,2
oraninda daralma kaydetti. ilk ceyrekte teknik resesyona giren bélge ekonomisinde
ikinci ceyrekte dnemli bir toparlanma egilimi gdzlenmezken, yilin Gglncl ¢eyregine
iliskin ilk veriler de olumsuz tablonun stirdigiine isaret ediyor. Bolgede Sentix yatirimci
glven endeksi Temmuz ayinda 5,5 puan gerileyerek -22,5 degerini aldi. Endeksteki
gerilemede ekonomideki daralmanin ve parasal sikilasmanin kisa vadede devam
edecegi yonundeki beklentiler etkili oldu.

Cin ekonomisi ikinci geyrekte beklentilerin altinda blytda.

Cin, 2023’Un ikinci ceyreginde mevsimsellikten arindirilmis verilere gore ceyreklik
bazda %0,8, yillik bazda %6,3 blylime kaydetti. Haziran’da sanayi Uretimi yillik bazda
%4,4 ile beklentilerin Uzerinde genislerken, issizlik orani %5,2 seviyesinde kald.
Perakende satislar bir dnceki yilin ayni ceyregine gore %3,1 artisla tahminlerin altinda
gerceklesti. Agiklanan veriler arz tarafina iliskin toparlanma sinyalleri verirken,
talepteki zayifligin strdigind gosterdi.

Finansal piyasalar...

ABD’de agiklanan enflasyon verilerinin ardindan parasal sikilasma déngtsinin sonuna
yaklasildigina iliskin beklentilerin gliclenmesi gectigimiz hafta kiresel risk istahini
destekledi. Petrol ve altin fiyatlari da haftayl sirasiyla %1,8 ve %1,6 oranlarinda
yukselisle tamamladi.

NATO zirvesindeki olumlu gelismeler paralelinde BIST-100 endeksindeki yikselis trendi
gectigimiz hafta da devam etti. Endeks haftayi 6.438 seviyesinde tamamladi. TL, USD
karsisinda deger kaybederken EUR/TL paritesi %2,9 artis kaydetti. Turkiye'nin 5 yillik
CDS primi 52 baz puan geriledi. 2 yil vadeli gdsterge tahvilin faiz orani ise 81 baz puan
yukseldi.

Bu haftanin glindemi...

Bu haftanin glindeminde ABD’de ikinci ceyrege iliskin perakende satislar ve sanayi
Uretimi verileri ile Euro Alani’nda Haziran ayi enflasyon verisi 6éne cikiyor. Yurt iginde
ise Cumhurbagkani Erdogan’in Korfez Ulkelerini ziyareti ve TCMB’nin Para Politikasi
Kurulu toplantisi yakindan takip edilecek.

ABD TUFE ve UFE Enflasyonu
(yillik %degisim)
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Veri Gindemi

TR BUtge Dengesi

ABD NY Fed imalat Endeksi

Cin GSYH Buyume, yillik

TR Konut Fiyat Endeksi, yillik

ABD Sanayi Uretim Endeksi, aylk

ABD Perakende Satislar, aylik

ABD Yeni Konut Baslangiclari, adet
Euro Alani TUFE Enflasyonu, nihai, yillik
TCMB Para Politikasi Kurulu Toplantisi
TR TUketici GlUven Endeksi

ABD Philadelphia Fed is iklimi Endeksi
ABD ikinci El Konut Satislari, adet

Euro Alani Tiketici Glven Endeksi, onci
Almanya UFE Enflasyonu, ayhk

Cin Merkez Bankasi Toplantisi

Japonya TUFE Enflasyonu, yillik

Donemi Piyasa Beklentisi Onceki
Haziran  -219,6 mlyr TL (G) 118,9 mlyr TL
Temmuz 0,0 6,6
2023 G2 %6,3 (G) %4,5
Mayis - %121,3
Haziran -%0,1 -%0,2
Haziran %0,5 %0,3
Haziran 1,45 milyon 1,63 milyon
Haziran %5,5 %5,5
Temmuz - %15,0
Temmuz - 85,1
Temmuz -9,7 -13,7
Haziran 4,23 milyon 4,30 milyon
Temmuz -15,8 -16,1
Haziran -%0,4 -%1,4
Temmuz = %3,55
Haziran - %3,2
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BUtun yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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