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28-Tem 04-Agu Degisim 28-Tem 04-Agu Degisim
BIST-100 Endeksi 7.067 7.401 % 4,7 A EUR/USD 1,1015 11,1010 % 0,0
2 Yillik Gésterge Tahvil Faizi % 15,15 % 15,97 82bp A USD/TL 26,9003 26,9371 %0,1 A
Turkiye 5 Yillik CDS Primi 390 390 -1bp ¥ EUR/TL 29,5084 29,6501 %05 A
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.043 1.018 -% 2,4 ¥ Altin (USD/ons) 1.959 1942 %09 V
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi % 3,97 % 4,06 9bp A Petrol (USD/varil) 85,0 86,2 %15 A

bp: baz puan

ABD ve Euro Alani’nda isglcl piyasasi glgli gérinimini korurken, enflasyon gdstergelerinin iyilesme trendi lizerindeki riskler izlenmeye

devam ediliyor. Gecti§imiz hafta aciklanan verilere gére Euro Alani’nda manset enflasyondaki diisiis siirmekle birlikte yillik cekirdek TUFE

enflasyonu %5,5 ile yatay seyretti. Tiirkiye'de de gectigimiz hafta enflasyon verileri giindemde 6ne cikti. Temmuz’da aylik TUFE artisi vergi

dtizenlemeleri, akaryakit zamlari ve déviz kurundaki yiikselisin de etkisiyle %9,49 ile Ocak 2022°den bu yana en yliksek diizeyinde gerceklesti.

Bu hafta ABD’de aciklanacak enflasyon verileri ile yurt icinde Haziran ayina iliskin édemeler dengesi, sanayi tiretimi ve isgticii verileri yakindan

takip edilecek.

ABD’de isglict piyasasi glicli gérinimint koruyor.

ABD’de isglcl piyasasina iliskin olumlu veri akisi devam ediyor. Tarim disl istihdam
Temmuz'da beklentilerin bir miktar altinda kalmakla birlikte aylik bazda 187 bin artis
kaydetti. issizlik orani %3,6’dan %3,5’e gerileyerek disik seviyelerdeki seyrini sirdird.
Ortalama saatlik Gcretlerdeki aylik ve yillik artiglar sirasiyla %0,4 ve %4,4 ile Haziran
ayindaki seviyelerine paralel gergeklesti.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch, ABD’nin uzun vadeli kredi notunu
AAA’dan AA+'a disirdld. Not gorinimini ise “negatif”ten “duragan”a cevirdi. Karara
gerekce olarak gelecek Ug yil igerisinde kamu maliyesi gdérinimiinde beklenen bozulma
ve yiksek borg ytkine dair endiseler gosterildi. Kararin piyasalar Gzerindeki etkisi sinirh
olurken, ABD Hazinesinin uzun vadeli tahvil ihraglarini artiracagini agiklamasina bagl
olarak ABD'nin 10 ve 30 vyillik tahvil faizlerinde gectigimiz hafta igerisinde hizli
yUkselisler kaydedildi.

Euro Alani’nda yillik TUFE enflasyonu %5,3"e geriledi.

Euro Alani'nda enflasyon gostergelerindeki sinirli iyilesme egilimi Temmuz’'da devam
etti. Tuketici fiyatlari ayhk bazda %0,1 gerilerken, yillik bazda %5,3 yukseldi. Yillik
cekirdek TUFE enflasyonu ise bir énceki aya gére degisim gdstermeyerek %5,5 ile
beklentilerin Gzerinde gergeklesti. Bolgede Uretici fiyatlari ise Haziran’da aylk bazda %
0,4 ile art arda altinci ayinda disUs kaydetti.

Yilin ikinci ceyregine iliskin dncu verilere gére Bolge ekonomisi geyreklik bazda %0,3
blyuyerek &nceki iki ceyrege kiyasla hafif bir toparlanma sergiledi. iktisadi faaliyetteki
kirilganliklara ragmen isglicii piyasasinin Euro Alan’nda da gugli goérinimini
korudugu izleniyor. Haziran ayinda bolgedeki issizlik orani %6,4 ile tarihi dusik
seviyelerdeki seyrini sirdirdid. Mevcut ekonomik gorinim gerek ECB gerekse Fed
Uyelerinin faiz artirrmlarina devam edip etmeme konusunda Eylul ayi toplantilarinda
karar birligine varmakta zorlanabilecekleri bir tabloya isaret ediyor. Ote yandan,
gectigimiz hafta ingiltere Merkez Bankasi (BoE) (st Uste 14. kez faiz artirmina giderek
politika faizini 25 baz puanlik artisla %5,25’e ylkseltti. Bdylece politika faizi Nisan
2008’den bu yana en yiksek dlzeyine ulastl.

Cin’de ekonomik toparlanma zayif kalmaya devam ediyor.

Son haftalarda Ulkenin cesitli bolgelerinde asiri hava kosullarinin etkili oldugu Cin’de
Temmuz’'da Caixin imalat sanayi PMI 49,2’ye gerileyerek bu yilin en dislk seviyelerinde
gerceklesti. Caixin hizmetler PMI sinirli bir artisla 54,1’e yikselse de, insaat faaliyetlerini
de iceren resmi imalat disi PMI 51,5 ile bu yilin en dislk seviyesine indi. Gegctigimiz
hafta Cin Ulusal Kalkinma ve Reform Komisyonu tarafindan i¢ talebi canlandirmayi
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amagclayan bir destek paketi aciklandi. Ayrica, Cin Merkez Bankasi gegtigimiz ay suresini
uzattigl gayrimenkul sektériine yonelik yardim paketine ek olarak, reel sektorin
finansmana erisimini kolaylastirici yonde ilave tedbirler alacagini aciklad.

Tirkiye’de aylik TUFE enflasyonu Temmuz'da %9,49 oldu.

Temmuz'da TUFE aylik bazda %9,49, yillik bazda %47,83 artis kaydetti. Bu dénemde
aylik bazda %8,23 artan yurt ici UFE de yillik bazda %44,50 yiikseldi. Béylece yillik
enflasyon gostergelerindeki disus egilimi olumlu baz etkisinin de ortadan kalkmasiyla
beraber sona erdi. Aylik gerceklesmelerde bir yili askin strenin en yiksek seviyelerinin
gérilmesinde TUFE icin basta vergi dizenlemeleri olmak (izere gida ve emtia
fiyatlarindaki yukselis ile TL'deki deger kaybinin devam etmesi etkili oldu. Bu dénemde
yillik cekirdek TUFE enflasyonlari da yiikselirken, hizmetler grubunda enflasyonun mal
grubuna goére daha gugli kalmaya devam ettigi izlendi (Enflasyon Gelismeleri

raporumuz).

Uretim faaliyetleri genelinde kirilganliklar artarken, i talep giigli seyrediyor.

istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye imalat sanayi PMI Temmuz ayinda bir énceki aya gére 1,6
puan gerileyerek 49,9 seviyesinde gergeklesti. Endeksin 50 esik degerinin altina
inmesinde maliyet artislarinin dnemli rol oynadigi degerlendiriliyor. Sektorel imalat PMI
verilerine bakildiginda ana metal ve tekstil sektorlerinin olumsuz ayristigl, gida ile kara
ve deniz tasitlari imalatinda faaliyetin arttigi goriltyor.

Ticaret Bakanhgl tarafindan agiklanan 6ncl verilere gére Temmuz'da dis ticaret agig
yillik bazda %15,7 genisleyerek 12,4 milyar USD oldu. Bu dénemde ihracat %8,4 artarak
20,1 milyar USD, ithalat %11,1 artarak 32,5 milyar USD’ye ulasti. Ara mali ithalati %3,9
diserken, tuketim mali ithalatindaki yillik artis %100’e ulasti. Haziran’da tiketim mali
ithalatinin %41’ini olusturan otomobil ithalati tiketim mali ithalatindaki yukseliste
onemli rol oynuyor. ODMD raporuna gore yurt ici otomobil ve hafif ticari arag pazari
Temmuz'da glgli artis trendini strdirerek yillik bazda %115,4 genisledi. Yilin ilk yedi
ayinda pazardaki yillik blyime %63,1 oldu. GUgli i¢ talebe karsilik gectigimiz hafta
BDDK, konut harig bireysel kredilere yonelik sinirlayici ydnde bir dizi karar agikladi.

Finansal piyasalar...

TCMB verilerine gore 28 Temmuz'la sona eren haftada yabancilar hisse senedi
piyasasinda art arda sekizinci haftada da net alim gergeklestirdi. Bdylece yabancilarin
hisse senedi portfoyl Haziran’in ilk haftasindan bu yana piyasa ve kur hareketlerinden
arindiriimis olarak net 1,8 milyar USD genisledi. BIST-100 endeksindeki yiikselis egilimi
gectigimiz hafta genelinde strerken, Tarkiye'nin 5 yillik CDS risk primi haftayr 390
seviyesinde yatay kapattl. Bu hafta veri giindeminde ABD enflasyon verileri ile yurt
icinde 6demeler dengesi, sanayi Uretimi ve isglict verileri 6ne ¢ikiyor.

Veri Glindemi
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7 Agustos TR Hazine Nakit Dengesi Temmuz
Euro Alani Sentix Glven Endeksi Agustos
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ABD TUFE Enflasyonu, yillik Temmuz
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TR Perakende Satislar, yillik Haziran

ABD UFE Enflasyonu, yillik Temmuz
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Piyasa Beklentisi Onceki
- -206,3 milyar TL
-18,9 (G) -24,3
-65 milyar USD -69 milyar USD
%0,3 %0,3
70,6 milyar USD 70,6 milyar USD
- %0,0
- -%5,4
- %9,5
= -%0,2
%3,3 %3,0
%4,7 %4,8
426 milyon USD -7,9 milyar USD
- %28,4
%0,7 %0,1
%0,2 %0,2

Kaynak: Datastream, istanbul Sanayi Odasi
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BUtun yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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