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18-Agu 25-Agu Degisim 18-Agu 25-Agu Degisim
BIST-100 Endeksi 7.513 7.717 %2,7 A EUR/USD 1,0865 1,0800 -%0,6 V¥
2 Yillik Gésterge Tahvil Faizi % 18,58 % 19,56 98 bp A USD/TL 27,0307 26,5465 %18 V
Turkiye 5 Yillik CDS Primi 425 383 -42bp V¥ EUR/TL 29,2661 28,4495 %28 V
MSCI GOU Borsa Endeksi 964 971 % 0,7 A Altin (USD/ons) 1.888 1.915 % 1,4 A
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi % 4,25 % 4,24 -1bp ¥V Petrol (USD/varil) 84,8 845 %04V
bp: baz puan

Gegtigimiz hafta TCMB politika faizini beklentilerin lzerinde bir artisla %25 seviyesine ylikseltti. Agustos ayina iliskin
gliven endeksleri iktisadi faaliyetin baski altinda kaldigina yénelik sinyaller verirken, yabanci ziyaretgi sayisindaki artisin
stirmesi turizm gelirlerine ve cari dengeye iliskin iyimserligi destekledi. Kiiresel giindemde BRICS zirvesi ve Jackson Hole
sempozyumu ile PMI verileri én plana ¢ikti. ABD’de agiklanan verilerin iktisadi faaliyette ivme kaybina isaret etmesine

karsin Jackson Hole sempozyumunda para politikasindaki siki durusun korunacadi mesaji 6ne ¢ikti. Euro Alani’nda 6nci
PMI verileri hizmetler sektériiniin de ivme kaybettigine isaret etti. Bu hafta yurt icinde ikinci ¢eyrek biyime verisi, ABD de
Adustos ayi tarimdisi istihdam ve revize biiyiime verileri ile Euro Alani’nda Agustos éncii TUFE enflasyonu aciklanacak.

TCMB politika faizini %25’e ylkseltti.

TCMB, gectigimiz haftaki toplantisinda politika faizini 750 baz puan arttirarak
%25’e yikseltti. Karar metninde yilsonu TUFE enflasyonunun, Enflasyon
Raporu’ndaki tahmin araliginin Ust sinirina (%62) yakin gercgeklesecegi
tahminine yer verildi. Dezenflasyon sireci icin 2024 yilina isaret edilirken, Tirk
lirasi mevduatin payinin artirilmasina yonelik diizenlemelerin parasal aktarim
mekanizmasini gliclendirecegi, secici kredi ile miktarsal sikilastirma kararlarinin
strecegi ifade edildi.

BDDK’dan konut kredilerine iliskin dizenleme...

BDDK, konut edinmeleri amaciyla tiketicilere kullandirilacak kredilerde ve tasit
kredileri hari¢ konut teminath kredilerde azami kredi tutarina iliskin degisiklik
yaptl. Bu cercevede, kredi tutarinin teminat olarak alinan konutun degerine
oraninin, tiketicinin kendisinin, esinin veya 18 yas altindaki cocuklarinin malik
oldugu en az bir konutunun bulunmasi halinde %75 azaltilarak uygulanmasina
karar verildi.

Merkezi yonetim brit borg stoku 5,8 trilyon TL'ye yikseldi.

Temmuz sonu itibariyla merkezi yonetim brit bor¢ stoku 5,8 trilyon TL
diizeyine ulast. ilgili borcun 1,9 trilyon TL'lik kismi Trk lirasi cinsi borclardan,
3,9 trilyon TL'lik kismi ise doviz cinsi borglardan olustu. Boylece doéviz borg
stokunun toplam borg stokuna orani %67,1 ile 2003 yilindan bu yana en yuksek
seviyesine yaklasti.

Glven endeksleri Agustos ayinda hizli geriledi.

TUIK verilerine gore tiketici gliven endeksi Agustos’ta aylik bazda %15,1 ile
tarihinin en hizli ayhk daststnU kaydetti. S6z konusu distsle 68,0 seviyesine
gerileyen endeks, son bir yilin en zayif tlketici glivenine isaret etti. Mevcut
donemde hanenin maddi durumunu gosteren alt endekste dnemli bozulma
gozlenirken, gelecek 12 ayhk donem icin beklentilerdeki hizli kotlilesme de
dikkat cekti. Agustos ayinda, reel kesim gliven endeksi de 1,8 puan azalisla
105,0 seviyesine indi. Reel kesimin gliveninde ozellikle gelecek 3 aylik doneme
iliskin beklentilerdeki bozulma 6ne cikti.

TCMB Politika Faizi
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Tlrkiye’ye gelen yabanci ziyaretgi sayisi Temmuz’da %7,3 yikseldi.

Temmuz ayinda Turkiye’'ye gelen yabanci ziyaretgi sayisi yillik bazda %7,3
artarak 7,1 milyon kisi oldu. Boylece yilin ilk yedi ayinda 26,8 milyon ziyaretgi
ile bir 6nceki yilin ayni donemine goére %16,2’lik artis kaydedildi. Olumlu turizm
verileri, turizm gelirlerinin cari dengeye katkisina yonelik iyimser beklentileri
destekledi.

Alt1 tlke daha BRICS’e katild1.

Gegtigimiz hafta Gilney Afrika’da yapilan BRICS zirvesinde birlige yeni Uye
kabull ve ABD dolarina alternatif bir uluslararasi parasal sistem olusturulmasi
konulari tartisildi. Bu kapsamda Suudi Arabistan, iran, Misir, BAE, Arjantin ve
Etiyopya’nin 2024 basindan itibaren birlik Gyesi olmasi kararlastirildi.

Jackson Hole sempozyumu takip edildi.

ABD’de gectigimiz hafta yapilan Jackson Hole sempozyumu yakindan izlendi.
Fed Gyeleri, disus egiliminde olmasina ragmen hedeflenen seviyenin uzaginda
olan enflasyon ile glicli isglici piyasasina isaret ederken, parasal sikilasmada
kararliik mesajlari verildi. Fed Baskani Powell da Cuma glinli yaptig
konusmada siki durusun korunacagini soyledi. Lagarde ise yaptigl konusmada
temel amaclarinin istikrarli bir politika olusturmak oldugunu ve politika
yapiminda agiklik ile esnekligin en dnemli iki arag oldugunu belirtti.

ABD’de gectigimiz hafta aciklanan veriler ise iktisadi faaliyete dair olumsuz bir
tablo cizdi. Agustos ayinda onci verilere gére imalat PMI 2,3 puanlik disusle
47'ye, hizmetler PMI da 1,3 puan azalsla 51’e geriledi. Boylece imalat PMI’daki
daralma dérdinct aya tasinirken, hizmetler sektori gorece saglam durusunu
strdurdi. Ote yandan, Temmuz ayina iliskin konut piyasasi verileri Glkede
konut piyasasinda kalici bir toparlanmanin heniiz uzak oldugunu gosterdi.

Euro Alan’'nda ekonomik aktiviteye iliskin yavaslama sinyalleri devam ediyor.

Euro Alani’'nda Agustos ayi dncl PMI gostergeleri ekonomik aktivitede daralma
sinyali verdi. Bu donemde imalat PMI 1 puan artisla 43,7 seviyesine
yukselmekle beraber esik degerin oldukca altinda kalmaya devam ederken,
hizmetler PMI endeksi beklentilerin Uzerinde bir kayipla 48,3 seviyesine
gerileyerek sene basindan bu yana ilk defa esik seviyenin altina geriledi.
Bolgede tuketici glveni de Agustos ayinda iyilesecegi beklentilerine karsin
kotileserek —16,0 degerini aldi.

Finansal piyasalar...

ABD’de siki para politikasinin strebilecegi beklentisi kiiresel risk istahi Gzerinde
baski yaratmaya devam ediyor. Gegtigimiz dort hafta gerileme kaydeden
altinin ons fiyati sinirli bir toparlanma gosterirken, petrol fiyatlari haftalik bazda
%0,4 dusis kaydetti.

BIST-100 endeksi dalgali bir seyrin ardindan haftayi %2,7 ylkselerek
tamamladi. TCMB'nin sUrpriz faiz karariyla Persembe glinG hizli bicimde deger
kazanan TL, Cuma glnU bir miktar deger kaybetti. Turkiye'nin 5 yillik CDS primi
haftayl 42 baz puan diserek 383 diizeyinde tamamladi.

Bu haftanin giindemi...

Bu hafta, yurt icinde ikinci ceyrek blylUme verisi aciklanacak. Ayrica
piyasalarda, ABD’nin ikinci ceyrek GSYH revizyonu ve tarim disi istihdam verisi
ile Euro Alan’’nda aciklanacak olan Agustos ayl TUFE verisi yakindan takip
edilecek.

ABD ve Euro Alani PMI Verileri
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Veri Gindemi

Dénemi Piyasa Beklentisi Onceki

28 ABustos ABD Dallas Fed imalat Endeksi Agustos - -20,0
29 Agustos TR Dis Ticaret Dengesi Temmuz - -5,2 milyar USD
TR Ekonomik Glven Endeksi Agustos - 99,3

ABD TUketici GUven Endeksi Agustos 116,0 117,0

30 Agustos ABD GSYH BuyUumesi, revizyon, yillik 2023 C2 %2,4 %2,4
ABD Bekleyen Konut Satislari, aylik Temmuz - %0,3

Euro Alani Tuketici GUven Endeksi, nihai Agustos -16,0 -16,0

Almanya TUFE Enflasyonu, énc, aylik Agustos %0,3 '%0,3

31 Agustos TR GSYH Bilyimesi 2023 Q2 - %4,0
ABD Cekirdek PCE, aylk Temmuz %0,2 %0,2

Euro Alani TUFE Enflasyonu, énci, yillik Agustos %5,1 %5,3

Euro Alani issizlik Orani Temmuz %6,4 %6,4

Cin NBS imalat Sanayi PMI Agustos 49,5 49,3

Cin NBS Hizmetler PMI Agustos - 51,5

1 Eylal TR Istanbul Sanayi Odasi Tirkiye imalat Sanayi PMI Agustos - 49,9
ABD Tarim Disi istihdami Agustos 170 bin 187 bin

ABD lssizlik Orani Agustos %3,5 %3,5

ABD imalat Sanayi PMI, nihai Agustos - 47,0

ABD ISM imalat Sanayi PMI Agustos 47,0 46,4

Cin Caixin imalat Sanayi PMI Agustos 49,4 49,2
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iktisadi Arastirmalar B&lIUmi

Alper Gurler ilker Sahin
BoIUm Midurd Uzman
alper.gurler@isbank.com.tr ilker.sahin@isbank.com.tr
H. Erhan Gl Caner Uygar Gindogdu
Birim Muduri Uzman Yardimcisi
erhan.gul@isbank.com.tr uygar.gundogdu@isbank.com.tr

BUtun yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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