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29.Eyl 6.Eki Degisim 29.Eyl 6.Eki  Degisim
BIST-100 Endeksi 8.335 8.465 %16 A EUR/USD 1,0570 11,0586 %0,2 A
2 Yillhk Gosterge Tahvil Faizi % 29,74 % 29,47 -27bp ¥ USD/TL 27,3712 27,5405 %0,6 A
Turkiye 5 Yillik CDS Primi 397 407 10bp A EUR/TL 28,9453 29,1344 %0,7 A
MSCI GOU Borsa Endeksi 953 937 -% 1,6 ¥ Altin (USD/ons) 1.848 1832 -%09 V
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi % 4,57 % 4,78 21bp A Petrol (USD/varil) 95,3 84,6 %113 V

bp: baz puan

Gectigimiz hafta ABD’de agiklanan istihdam verileri isgiicii piyasasinda gliclii gériiniimiin siirdiigiine isaret etti. Ulkede Eyliil
ayl PM| verileri de ekonomik aktiviteye iliskin gérece olumlu bir tablo ¢izdi. Euro Alani’nda ise PMI verileri imalat ve hizmetler
sektérlerinde daralmanin stirdigiin teyit etti. IMF, Tirkiye ekonomisine iliskin hazirladigi degerlendirmeyi yayimladi. Eylil’de
tiketici fiyatlari %4,75 ile piyasa beklentilerine yakin bir artis kaydederken, istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye imalat PMI verisi
imalat sanayii aktivitesinde daralmanin devam ettiginin sinyalini verdi. Ayni déneme iliskin dnci dis ticaret verileri ise
ithalatin hiz kestigini gésterdi. Bu hafta kiresel giindemde ABD’de aciklanacak olan Eylil ayr enflasyon verileri ile IMF’nin
Diinya Ekonomik Gérinim raporu éne ¢ikiyor. Yurt iginde ise Agustos ayina iliskin issizlik orani, sanayi tretimi ve 6demeler
dengesi verileri agiklanacak. Ayrica, hafta sonu Orta Dogu’da artan gerilimin yansimalari takip edilecek.

ABD'’de aciklanan veriler isglicl piyasasinda glicli seyrin stirdiglint gésterdi. )
ABD lIsglici Piyasasi

ABD’de 30 Eylul ile biten haftada issizlik maasl basvurulari 207 bin kisi ile piyasa 1200 o arim DistIstihdam Artist (milyon Kisi)

beklentilerinin altinda gerceklesti. Eylil ayina iliskin tarim digi istihdam artisida 170 | 05 ——issizlik Orani (%, sag eksen)

bin kisi dizeyindeki piyasa beklentisine karsin 336 bin kisi dizeyinde gercekleserek w00 6
isglict piyasasinin glicli seyrini strdirdtglne isaret etti. Bu donemde issizlik orani

ise %3,8 ile yatay bir seyir izledi. 600 4
Eylul ayi PMI verileri de ekonomik faaliyetin seyrine iliskin nispeten olumlu sinyaller oo 2
verdi. ISM imalat PMI 49 ile esik degerin altinda kalmasina ragmen st tste 3. ayda 200 ‘ | ‘ ‘ | | | | | | | | | | ‘
da artis kaydederken, S&P nihai imalat sanayi PMI verisi 49,8 ile 6ncl verinin 0 I 0

tizerinde gerceklesti. ISM hizmetler endeksi Eylil’de 53,6 degerini alarak sektorde B2l Mar22 - Byl22 Mar23 o By.23

blylmeye isaret etti.

Euro Alani’'nda imalat ve hizmetler sektérlerinde daralma sirtyor. ABD ISM Hizmetler ve imalat PMI
Euro Alan’'nda imalat PMI nihai verisi Eylil'de 43,4 seviyesinde gergeklesti. "

Boylece, endeks 50 esik degerinin altindaki seyrini 15. aya tasimis oldu. Bu 60

donemde hizmetler PMI nihai verisi de 48,7 ile esik degerin altinda kalarak

sektorde daralmanin sirdUginid gosterdi. Euro Alani’nda issizlik orani Agustos’ta 50 /_\’\/\/\
%6,4 ile bir 6nceki aya gore 0,1 puan geriledi. Ayni dénemde (retici fiyatlar aylik — imalat PMI

bazda %0,6 artis oraninda artarken, yillik bazda %11,5 azaldi. Agustos’ta perakende A0 LimetlerpM

satiglar ise aylik ve yillik bazda gerileyerek talep gériinime iliskin olumsuz sinyaller

verdi. 30Ey|.21 Mar22  Eyl22  Mar23  Eyl.23
IMF, Turkiye ekonomisine iligkin hazirladigi degerlendirmeyi yayimladi.

IMF heyeti, Turkiye'de yaptigi gérismelerin ardindan Tlrkiye ekonomisine iliskin Euro Alaniimalat ve Hizmetler PMI
hazirladigi degerlendirmeyi yayimladi. Degerlendirmede, 2023 ve 2024 yilsonu 70

enflasyon tahminleri sirasiyla %69,1 ve %46 olarak aciklanirken, enflasyonla

micadele kapsaminda politika faizlerinde ilave artislara ihtiyac oldugu ifade edildi. °0

Raporda, ekonomi politikalarindaki  degisimin  blylime Uzerinde baski . m /\\’
olusturabilecegi belirtilerek kurumun blayime beklentisi 2023 ve 2024 yillari igin —— imalat PM|

sirastyla %4,0 ve %3,25 olarak agiklandi. Dinya Bankasi da Turkiye ekonomisine 40 meter e

yonelik 2023 yili blyime tahminini Haziran’da 6ngdrdigl %3,2 seviyesinden

%4,2'ye ylkseltti. 30

Eyl.21 Mar.22 Eyl.22 Mar.23 Eyl.23

Kaynak: Datastream
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iSO imalat PMI esik degerin altindaki seyrini stirdirtyor.

istanbul Sanayi Odasi (1SO) Tirkiye imalat PMI verisi Eyliil’de 49,6 ile 3. ayda da 50
esik degerinin altinda gercekleserek sektoérin faaliyetlerindeki yavaslamanin
sirdiglne isaret etti. Endeksin onceki aya gore toparlanma kaydetmesi ise, s6z
konusu yavaslamanin daha ilimli bir gérinim cizdigini gosterdi. Alt endeksler
incelendiginde, bu dénemde Uretim ve yeni siparislerdeki distsin hiz kestigi,
enflasyonist baskilarin belirgin sekilde azaldigi ve istihdamda
kaydedildigi izlendi. Sektorel PMI verilerine gore, rapor kapsaminda takip edilen 10
sektorden yalnizca gida Urlnlerinde Gretim artisi yasanirken, yeni siparislerde en
belirgin yavaslama tekstil sektdriinde kaydedildi.

sinirl— artis

TUFE artig1 Eyliil'de aylik bazda %4,75 oldu.

Yurt icinde agiklanan enflasyon verileri Eylil’de piyasa beklentilerine yakin bir artis
kaydetti. Bu dénemde TUFE artisi aylik ve yillik bazda sirasiyla %4,75 ve %61,53
oldu. Ana harcama gruplarinin timunde fiyatlar gecen aya gore artarken, aylik
bazda en hizli fiyat artisi %30,27 ile egitim grubunda kaydedildi. Yi-UFE ise Eylil'de
%3,4 ile son dort ayin en dusik artisini kaydetti. Uretici enflasyonundaki yillik artis
%47,44 seviyesinde gerceklesirken, elektrik, gaz ve buhar sektorliinde fiyatlarin
yillik bazda %17,08 gerilemesi dikkat ¢ekti (Enflasyon Gelismeleri Raporumuz).

Oncii veriler ithalatin hiz kestigine isaret etti.

Ticaret Bakanhgi'nin agikladigi gecici dis ticaret verilerine gore, Eylil’de ihracat yillik
bazda %0,3 artisla 22,7 milyar USD, ithalat %14,1 dustsle 27,7 milyar USD oldu.
Boylece dis ticaret acig yillik bazda %48,1 dustsle 5 milyar USD dizeyine geriledi.
Ocak-Eylil doneminde ihracat gecen yilin ayni dénemine gore %0,3 azalarak 187,5
milyar USD olurken, ithalat %1,3 artarak 274,8 milyar USD dizeyinde gerceklesti.

Hazine nakit dengesi Eylll’de 69,1 milyar TL agik verdi.

Eylal ayinda Hazine nakit dengesi 69,1 milyar TL acik verdi. Bu donemde gelirler
yillik bazda %125 artigla 486 milyar TL’ye yukselirken, harcamalar %88 artisla 555
milyar TL oldu. Faiz 6demeleri ise 46,6 milyar TL olarak gerceklesti. Boylece yilin ilk
9 aylik ddneminde Hazine nakit acigi 441,6 milyar TL oldu.

Finansal piyasalar...

Cuma glni aciklanan tarim digi istihdam verisi dncesinde dalgal bir seyir izleyen
ABD borsalari, haftayl teknoloji hisseleri onculiginde artida tamamladi. ABD 10
yilhk Hazine tahvilinin faizi ise haftayi 21 baz puanlk artisla %4,78 seviyesinden
kapatti. OPEC+ Ulkelerinin Uretimde uygulanan mevcut kesintilerde degisiklige
gitmeyecegini duyurmasi ve siki para politikalarinin devam edecegi beklentisiyle
artan kuresel yavaslama endiseleri gecen hafta Brent petrolin varil fiyatinin
%11,3'lik hizli bir dusis kaydetmesini sagladi. Ote yandan, hafta sonu Ortadogu’da
artan gerilimin etkisiyle petrol fiyatlari haftaya hizli yikselisle basladi.

Gelismekte olan dlke piyasalarindan olumlu ayrisan BIST-100 endeksi haftayi
%1,6’lik artisla 8.465 dizeyinde tamamladi. Turkiye’nin 5 yillik CDS risk primi 10
baz puan artarak 407 puana ylkseldi. TL, USD ve euro karsisinda sinirli deger
kaybetti.

Bu haftanin glindemi...

Bu hafta kiresel giindemde ABD’de aciklanacak olan Eylil ayi enflasyon verileri ile
IMF'nin Dinya Ekonomik GoérlinUim raporu 6ne cikiyor. Yurt icinde de Agustos
ayina iliskin issizlik orani, sanayi Uretimi ve 6demeler dengesi verileri aciklanacak.
Ayrica, Orta Dogu’da artan gerilimin yansimalari yakindan takip edilecek.
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Kaynak: Datastream, istanbul Sanayi Odasi

9 Ekim 2023


https://ekonomi.isbank.com.tr/
https://ekonomi.isbank.com.tr/tr/Sayfalar/enflasyon-gelismeleri.aspx

. . A
TURKIYE $ BANKASI

ekonomi.isbank

Veri Glindemi

Donemi Piyasa Beklentisi Onceki

9 Ekim Euro Alani Sentix Glven Endeksi Ekim -22,8 -21,5
10 Ekim TR ssizlik Orani Agustos - %9,4
TR Sanayi Uretim Endeksi, yillik Agustos - %7,4

11 Ekim TR Cari Denge Agustos -0,53 mlyr USD -5,47 mlyr USD
ABD Uretici Fiyat Enflasyonu, aylik Eylul %0,3 %0,7

12 Ekim ABD Tuketici Fiyat Enflasyonu, ayhk Eylal %0,3 %0,6
ABD Cekirdek Tuketici Fiyat Enflasyonu, aylik Eylul %0,3 %0,3

13 Ekim ABD Michigan Tuketici Glven Endeksi, 6ncl Ekim 67,4 68,1
Euro Alani Sanayi Uretimi, aylik Agustos %0,1 -%1,1

Cin Uretici Fiyat Enflasyonu, yillik Eylul -%2,4 -%3,0

Cin Tuketici Fiyat Enflasyonu, yillik Eylul %0,2 %0,1

Cin Dis Ticaret Dengesi Eylal 70 mlyr USD 68,4 mlyr USD
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iktisadi Arastirmalar B&lIUmi

Alper Garler Asli Goksun Sat Sezgin
BolUm Maduri Mudar Yardimcisi
alper.gurler@isbank.com.tr asli.sat@isbank.com.tr
H. Erhan Gl Esra Mine Glngor
Birim Muduru Uzman Yardimcisi
erhan.gul@isbank.com.tr mine.gungor2 @isbank.com.tr

Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-

rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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