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13.Eki 20.Eki Degisim 13.Eki 20.Eki Degisim
BIST-100 Endeksi 8.113 7.511 % 7,4 V¥V EUR/USD 1,0509 11,0593 %0,8 A
2 Yillik Gosterge Tahvil Faizi % 27,69 % 30,60 291bp A USD/TL 27,7612 27,9483 %0,7 A
Tirkiye 5 Yillik CDS Primi 410 425 16 bp A EUR/TL 29,1671 29,6191 %15 A
MSCI GOU Borsa Endeksi 951 926 -% 2,7 ¥ Altin (USD/ons) 1.932 1.981 % 2,6 A
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi % 4,63 % 4,92 30bp A Petrol (USD/varil) 90,9 92,2 % 1,4 A

bp: baz puan

Gectigimiz hafta Orta Dogu’da artan jeopolitik gerilim kiiresel risk istahinin gerilemesine neden oldu. Borsa endeksleri diiserken,
altin ve petrol fiyatlari yiikseldi. Fed Baskani Powell’in ekonomik aktivitenin gliclii seyretmesi halinde ilave faiz artirrmlarina
gerek olabilecegini belirten agiklamalari risk istahini baskilayan bir diger unsur oldu. Yilin Ugiinci ¢eyreginde beklentilerin
tizerinde btiyiiyen Cin’de gésterge faiz oranlarinda dedisiklik yapilmadi. 2024-2028 dénemini kapsayan 12. Kalkinma Plani’nin
TBMM’ye sunuldudu yurt icinde, 2024 yili biitce gériismelerine baslandi. Merkezi yénetim briit bor¢ stoku Eyliil’de 6,1 trilyon TL
oldu. TCMB Piyasa Katiimcilari Anketi’ne gére piyasanin enflasyon beklentilerinde sinirli bir artis gézlendi. Bu hafta piyasalarda
TCMB ve ECB toplantilari yakindan izlenecek. Ayrica, ABD’de 3. ¢eyrek bliyiime verisi ile ABD ve Euro Alani’nda Ekim ayi 6ncti

PMI verileri yayimlanacak.

Fed Baskani Powell ilave faiz artisi gerekebilecegine dikkat cekti.

ABD’de sanayi Uretimi Eylul'de aylk bazda %0,3 artis kaydederken, kapasite
kullanim orani %79,7 ile son 5 ayin en yiksek seviyesinde gerceklesti. Bu
dénemde perakende satislar da olumlu bir gérinim sergiledi. Ote yandan
veriler, yikselen kredi faiz oranlarinin ve artan fiyatlarin etkisiyle konut piyasasi
tzerindeki baskinin strdigini gosterdi. Ulkede yeni konut baslangiglari
Eylul'de yillik bazda %7,2 azalirken, ikinci el satiglar son 13 yilin en dusuk
seviyesine geriledi.

Fed, gectigimiz hafta yayimladigl Bej Kitap raporunda, kisa vadede ekonomik
gorinimun gorece zayif bir bUylmeye isaret ettigini ve isglcl piyasasindaki
sikihgin azalmaya devam ettigini belirtti. Ote yandan, Fed Baskani Powell yaptig
konusmada, enflasyonun halen c¢ok yiksek seyrettigini ve ekonomide glclu
goérindmun azalmadigina dair ek kanitlarin olusmasi halinde ilave faiz artisinin
gerekebilecegini soyledi.

ingiltere’de yillik TUFE enflasyonu Eyliil'de %6,7 oldu.

Euro Alani’nda nihai verilere gére Eylil ayi TUFE enflasyonu aylik ve yillik bazda
siraslyla %0,3 ve %4,3 olarak teyit edildi. Béylece, yillik TUFE enflasyonu Kasim
2021’den bu yana ilk kez %5’in altina inmis oldu. ingiltere’de ise Eylil'de TUFE
enflasyonu aylik ve yillik bazda sirasiyla %0,5 ve %6,7 dizeylerinde gerceklesti.
Ulkede TUFE enflasyonunun aylik bazda Agustos ayina goére hizlandigi, yillik
bazda ise bir 6nceki aya gore yatay kaldigi gozlendi.

Cin ekonomisi Uglincii ceyrekte beklentilerin Gzerinde blylda.

Cin, 2023’Gn UglUncu ceyreginde mevsimsellikten arindiriimis verilere gore
ceyreklik bazda %1,3, yillik bazda %4,9 blyime kaydetti. Eylil’de sanayi Gretimi
yillik bazda %4,5 ile beklentilerin Gzerinde artarken, perakende satislar da %5,5
yukseldi. Olumlu bir tablo c¢izen veriler, llkede ekonomik aktivitedeki
toparlanmanin hiz kazandigina isaret etti.

Cin Merkez Bankasl, Ekim ayi toplantisinda gosterge faiz oranlarinda degisiklige
gitmedi. Boylece, bir yil ve bes yil vadeli kredi faiz oranlari sirasiyla %3,45 ve
%4,20 seviyelerinde kaldi.
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Yurt iginde enflasyon beklentileri sinirli bir artis kaydetti.

Gectigimiz hafta yeni katilimci listesi ile yayimlanan TCMB Piyasa Katilimcilar
Anketi'ne gére yilsonu TUFE enflasyonu beklentisi %67,22’den %68,01’e, 12 ay
sonrasina iliskin enflasyon beklentisi de %44,94’ten %45,28e ylkseldi. 2023
sonu USD/TL beklentisi de 30,05 ile nispeten yatay kaldi. Onceki anket
doneminde %3,9 olan 2023 yili GSYH blylime beklentisi %4,1 seviyesine
cikarken, 2024 yilina iliskin buytime beklentisi %3,4 dizeyine geriledi.

Merkezi yénetim brit borg stoku Eylil’de 6,1 trilyon TL oldu.

Eylil sonu itibariyla merkezi yonetim brit borg stoku yillik bazda %67 oraninda
artarak 6,1 trilyon TL dizeyine ulasti. S6z konusu borcun 2,2 trilyon TL’lik kismi
Turk lirasi cinsi borclardan, 3,9 trilyon TL'lik kismi ise doviz cinsi borglardan
olustu. Boylece, doviz borg stokunun toplam borg stokuna orani %64,5 oldu.

12. Kalkinma Plani TBMM’ye sunuldu.

2024-2028 doénemini kapsayan 12. Kalkinma Plani TBMM’ye sunuldu. Plana
gore, 2028te GSYH'nin 1,6 trilyon USD’ye, kisi basina gelirin 17.554 USD’ye
yukseltilmesi hedefleniyor. Plan doéneminde GSYH’deki vyillik blylimenin
ortalama %5 dizeyinde gerceklesecegi ongorilirken, bu dénemde yilda
ortalama %3 istihdam artisi saglanarak dénem sonunda issizligin %7,5 dlzeyine
indirilmesi amaglaniyor. Plan donemi sonunda enflasyonun da kademeli olarak
%4,7'ye gerileyecegi tahmin ediliyor. Ayrica, 2028'de ihracatin 375 milyar
USD’ye, turizm gelirlerinin de 100 milyar USD’ye ulasacagi varsayimi altinda cari
islemler agiginin sifira yakin bir seviyeye distrilmesi hedefleniyor.

hafta, 2024 Yili Merkezi
gorismelerine de TBMM Plan ve Butge Komisyonu’nda baslandi.

Gegtigimiz Yonetim Bltce Kanunu Teklifi'nin

Konut fiyat endeksi Agustos’ta yillik bazda %90,3 ytikseldi.

Konut fiyat endeksi Agustos’ta aylik bazda %5,5, yillik bazda %90,3 yukseldi.
Boylece konut fiyatlarindaki yillik artis orani ivme kaybetmeye devam etmekle
birlikte, tuketici enflasyonunun Uzerindeki seyrini strdidrdid. Bu dénemde
endeksin vyillik bazda en fazla artis kaydettigi bolge %125,8 ile Cankiri,
Kastamonu ve Sinop olurken, istanbul, Ankara ve izmir’deki artis oranlari
sirastyla %78,4, %100,4 ve %90,3 oldu.

Finansal piyasalar...

Gectigimiz hafta Orta Dogu’da tirmanan gerilim ve Fed’in siki para politikasini n
strecegi beklentisiyle kiresel risk istahi baski altinda kaldi. ABD’nin 10 yillik
devlet tahvilinin faizi %5 seviyesine yaklasarak son 16 yilin en yiksek seviyesini
gordl. Brent tlrld ham petrolin varil fiyati %1,4 artisla 92,2 USD’ye, altin
fiyatlari da %2,6 yikselisle 1.981 USD/ons duzeyine ulasti.

BIST-100 endeksi gectigimiz haftayl %7,4’luk dustsle 7.511 seviyesinde
tamamladi. Turkiye'nin 5 yillik CDS primi 16 baz puan yikselerek 425 baz puana
clkarken, 2 yillik gosterge tahvilin faizi 291 baz puan artis kaydetti. Turk lirasi,
USD ve EUR karsisinda bir miktar deger kaybetti.

Bu haftanin glindemi...

Bu hafta piyasalarda jeopolitik gelismelerin yani sira TCMB ve ECB toplantilari
yakindan izlenecek. Veri gindeminde de ABD’de yayimlanacak Gglncl geyrek
blylime verisi ile ABD ve Euro Alani’na iliskin acgiklanacak Ekim ayi 6nct PMI
verileri 6ne c¢ikiyor.
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(G) Gergeklesme

Veri Gindemi

TR Tiketici GUven Endeksi

Euro Alani TUketici GUven Endeksi, onci
ABD imalat Sanayi PMI, énci

ABD Hizmetler PMI, 6nci

Euro Alani imalat Sanayi PMI, &éncii

Euro Alani Hizmetler PMI, 6nci

TR Reel Kesim Guliven Endeksi

TR Kapasite Kullanim Orani

ABD Yeni Konut Satislari, adet

TCMB Para Politikasi Kurulu Toplantisi
ABD Dayanikli Mal Siparisleri, ayhk

ABD GSYH BiyUmesi, 6ncd, yillik

ECB Toplantisi

ABD Cekirdek PCE, aylik

ABD Michigan Tiketici Gliven Endeksi, nihai

Dénemi Piyasa Beklentisi Onceki
Ekim 74,6 (G) 71,5
Ekim -18,2 -17,8
Ekim - 49,8
Ekim - 50,1
Ekim 43,7 43,4
Ekim 48,6 48,7
Ekim - 1044
Ekim - %77,3
Eylil 679 bin 675 bin
Ekim - %30,0
Eylul %0,6 %0,1

2023 C3 %4,1 %2,1
Ekim %4,50 %4,50
Eylal %0,3 %0,4
Ekim - 63,0

23 Ekim 2023


https://ekonomi.isbank.com.tr/

iktisadi Arastirmalar B&lIUmi

Alper Garler Asli Goksun Sat Sezgin
BolUm Maduri Mudar Yardimcisi
alper.gurler@isbank.com.tr asli.sat@isbank.com.tr
H. Erhan Gl Berkay Arik
Birim Muduru Uzman Yardimcisi
erhan.gul@isbank.com.tr berkay.arik@isbank.com.tr

BUtun yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gérils ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel géris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz sakhdir.
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