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03-Kas 10-Kas Degisim 03-Kas 10-Kas Degisim
BIST-100 Endeksi 7.706 7.771 %0,8 A EUR/USD 1,0729 1,0681 %04 V
2 Yillik Gésterge Tahvil Faizi % 37,60 % 41,69 409bp A USD/TL 28,3775 28,5251 %0,5 A
Turkiye 5 Yillik CDS Primi 365 377 13bp A EUR/TL 30,4141 30,5200 % 0,3 A
MSCI GOU Borsa Endeksi 948 956 % 0,8 A Altin (USD/ons) 1.992 1937 %28 V
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi % 4,56 % 4,63 7bp A Petrol (USD/varil) 84,9 81,4 %41 V

bp: baz puan

Gectigimiz hafta agiklanan verilere gére sanayi lretimi ve perakende satislar Eylil’de aylhk bazda azalirken, issizlik orani %9, 1
oldu. [SO Ihracat iklimi Endeksi de bu ayda 48,5 seviyesinde gercekleserek ihracat ikliminde bozulmanin derinlestigini gésterdi.
Eyliil ayinda cari islemler hesabr 1,9 milyar USD fazla verdi. Hazine nakit agigi yilin ilk on ayinda 523,8 milyar TL’ye ulasti.

Kiiresel piyasalarda Fed yetkililerinin agiklamalari yakindan takip edildi.

Euro Alani icin agiklanan veriler resesyon kaygilarini

pekistirirken, retici fiyatlarindaki gerileme enflasyonda iyilesmeye isaret etti. Bu hafta veri gindeminde ABD enflasyon
gdstergeleri, Euro Alani biyimesi ile yurt icinde Ekim ayi merkezi yénetim blitcesi ile Kasim ayi TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi

6ne cikiyor.

Sanayi Uretimi Eylll'de %0,1 darald.

Yurt iginde sanayi Uretimi Eylil’de mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis
verilere gore aylk bazda %0,1 gerilerken, takvim etkilerinden arindiriimis
verilere gore yillik bazda %4,0 oraninda artis kaydetti. Boylece, sanayi Uretimi
aylk bazda gerileme egilimini art arda Uglncl ayina tasimis oldu. Endeksteki
yillik degisim 3. geyrekte %4,9 oldu. Eylil’de perakende satiglar da aylik bazda
%0,7 daraldi. Bu dénemde gida satislari bir onceki aya gore degisim
kaydetmezken, gida digi satislar %1,2 azaldi. Eylil’'de arz ve talep
gostergelerindeki yakinsama egilimi devam etti. Arz ve talep tarafinin gorece
zayIf bir gérinim sundugu ayda isglici piyasasi daha olumlu bir tablo ¢izdi. Bu
ayda issizlik orani %9,1 seviyesinde gerceklesti.

Turkiye ekonomisi, Eylil’de 1,9 milyar USD cari fazla verdi.

Cari fazla Eylal’de 1,9 milyar USD ile piyasa beklentilerinin Gzerinde gerceklesti.
Boylece 12 ayhk kimdulatif cari agik 51,7 milyar USD’ye geriledi. Bu donemde
hizmetler dengesi kaynakli girisler 6,3 milyar USD oldu. Bu kalem altindaki
seyahat giderleri 5 milyar USD dizeyinde gerceklesmistir. Eylil’de dogrudan
yatirimlarda 337 milyon USD tutarinda net c¢ikis izlendi. Portfoy yatirimlar
kaleminde ise 1 milyar USD degerinde net giris kaydedildi (Odemeler Dengesi
raporumuz).

KKM’den gikis 3 Kasim haftasinda ivme kazand!.

BDDK tarafindan yayimlanan haftalik verilere gore toplam KKM bakiyesi
3 Kasim’la biten haftada 86,2 milyar TL azalarak 2,92 trilyon TL dlzeyine
geriledi. Ekonomi yonetimi tarafindan KKM’den c¢ikis kapsaminda olusturulan
hedeflerin aciklandigl 21 Agustos’tan bu yana haftalik bazda en hizl gerileme bu
haftada kaydedilirken, 18 Agustos’a kiyasla KKM bakiyesindeki toplam azalis
486,3 milyar TL oldu.

iSO Tiirkiye ihracat iklimi Endeksi Ekim’de yilin en diisiik degerini ald.

istanbul Sanayi Odasi tarafindan yayimlanan Tirkiye ihracat iklimi Endeksi
Ekim’de Ust Uste yedinci ayinda da gerileyerek 48,5 ile bu yilin en distk
seviyesine indi. Baslica ihracat pazarimiz olan Euro Alani'nda ekonomik
gorinimdeki bozulma ihracat beklentilerindeki zayifligin ana kaynagi oldu.
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TUFE bazh reel efektif déviz kuru da Ekim’de %0,79 ile sinirl bir artis
kaydederek 55,90 dizeyine yukseldi. Boylece endeks son bes ayin en yiksek
degerini almakla beraber tarihi dislk seviyelerine yakin seyretmeye devam etti.

Hazine Ekim’de 82,2 milyar TL nakit acigi verdi.

Hazine nakit dengesi Ekim ayinda 82,2 milyar TL acik verdi. Bu dénemde gelirler
481,3 milyar TL, giderler 563,5 milyar TL seviyesinde gerceklesirken, giderlerin
%10’u (56,5 milyar TL) faiz o6demelerinden olustu. Boylece Ocak-Ekim
doneminde Hazine nakit acigl bir onceki yilin ayni donemine gore %226
genisleyerek 523,8 milyar TL'ye ulasti.

Kiresel piyasalarda Fed lyelerinin konusmalan yakindan takip edildi.

Gectigimiz hafta IMF konferansinda konusan Fed Baskani Powell’in sahin
tondaki aciklamalari kiresel piyasalarda baski yaratti. Powell, atilan sikilasma
adimlarinin vyeterliligi konusunda emin olmadiklarini ve gerekmesi halinde
sikilasmaya devam edebileceklerini vurguladi. Powell, ilave sikilastirmaya ek
olarak para politikasindaki siki durusun siresi Gzerine de odaklandiklarini
acikladi. Ote yandan, Fed liyesi Goolsbee, enflasyonla miicadelede &énemli bir
yol kat edildigini, enflasyon goériniminde iyilesmenin sirmesi durumunda
faizlerin yUksek seviyelerde kalacagi strenin tartisiimaya baslanacagini belirtti.
Bir diger Fed Uyesi Kashkari ise faiz indirimlerinin gindemde olmadigini ve
ekonomik gostergeleri izlemeye devam edeceklerini acgikladi. Gegtigimiz
haftanin ilk glinlerinde dalgali bir seyir izleyen ABD tahvil faizleri, Powell'in sahin
tondaki agiklamalarinin ardindan tekrar yikselme egilimi gdstererek bir dnceki
hafta kaydettigi distsi kismen telafi etti.

Euro Alani'nda ekonomik aktivitede ivme kaybi izleniyor.

Euro Alani'nda perakende satislar Eylil’de aylik ve yillik bazda sirasiyla %0,3 ve
%2,9 daraldi. Aylik dislste gida disi Grtnlerin satisindaki gerileme belirleyici
olurken, yillik disUste akaryakit satislarindaki azalis 6ne cikti. Son 16 aydir yillik
bazda daralan endeks, talepteki zayifigin halen strdGgini gosteriyor. Eylal’de
aylik bazda %0,5 ile beklentilere paralel bir artis kaydeden dretici fiyatlari ise
yillik bazda %12,4 geriledi. IMF, Avrupa icin yayimladigi Bolgesel Ekonomik
Gorindm Raporu’nda siki para politikasinin sonucu olarak ekonomik aktivitenin
sogumaya ve enflasyonun gerilemeye basladigi degerlendirmesinde bulundu.

Finansal piyasalar...

Fed Baskani Powell’dan gelen acgiklamalar ile jeopolitik risklerin goéreceli olarak
kiresel gindemde daha alt siralarda kalmasina paralel olarak 6nceki haftalarda
2.000 USD/ons seviyesini test eden altin fiyati gectigimiz haftayr %2,8 diususle
tamamladi. Brent tlrl ham petrol fiyati da Orta Dogu’daki savasin yayilacagl
kaygilarinin azalmasiyla gegtigimiz hafta geriledi.

Jeopolitik gerilimdeki goreli dustsin destekledigi BIST-100 endeksi haftayi
%0,8'lik yikselisle tamamladi. Turkiye’nin 5 yilhk CDS primi gectigimiz hafta 13
baz puan yukselerek 377 diizeyine cikarken, 2 yil vadeli gdsterge tahvil faizi hizli
artis kaydetti. Turk lirasi, USD ve EUR karsisinda nispeten yatay seyretti.

Bu haftanin glindemi...

Bu hafta ABD’de Ekim ayina iliskin enflasyon gostergeleri ile Euro Alani’'nda
onci Gglncl ceyrek GSYH verileri acgiklanacak. Yurt icinde Ekim ayi bitce
gerceklesmeleri ile TCMB’nin Kasim ayi Piyasa Katilimcilari Anketi aciklanacak.
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Veri GUndemi

Dénemi Piyasa Beklentisi Onceki
13 Kasim TR Cari Denge Eylal 1,876 mlyr USD (G) -0,619 mlyr USD
TR Perakende Satislar, yillik Eyldl %13,8 (G) %17,2
14 Kasim ABD TUFE Enflasyonu, aylik Ekim %0,1 %0,4
ABD Cekirdek TUFE Enflasyonu, aylk Ekim %0,3 %0,3
Euro Alani GSYH Buyumesi, oncd, yillik 2023 C3 %0,1 %0,1
15 Kasim TR Bitge Dengesi Ekim - -129,2 milyar TL
ABD UFE Enflasyonu, aylik Ekim %0,1 %0,5
ABD Perakende Satislar, aylik Ekim -%0,1 %0,7
ABD NY Fed imalat Endeksi Kasim -2,60 -4,60
Euro Alani Sanayi Uretimi, aylik Eylul -%0,7 %0,6
Euro Alani Dis Ticaret Dengesi Eylal - 11,9 milyar EUR
16 Kasim TCMB Finansal istikrar Raporu 2023 - I - -
ABD Sanayi Uretim Endeksi, aylik Ekim -%0,4 %0,3
ABD Philadelphia Fed s iklimi Endeksi Kasim -11,0 -9,0
17 Kasim TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi Kasim - -
ABD Yeni Konut Baslangiclari, adet Ekim 1,345 milyon 1,358 milyon
Euro Alani TUFE Enflasyonu, nihai, yillik Ekim %2,9 %2,9
(G) Gergeklesme
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iktisadi Arastirmalar B&lIUmi

Alper Gurler ilker Sahin
BoIUm Midurd Uzman
alper.gurler@isbank.com.tr ilker.sahin@isbank.com.tr
H. Erhan Gl Caner Uygar Gindogdu
Birim Muduri Uzman Yardimcisi
erhan.gul@isbank.com.tr uygar.gundogdu@isbank.com.tr

BUtun yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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