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15.Ara 22.Ara Degisim 15.Ara 22.Ara Degisim
BIST-100 Endeksi 7.994 7.558 %55 ¥V EUR/USD 1,0894 11,1010 % 1,1 A
2 Yillhk Gosterge Tahvil Faizi % 37,55 % 37,39 -16 bp ¥ USD/TL 28,9511 29,1982 %0,9 A
Turkiye 5 Yillik CDS Primi 286 281 Sbp ¥ EUR/TL 31,5850 32,1833 %19 A
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.001 992 -%0,9 ¥ Altin (USD/ons) 2.018 2.053 % 1,7 A
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi % 3,93 % 3,91 -2bp V¥  Petrol (USD/varil) 76,6 791 %33 A

bp: baz puan

Gectigimiz hafta TCMB politika faizini beklentiler paralelinde 250 baz puan artirarak %42,5 seviyesine ylikseltti. Merkezi
y6netim brit borg stokunun 6,6 trilyon TL seviyesinde gergeklestigi Kasim’da yabanci ziyaretgi sayisi yillik bazda %1 oraninda
geriledi. Tiiketici gtiven endeksi Aralik’ta aylik bazda 1,9 puan artarak 77,4 diizeyinde gerceklesti. ABD ve Euro Alani’nda da
tiiketici giiven endeksleri artis kaydetti. Ugiincii ceyrede iliskin nihai GSYH biiyimesi 0,3 puan asadi yénlii revize edilerek %4,9
olarak agiklanan ABD’de, kisisel tiiketim harcamalari aylik bazda %0,1 geriledi. Cin Merkez Bankasi gegen haftaki toplantisinda
1 yil ve 5 yil vadeli faiz oranlarinda dedisikliGe gitmedi. Bu hafta Aralik ayina iliskin sektérel giiven endeksleri ve kapasite
kullanim orani agiklanacak. Ayrica, asgari licret gériismeleri ve jeopolitik gelismeler takip edilecek.

TCMB politika faizini %42,5 dizeyine yukseltti.

TCMB gecen hafta gerceklestirdigi toplantisinda politika faizini beklentiler
paralelinde 250 baz puan artirarak %42,5 dizeyine yikseltti. Boylece, Kasim ayi
toplantisinin karar metninde ifade edildigi Gzere parasal sikilasma hizi yavaslatiimis
oldu. Aralik ayr kararina iliskin metinde dezenflasyonun tesisi icin gerekli parasal
sikilk dazeyine 6nemli 6lgtde yaklasildigl ve parasal sikilastirma adimlarinin en kisa
zamanda tamamlanmasinin 6ngoruldigu belirtildi. Buna ek olarak, parasal
sikilagtirma sirecini desteklemek amaciyla kullanilan sterilizasyon araglarinin
cesitliligi artinlarak miktarsal sikilastirmaya devam edilecegi ifade edildi.

TCMB toplantisinin  ardindan vyapilan duyuruda makroihtiyati tedbirlerde
sadelesme kapsaminda yabanci para yukumlilikler icin %5 olarak uygulanan
menkul kiymet tesis oraninin %4’e indirilecegi belirtildi. Bunun yani sira, kredi kart
azami faiz oranlari ve ye isyeri azami komisyon oranlarinda degisiklik olmayacagi
ifade edildi. TCMB ayrica sterilizasyon araglarinin cesitliligini artirma amaci
dogrultusunda Tirk Lirasi depo alim ihaleleri diizenlenecegini duyurdu. TCMB bu
dogrultuda Cuma gind 80 milyar TL duzeyindeki ilk depo alim ihalesini
gerceklestirdi. ihaleye 101,95 milyar TL teklif gelirken, ortalama faiz %42,18

dizeyinde gerceklesti.
Tuketici gliven endeksi Aralik’ta 77,4 seviyesine ylkseldi.

Tlketici guven endeksi Aralik’ta aylk bazda 1,9 puan artarak 77,4 seviyesine
ylkseldi. Alt endekslere gore, gelecek 12 aylik dénemde hanenin maddi durumu ile
genel ekonomik durum beklentilerinde iyilesme kaydedildi.

Tirkiye'ye gelen yabanci ziyaretgi sayisi Kasim’da 2,5 milyon kisi oldu.

Turkiye'ye gelen yabanci ziyaretgi sayisi Kasim’da yillik bazda %1 gerileyerek 2,5
milyon kisi olurken, Ocak-Kasim déneminde %10,8’lik artisla 46,7 milyon Kkisi
dizeyinde gercgeklesti. Boylece 2022 yilinin tamaminda 44,6 milyon kisi dlzeyinde
gerceklesen gelen yabanci ziyaretgi sayisi asiimis oldu. 11 aylik donemde Turkiye'ye
en fazla ziyaretci gdnderen llke 6,1 milyon kisi ile Rusya oldu.

Merkezi yénetim brit borg stoku agiklandi.

Merkezi yonetim brit borg¢ stoku Kasim’da 6,6 trilyon TL seviyesinde gerceklesti.
Borc stokunun 4,3 trilyon TL’sini déviz cinsi borglar, 2,3 trilyon TL’sini Tdrk liras
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Kaynak: Datastream, TCMB, T.C. Kiltur ve Turizm Bakanhgi
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cinsi borglar olusturdu.
Konut fiyatlari Ekim’de aylik bazda %3,8 artti.

Konut fiyatlari Ekim’de aylik bazda %3,8, yillik bazda %86,5 oraninda yukseldi. Bu
donemde konut fiyatlarindaki reel artis yillik %15,4 seviyesinde gercgeklesti. Ekim’de
konut fiyatlarinin nominal olarak en hizli arttigi iller yillik bazda %127,1’lik artis ile
Agri, Ardahan, Kars ve 1gdir oldu.

Fitch 2024 yili icin derecelendirme takvimini duyurdu.

Eylul ayinda Tirkiye'nin kredi notu gériinimini negatiften duragana revize eden
Fitch Ratings 2024 yili derecelendirme takvimini yayimladi. Takvime gore gelecek
yll Tirkiye’nin kredi notunun 8 Mart ve 6 Eylul tarihlerinde degerlendirilecegi
belirtildi. 2024 yili derecelendirme takvimini agiklayan S&P de 3 Mayis ve 1
Kasim’da Turkiye icin degerlendirme yapacagini duyurdu. Moody’s tarafindan
yapilan degerlendirmede, Turkiye ekonomisindeki dengesizliklerin ortadan
kaldirilmasi zaman alacak olsa da geleneksel politikalara doénlsin kredi notu
acisindan olumlu oldugu belirtildi. Raporda ayrica, cari dengedeki iyilesmenin ve
rezervlerdeki artisin stirmesi, siki para politikasinin strdirdlebilir olmasi ve maas
artislarinin TCMB’nin  hedefi ile uyumlu gerceklesmesi halinde Ulkenin kredi
gdriniminin iyilestirilebilecegi ifade edildi. Ote yandan, Tirkiye’de manset
enflasyonun hala yiksek oldugunu belirten Moody’s, geleneksel politikalardan geri
donlstn not gdriniminl olumsuz etkileyecek bir risk unsuru oldugunu vurguladi.

ABD’de gekirdek PCE fiyat endeksindeki artis beklentilerin altinda...

Gegen hafta ABD’de agiklanan Gglinct ¢eyrek nihai GSYH blylimesi 0,3 puan asagi
yonli revize edilerek %4,9 seviyesinde gerceklesti. ilgili dénemde tiketim
harcamalari biyiimeye 2,1 puan katki yapti. Ulkede kisisel tiketim harcamalari
(PCE) fiyat endeksi Kasim’da aylk bazda %0,1 gerilerken, ¢ekirdek PCE fiyat
endeksindeki artis %0,1 ile beklentilerin altinda kaldi. Ulkede konut piyasasina
yonelik veriler de karisik sinyaller verdi. Kasim’da yeni konut baslangiclari 1,56
milyon adet ile beklentilerin Gzerinde gergeklesirken, ikinci el konut satiglari Ust
Uste kaydettigi 5 aylik duststn ardindan yukseldi. Yeni konut satislari ise ayhk
bazda %12,2 ile hizli bir dists kaydetti. Ayni dénemde dayanikli mal siparisleri bir
onceki aya gore %5,4 ile tahminlerden hizli artarken, tlketici glven endeksi
Aralik’ta 2021’den bu yana en hizli yukselisini kaydederek 110,7 seviyesine ¢iktl.

Cin Merkez Bankasi faiz oranlarini degistirmedi.

Cin Merkez Bankasl gectigimiz hafta gerceklesen toplantisinda gosterge
niteligindeki faiz oranlarinda degisiklige gitmeyerek, bir yil vadeli ana kredi faiz
orani (LPR) ve bes yillik kredi faiz oranini sirasiyla %3,45 ve %4,20 seviyelerinde
tuttu.

Finansal piyasalar...

ABD borsalari haftayi ylikselisle tamamlarken, dolar baski altinda kalmaya devam
etti. Kizildeniz’de yasanan gerilim nedeniyle Brent tirli ham petrolin varil fiyati
%3,3 artisla 79,1 USD duzeyine yukselirken, petrol Uretim kotalarina yonelik
anlasmazlik nedeniyle Angola OPEC’ten ayrilma karari aldigini duyurdu.

BIST-100 endeksi haftayl %5,5’lik dislsle tamamlarken, Turkiye’nin 5 yillik CDS risk
primi 5 baz puan duslsle 281 baz puan dizeyinde gerceklesti. USD/TL ve Euro/TL
sirastyla %0,9 ve %1,9 oraninda yukseldi.

Bu haftanin glindemi...

Bu hafta Aralik ayina iliskin sektorel gliven endeksleri ve kapasite kullanim orani
aciklanacak. Ayrica, asgari Ucret gorismeleri ve jeopolitik gelismeler takip edilecek.
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Kaynak: Datastream
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Veri Glndemi
Donemi Piyasa Beklentisi Onceki
26 Aralik TR Kapasite Kullanim Orani Aralik - %78,0
TR Reel Kesim Guven Endeksi Aralik - 100,2
ABD Dallas Fed imalat Sanayi Endeksi Aralik - -19,9
28 Aralik TR Ekonomik Guven Endeksi Aralik - 95,3
ABD Bekleyen Konut Satislari, ayhk Kasim %0,9 -%1,5
ABD issizlik Maas! Basvurulari, haftalik 18.Ara - 205 bin kisi
29 Aralik TR Dis Ticaret Dengesi Kasim - -6,52 mlyr USD
TR Hizmet Uretici Fiyat Endeksi, yillik Kasim - %76,99
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Midur Yardimclisi
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BUtln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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