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29.Ara 5.0ca Degisim 29.Ara 5.0ca Degisim
BIST-100 Endeksi 7.470 7.629 %2,1 A EUR/USD 1,1036 11,0941 %09 V
2 Yillik Gésterge Tahvil Faizi % 39,68 % 41,37 169bp A USD/TL 29,4766 29,8202 % 1,2 A
Tiurkiye 5 Yillik CDS Primi 279 302 23bp A EUR/TL 32,5389 32,6307 %0,3 A
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.024 1.004 -% 1,9 ¥ Altin (USD/ons) 2.063 2045 %08 V
ABD 10 Yillhik Tahvil Faizi % 3,86 % 4,04 18 bp A Petrol (USD/varil) 77,0 78,8 %22 A

bp: baz puan

Gectigimiz hafta agiklanan Fed’in Aralik ayi toplantisinin tutanaklari Fed dlyelerinin faiz indirim patikasi konusunda net
olmadiklarini gésterdi. ABD’de Cuma gtini agiklanan tarimdisi istihdamin beklentileri asmasi da faiz indirimlerinin ételenecegi
yéniindeki algiy gliclendirse de ISM hizmetler PMI verisinin piyasa beklentisinin olduk¢a altinda gerceklesmesi bu alginin etkisini
sinirlandirdi. Euro Alani’nda yillik TUFE enflasyonu Aralik’ta %2,9 ile beklentinin bir miktar altinda gerceklesti. Yurt icinde TUFE
enflasyonu Aralik’ta aylik ve yillik bazda sirasiyla %2,93 ve %64,77 artis kaydetti. Béylece yilin son ayinda yillik enflasyon TCMB
tahminlerine paralel gerceklesmis oldu. Ticaret Bakanligi’nin verilerine gére dis ticaret acigindaki daralma Aralik’ta %37,1, yil

genelinde %3,2 oldu. Yurt icinde otomobil ve hafif ticari ara¢ pazarinda satislar 2023 yilinda 1,2 milyon adet ile tarihi yiiksek

seviyede kaydedildi. Bu hafta yogun bir veri akisi izlenecek.

ABD’de yogun bir veri gindemi takip edildi.

Gectigimiz hafta Fed’in 13 Aralik’ta tamamlanan toplantisina iliskin tutanaklar
takip edildi. Tutanaklarda son dénemde ABD’de enflasyonun yavaslamasina
ragmen ylksek seyrini slrdUrdlgl, isglcl piyasasinda ise belirgin bir
gevsemenin gorilmedigi yonindeki degerlendirmeler yer aldi. Tutanaklarda
asirt kisitlayici para politikasinin ekonomi Uzerinde yaratabilecegi risklere dair
Fed Uyelerinin artan endiseleri 6n plana c¢ikarken, Fed dyelerinin faiz
indirimlerinin patikasi konusunda net olmadiklari gorildi. Ulkede tarim dist
istihdam da Aralik ayinda 216 bin kisi ile 170 bin kisi seviyesindeki piyasa
beklentisinin  oldukca Uzerinde artis kaydederek faiz indirimlerinin
dtelenebilecegi yoniindeki algilari destekledi. Ote yandan, séz konusu artisin
kamu sektdrld 6nclliginde kaydedilmesi ve 2023 yilinin ortalama aylk
seviyesinin altinda gerceklesmesi s6z konusu alginin etkilerini sinirlandird.
Ulkede ISM hizmetler PMI verisinin Aralik’ta son 7 ayin en disik seviyesinde
gercekleserek piyasa beklentisinin belirgin bicimde altinda kalmasinin da
etkisiyle Fed’in yilin ikinci ceyreginde faiz indirimlerine baslayacagi yonindeki

piyasa beklentisi agirligini korumaya devam etti.
Euro Alani’nda yillik TUFE enflasyonu éncii verilere gére %2,9 oldu.

Euro Alani’'nda Aralik ayina iliskin nihai PMI verileri Bélgede ekonomik faaliyet
Gzerindeki baskinin sirdiglne isaret etti. Bu donemde 44,4 dlzeyine revize
edilen imalat sanayi PMI endeksine gore sektordeki daralma 18. ayina ulasti.
48,8 dizeyinde aciklanan hizmetler PMI da 50 esik seviyesinin altindaki
seyrini besinci ayina tasimis oldu. Ote yandan, Bélge’de TUFE enflasyonu
oncl verilere gore Aralik’ta aylik ve yillik bazda sirasiyla %0,2 ve %2,9 oldu.
Boylece yillik TUFE enflasyonu, bir dnceki aya gore vyiikselis kaydetmesine
ragmen piyasa beklentisinin altinda gergeklesirken, ayni donemde g¢ekirdek
TUFE yillik bazda %3,4 ile asag yonli egilimini korudu. Ayrica Aralik’ta UFE,
onceki yiin ayni dénemine gore %8,8 gerileyerek enflasyonist baskilardaki
azaligl teyit etti.
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Yurt icinde yillik TUFE enflasyonu 2023 sonunda %64,77 oldu.

Gegtigimiz hafta aciklanan verilere gore Aralik’ta aylk bazda %2,93 ile son
yedi ayin en disik artisini kaydeden TUFE, 2023 yilsonunda %64,77 artarak
TCMB’nin sene sonu beklentisine paralel gerceklesmis oldu. Bu dénemde Yi-
UFE ayhk ve vyillik bazda sirasiyla %1,14 ve %44,22 seviyelerinde
gercekleserek manset TUFE enflasyonunun altindaki seyrini  korudu

(Enflasyon Raporumuz).

Aralik’ta dis ticaret agig1 yillik bazda %37,1 daraldi.

Ticaret Bakanhgr'nin yayimladigi gegici verilere gére Aralik ayinda ihracat
gecen yilin ayni doénemine gore %0,4 ile sinirli bicimde artis gdstererek 23
milyar USD seviyesinde gerceklesti. Bu donemde ithalat yillik bazda %10,7
disUsle 29,1 milyar USD oldu. Bdylece yillik bazda %37,1 azalan dis ticaret
acigl yilin son ayinda 6,1 milyar USD oldu. 2023 yili geneline bakildiginda ise
ihracat hacmi 255,8 milyar USD, ithalat hacmi 361,8 milyar USD oldu. Yilin
tamaminda verilen dis ticaret ac¢ig1 2022’ye kiyasla %3,2’lik azalisla 106 milyar
USD’ye indi.

Otomobil ve hafif ticari arag satislari 2023’te 1,2 milyon adet oldu.

Otomotiv Distribltorleri ve Mobilite Dernegi’'nin verilerine gore, yurt icinde
otomobil ve hafif ticari ara¢ pazari Aralik’ta yillik bazda %37,7 genisleyerek
159 bin adet duzeyine yikseldi. Boylece 2023 yilinin genelinde otomobil ve
hafif ticari arac pazari 1,2 milyon satis adedi ile tUm zamanlarin rekorunu
kirdi. Yilhk bazda %63,2 artan otomobil satislari 967.341 adet ile toplam
pazarin %78’ini olustururken, 2022 yilinda 7.733 adet dizeyinde kaydedilen
elektrikli otomobil satislari 2023’te 72.179 adede ulasti. Boylece elektrikli
araclarin toplam satislar icerisindeki payi da %1,3'ten %7,5’e ylkselmis oldu.

Finansal piyasalar...

Geride biraktigimiz hafta Fed tutanaklari ve ABD’de isglici piyasasinda glcli
gérinimin devam ettigine isaret eden veri akisi kiiresel risk istahini olumsuz
etkiledi. ABD 10 yillik tahvil faizi haftalik bazda 18 baz puan yikselerek %4,04
seviyesine ulasirken, kuresel borsa endeksleri geriledi. Brent tiri ham
petrolin varil fiyati kiresel talebe yonelik endiselere karsilik devam eden
jeopolitik riskler paralelinde haftayr %2,2 yikselisle tamamladi. Buna karsin
Suudi Arabistan’in petrol fiyatlarini distrme yoninde aldig karar ve OPEC’in
Aralik ayinda Uretimini artirmasi nedeniyle petrol fiyatlari yeni haftaya asagi
yonlU bir seyir ile baslad.

BIST-100 endeksi gectigimiz hafta %2,1 ylkselis kaydetti. Kiresel gelismeler
paralelinde gectigimiz hafta Turkiye'nin 5 yillik CDS primi 23 baz puan ile hizli
bicimde yukselirken, 2 yillik gbsterge tahvil faizi %41,37 seviyesine ulasti. Turk
lirasinin diger para birimleri karsisindaki deger kaybi gectigimiz hafta bir
miktar hizlandi.

Bu haftanin glindemi...

Bu hafta kiresel piyasalarda ABD’de ve Cin’de aciklanacak enflasyon verileri
one ¢ikiyor. Yurt icinde Kasim ayina iliskin sanayi Uretimi, 6demeler dengesi,
perakende satislar ve isgiici verileri aciklanacak. Ote yandan bu hafta
giindemde ekonomi yonetiminin New York’ta gerceklestirecegi yatirimci
gind ve Cuma gunU aglklanmasi beklenen Moody’s Turkiye kredi notu
degerlendirmesi yer aliyor.
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(G) Gergeklesme

Veri Glindemi

TR Hazine Nakit Dengesi

Euro Alani Perakende Satislar, aylik
Euro Alani issizlik Orani

Euro Alani Sentix Glven Endeksi
ABD Dis Ticaret Dengesi

Almanya Sanayi Uretimi, aylik

TR Sanayi Uretim Endeksi, yillik

TR issizlik Orani

TR insaat Maliyet Endeksi, yillik
ABD TUFE Enflasyonu, yillik

ABD Cekirdek TUFE Enflasyonu, yillik
TR Cari Denge

TR Perakende Satislar, yillik

ABD UFE Enflasyonu, yillik

Cin TUFE Enflasyonu, yillik

Gin Dig Ticaret Dengesi

Donemi Piyasa Beklentisi Onceki
Aralik = 95,3 mlyr TL
Kasim -%0,3 %0,1
Kasim %6,5 %6,5

Ocak -15,5 -16,8
Kasim -65,0 mlyr USD -64,3 mlyr USD
Kasim %0,2 -%0,4
Kasim - %1,1
Kasim - %8,5
Kasim - %65,9
Aralik %3,2 %3,1
Aralik %3,8 %4,0
Kasim - 186 mlyn USD
Kasim - %13,7
Aralik %1,3 %0,9
Aralik - -%0,5
Aralik - 68,4 mlyr USD
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iktisadi Arastirmalar B&lIUmi

Alper Giirler ilker Sahin
Bolum Midard Uzman
alper.gurler@isbank.com.tr ilker.sahin@isbank.com.tr
H. Erhan Gl Utkan inam
Birim MUdurU Uzman Yardimcisi
erhan.gul@isbank.com.tr utkan.inam@isbank.com.tr

BUtun yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.

8 Ocak 2024


mailto:Alper.Gurler@isbank.com.tr
mailto:erhan.gul@isbank.com.tr
mailto:ilker.sahin@isbank.com.tr
mailto:utkan.inam@isbank.com.tr
http://ekonomi.isbank.com.tr/

