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23.Sub 1.Mar Degisim 23.Sub 1.Mar Degisim
BIST-100 Endeksi 9.374 9.097 -%3,0 ¥V EUR/USD 1,0818 1,0837 %0,2 A
2 Yillhk Gosterge Tahvil Faizi % 43,65 % 45,26 161bp A USD/TL 30,9651 31,3099 %1,1 A
Turkiye 5 Yillik CDS Primi 285 297 12bp A EUR/TL 33,3225 33,9820 % 2,0 A
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.028 1.025 -% 0,4 ¥V Altin (USD/ons) 2.036 2.083 % 2,3 A
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi % 4,26 % 4,18 -8bp ¥V Petrol (USD/varil) 81,6 83,6 %2,4 A

bp: baz puan

Tiirkiye ekonomisi 2023 yilini %4,5’lik biiyime ile tamamlad. Tiiketici fiyatlarinin beklentilerin (izerinde artti§i Subat ayinda, iSO

Tlirkiye imalat PMI son 8 ayda ilk kez esik seviyeyi asarak imalat sanayiinde faaliyet artisina isaret etti. Bu dénemde ekonomik

glven endeksi gerilerken, dncii veriler dis ticaret agiginin yillik bazda %42,3 azaldidina isaret etti. ABD’de 2023’(in son ¢ceyregine

iliskin yilliklandirilmis biyime verisi nihai olarak %3,2°ye revize edildi. ABD tarim disi istihdam verisi ile ECB toplantisinin 6ne

¢iktigr bu hafta, Fed Baskani Powell’in Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetler Komitesi ile ABD Senatosu Bankacilik Komitesi’'ne
yapacag! sunumlar takip edilecek. Yurt icinde veri glindemi agisindan sakin bir hafta beklenirken, gelismis (lkelerde hizmetler

sektdrtine iliskin nihai PMI verileri agiklanacak.

Turkiye ekonomisi 2023'te yillik bazda %4,5 blyud.

Turkiye ekonomisi zincirlenmis hacim endeksine gére 2023’ln son ¢eyreginde
yillik bazda %4,0, 2023 yilinin tamaminda da %4,5 ile beklentilerin Gzerinde bir
biylime kaydetti. Ozel tiketim harcamalarinin biyiimeye katkisindaki tedrici
azalma devam ederek yilin son ceyreginde 6,7 puan ile son 9 ceyregin en
dislk seviyesinde gerceklesti (Ekonomik Biylme raporumuz).

TUFE enflasyonu Subat’ta beklentileri ast!.

TUFE, Subat’ta aylik bazda %4,53, yillik bazda %67,07 ile beklentilerin tizerinde
artis kaydetti. Bu donemde ana harcama gruplarina gore aylik bazda en hizli
artis %12,76 ile egitim kaleminde izlenirken, onu %8,25 ile gida ve alkolsiz
icecekler kalemi izledi. Subat’ta Yi-UFE de aylik ve yillik bazda sirasiyla %3,74
ve %47,29 yikseldi (Enflasyon Gelismeleri raporumuz).

iSO Turkiye imalat PMI verisi Subat’ta 50,2’ye yiikseldi.

istanbul Sanayi Odasi’'nin acikladigi imalat PMI verisi Subat’ta 50,2 dizeyinde
gercekleserek son 8 ayda ilk kez faaliyet kosullarinda iyilesmeye isaret etti.
Sektorel PMI verilerine gore takip edilen 10 sektoérin 4’Gnidn Uretiminde artis
kaydedilirken, yeni siparisler alt endeksinin sadece gida sektdriinde bir artisa
isaret etmesi dikkat cekti. Jeopolitik gerilimler nedeniyle artan nakliye
maliyetleri paralelinde girdi fiyatlarinda en hizli artis kara ve deniz tasitlari
sektorlinde izlendi.

Dis ticaret agig1 Subat’ta yillik bazda %42,3 geriledi.

Ticaret Bakanligi’'nin acikladig Subat ayi 6ncii dis ticaret verilerine gore ihracat
yillik bazda %13,6 artisla 21,1 milyar USD olurken, ithalat %8,5 daralarak 28,1
milyar USD seviyesine geriledi. Dis ticaret a¢igl bu donemde %42,3 azalarak 7
milyar USD’ye indi.

Ekonomik gliven endeksi Subat’ta 99,0 diizeyine indi.

Ekonomik glven endeksi Subat’ta aylik bazda 0,4 puan azalisla 99,0
seviyesinde gercekleserek esik seviyenin altindaki seyrini strddrdd. Alt
endeksler incelendiginde tuketici, reel kesim ve perakende ticaret glven
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endekslerinin aylik bazda sirasiyla %1,3, %0,9 ve %1,0 dustugu gorilda.
Hizmet ve insaat sektorl glven endekslerinde ise bu dénemde sirasiyla %1,6
ve %1,0 artis kaydedildi.

ABD ekonomisi 2023’lin son ¢eyreginde yilliklandiriimig olarak %3,2 blyida.

ABD’de daha &nce %3,3 oraninda agiklanan 2023 yilinin 4. ceyregine iliskin
yilliklandiriimis  blyime verisi %3,2'ye revize edildi. Buylime verisinin
revizyonunda stok yatirimlarindaki diststn etkili oldugu goriltrken, kamu ve
Ozel tuketim harcamalari hafif yukari yonli gincellendi. Fed’in para
politikalarini belirlerken referans olarak aldigl gostergelerden biri olan kisisel
tiketim harcamalari (PCE) fiyat endeksi, Ocak’ta aylik bazda beklentiler
paralelinde %0,3 artarken, yillik bazda %2,4 yikseldi. Bu ayda ¢ekirdek PCE de
aylik bazda %0,4, yillik bazda %2,8 artti. Ocak’ta kisisel gelirler %1,0 ile piyasa
beklentisinin oldukga Uzerinde yikseldi.

ABD imalat PMI verileri Subat’ta karigik sinyaller verdi.

ABD’de PMI verileri imalat sanayiine iliskin karisik sinyaller verdi. Subat ayinda
imalat sanayi nihai PMI verisi 52,2 ile 6nci verinin 0,7 puan {zerinde
aciklanarak sektorde genislemeye isaret ederken, ISM imalat endeksi bir
onceki aya gore 1,3 puan azalisla 47,8 degerini alarak esik seviyenin altindaki
seyrini sirdirdd.

Ulkede tiiketici gliven endeksi ti¢ aylik artisin ardindan Subat’ta aylik bazda 4,2
puan azalarak 106,7 seviyesine geriledi. TUketicilerin is ve isglicu piyasalarina
iliskin beklentilerinin bir gostergesi olan mevcut durum endeksi ile gelecege
yonelik kisa donemli degerlendirmelerin olctldigiu beklentiler endeksi Subat
ayinda dusus kaydetti. S6z konusu gerilemenin enflasyonist kaygilardan ¢ok
Ulkedeki is piyasalarinda ve siyasi atmosferde yasanan belirsizliklerden
kaynaklandigi belirtildi.

Finansal piyasalar...

Gegen hafta beklentiler paralelinde gerceklesen kisisel tiketim harcamalari
verilerinin  piyasalar Uzerindeki olumlu etkisinin yani sira teknoloji
hisselerindeki yukselis egiliminin sirmesi ile ABD hisse senedi piyasalari
haftayl artislarla tamamladi. Brent tliri ham petrolin varil fiyati jeopolitik
gerilimler ve OPEC+ Ulkelerinin tGretim kesintilerini Haziran sonuna uzatacagini
aciklamasinin etkisiyle haftayl %2,4 artisla 83,6 USD seviyesinde tamamlarken,
altinin ons fiyati %2,3 yukselisle 2.083 USD oldu.

Kuresel piyasalardaki artis egilimine karsin yakin zamanda tarihi yuksek
seviyelere ¢ikan BIST-100 endeksi kar satislarinin etkisiyle gectigimiz hafta
olumsuz yénde ayristi. Ozellikle bankacilik sektériine gelen satislarin etkisiyle
endeks haftayr %3 disUsle 9.097 seviyesinde tamamladi. Tirkiye'nin 5 yillik
CDS risk primi 12 baz puan ylkselerek 297 oldu. TL, USD ve euro karsisinda
haftayl deger kaybederek tamamladi.

Bu haftanin glindemi...

Bu hafta klresel piyasalarin gindeminde ABD’de acgiklanacak tarim dis
istihdam verisi ile ECB toplantisi 6ne c¢ikiyor. Gelismis Ulkelerin hizmetler
sektorine iliskin nihai PMI verileri de aciklanacak. Ayrica, Fed Baskani
Powell'in Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetler Komitesi ile ABD Senatosu
Bankacilik Komitesi’'ne yapacagl sunumlar takip edilecek. Yurt icinde ise veri
glindemi agisindan sakin bir hafta bekleniyor.
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Veri Gindemi
Donemi Piyasa Beklentisi Onceki
4 Mart TR TUFE Enflasyonu, aylik Subat %4,53 (G) %6,7
TR Yi-UFE Enflasyonu, aylik Subat %3,74 (G) %4,14
Euro Alani Sentix Glven Endeksi Mart -11,0 -12,9
5 Mart TR TUFE Bazli Reel Efektif Doviz Kuru Subat - 56,95
ABD Hizmetler PMI, nihai Subat - 51,3
ABD ISM Hizmetler Endeksi Subat 53,0 53,4
ABD Fabrika Siparisleri, aylik Ocak -%2,8 %0,2
Euro Alani Hizmetler PMI, nihai Subat 50,0 50,0
Euro Alani UFE Enflasyonu, aylik Ocak - -%0,8
Cin Caixin Hizmetler PMI Subat - 52,7
6 Mart ABD ADP Ozel Sektér istihdami Subat 150 bin kisi 107 bin kisi
Euro Alani Perakende Satislar, aylk Ocak %0,1 -%1,1
Almanya Dis Ticaret Dengesi Ocak 21,5 milyar Euro 22,2 milyar Euro
7 Mart TR Hazine Nakit Dengesi Subat - -206,8 milyar TL
ABD Dis Ticaret Dengesi Ocak -63,4 milyar USD -62,2 milyar USD
ECB Toplantisi Mart %4,5 %4,5
Cin Dis Ticaret Dengesi Subat 107 milyar USD 75,34 milyar USD
8 Mart ABD Tarim Disi istihdami Subat 200 bin kisi 353 bin kisi
ABD lssizlik Orani Subat %3,7 %3,7
Euro Alani GSYH BuyUumesi, revize, yillik 2023 C4 %0,1 %0,1
Almanya UFE Enflasyonu, aylik Ocak -%0,1 “%1,2
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BoIUm Midurd Uzman
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H. Erhan Gl Esra Mine GUngor
Birim Muduri Uzman Yardimcisi
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BUtln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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