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01-Mar 08-Mar Degisim 01-Mar 08-Mar Degisim
BIST-100 Endeksi 9.097 9.155 %0,6 A EUR/USD 1,0837 11,0937 %09 A
2 Yillik Gésterge Tahvil Faizi % 45,26 % 48,29 303bp A USD/TL 31,3099 31,8400 % 1,7 A
Turkiye 5 Yillik CDS Primi 297 320 23bp A EUR/TL 33,9820 34,8289 %25 A
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.025 1.037 % 1,2 A Altin (USD/ons) 2.083 2.178 % 4,5 A
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi % 4,18 % 4,09 9bp V¥V Petrol (USD/varil) 83,6 82,1 %18 V

bp: baz puan

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Tirkiye’nin kredi notunu bir seviye ylikseltirken not gérinimiini de “pozitif”

olarak glincelledi. Yurt igcinde yogun bir veri giindeminin takip edildigi haftada TCMB ilave sikilastirma adimlarina devam etti.
Fed Baskani Powell, gectigimiz hafta piyasalarin odaginda yer alan konusmasinda Fed’in enflasyon gériiniimiine iliskin gtiven
kazanmaya yakin oldugunu séyledi. ECB, politika faizinde degisiklik yapmadigi toplantisinda 2024 yilina iliskin enflasyon ve
biiyiime projeksiyonlarini asadi yénlii revize etti. Bélgede Ocak ayi UFE verisi enflasyonist baskilarda azalmaya isaret ederken,

perakende satislar talepteki durgunlugu teyit etti. Bu hafta piyasalarda ABD’nin Subat ayi enflasyon verisi yakindan takip

edilecek. Yurt icinde Ocak ay1 6demeler dengesi ile Mart ayi Piyasa Katilimcilari Anketi agiklanacak.

Fitch Turkiye’nin kredi notunu yUkseltti.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Tirkiye'nin kredi notunu bir seviye
yukselterek B+’ya cikarirken, “duragan” seviyesinde olan kredi gorinimund de “pozitif”
olarak glincelledi. Boylece, Turkiye'nin kredi notu 2013 yilindan sonra ilk kez artiriimis oldu.
Kredi notundaki artisin gerekgesi olarak Haziran 2023’ten itibaren uygulanan ekonomi
politikalarinin kalicihigina ve etkinligine olan glvenin artmasini gésteren Kurulus, ekonomi
politikasindaki durusun enflasyonda belirgin dislsl saglama ve cari agigl azaltma hedefiyle
uyumlu oldugunu belirtti. Fitch ayrica, enflasyonda disisin kalici olarak saglanarak var olan
politikalara givenin daha da artmasi halinde kredi notunu tekrar yiikseltebilecegini ifade
etti. Fitch'in takvimine gore Turkiye'ye iliskin bir sonraki degerlendirmenin 6 Eylll'de
yapilmasi planlaniyor.

TCMB ilave sikilasma adimlar atti.

Gectigimiz hafta TCMB, para politikasindaki siki durusunu destekleyici ilave sikilasma
adimlarini agikladi. Buna gore TL ticari krediler ve ihtiyag kredileri igin sirasiyla %2,5 ve %3,0
olan aylik blylime sinir %2’ye dusurildd. Karara gore ihracat, yatirim, tarim ve esnaf
kredileri ile kamu kuruluslarina ve deprem bolgesine yonelik krediler bu sinirlamadan muaf
tutulmaya devam edilecek. Belirlenen kredilerde %2’lik blyime sinirini asan bankalarin
asilan miktar kadar TL zorunlu karsilik tesis etmesi gerekecek.

issizlik orani Ocak’ta %9,1’e yiikseldi.

TUIK verilerine gére mevsimsellikten arindiriimis issizlik orani Ocak’ta bir 6nceki aya gére 0,2
puan artarak %9,1 diizeyine yiikseldi. ilgili ayda istihdamda kaydedilen 160 bin kisilik artisa
karsilik isgliciinde 245 bin kisilik artis kaydedildi. Diger taraftan, zamana bagl eksik istihdam,
potansiyel isglici ve issizlerden olusan atil isglici orani da artis egilimi surdirerek %26,5
oldu.

TUIK tarafindan yeni aciklanmaya baslanilan ticaret satis hacim endeksi de Ocak’ta aylik ve
yillik bazda sirasiyla %3,2 ve %0,4 oraninda daraldi. Endeksin gerilemesinde toptan
ticaretteki azalis belirleyici olurken, alt endeksler arasindaki perakende satis hacmi bir dnceki
aya gore %2,6 genisledi. Perakende satis endeksinde aylik bazda en ¢ok artis kaydeden drin
grubu elektrikli esya ve mobilya oldu.

ihracat iklimi Subat’ta toparlanma sinyali verdi.

istanbul Sanayi Odas! tarafindan agiklanan Tirkiye imalat Sektéri ihracat iklimi Endeksi
Subat ayinda 51,1 dizeyine cikarak Haziran 2023’ten bu yana en yiksek degerini aldi.
Aciklamaya gore, ana ihracat pazarlarindaki sinirli iyimser gorinimun yani sira Orta Dogu
pazarindaki canhlk ihracat iklimini olumlu yoénde etkiledi. Tirkiye'nin 6nemli ihracat
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pazarlarindan Almanya ve Fransa’da devam eden durgun gorinim ise endeks lzerinde
asagl yonlu baski olusturdu.

IMF tarafindan gectigimiz hafta yayimlanan rapora gore, Kizildeniz’deki saldirilar dolayisiyla
Sliveys Kanali'nda ticaretin yilin ilk iki ayinda %50 daraldigi agiklandi. Bu durumun Uzak
Dogu’dan AB ulkelerine yonelik ticarette hem teslimat slrelerini hem de tasima
maliyetlerini arttirdig tespitine yer verildi. S6z konusu tablonun Turkiye'nin ihracat
performansina olumlu etkide bulunabilecegi tahmin ediliyor.

Hazine nakit agigi Subat’ta 198,3 milyar TL oldu.

Subat ayinda Hazine nakit acig1 198,3 milyar TL, faiz disi nakit agigi ise 143,8 milyar TL oldu.
ilgili ayda gectigimiz yil yasanan deprem felaketi nedeniyle disik kalan gelirler bu yil
Subat’ta yillik bazda %170,2, giderler ise yillik bazda %100,4 yikseldi.

ABD’de Powell'in Senato sunumu yakindan takip edildi.

Fed Baskani Powell gectigimiz hafta Senato’da yaptigl konusmasinda enflasyonun %2’lik
hedefe dogru ilerlediginden emin olana dek faiz indirimine baslanmayacagini belirtirken,
Fed’in enflasyon gorintmiune iliskin glveninde iyilesme oldugunu ifade etti. Piyasalarda
Fed’in Haziran ayi toplantisiyla birlikte faiz indirim strecine baslayacagi fiyatlaniyor.

ABD’de gectigimiz hafta yilin ilk ¢eyregine iliskin agiklanan veriler tlke ekonomisine iliskin
karisik bir tablo cizdi. Fabrika siparisleri Ocak’ta bir onceki aya kiyasla %3,6 azalarak
pandemiden bu yana en keskin diistsini kaydetti. Ulkede tarim digi istihdam Subat’ta 275
bin kisi ile piyasa beklentisinin tzerinde artsa da onceki aya iliskin istihdam artisi 353 bin
kisiden 229 bin kisiye revize edildi. Bu dénemde ortalama saatlik gelirlerdeki artis
beklentilerin altinda kald. Issizlik orani Subat ayinda 0,2 puan artisla %3,9a yikseldi.

ECB politika faizini sabit tuttu.

ECB gectigimiz hafta gerceklestirdigi toplantisinda politika faizinde degisiklige gitmedi. Karar
sonrasinda yapilan agiklamada enflasyonun temel gostergelerinin gevsedigi ancak Ucret
artiglari nedeniyle fiyat baskilarinin yiksek kalmaya devam ettigi belirtildi. Siki finansman
kosullariin enflasyonun didsmesine yardimci oldugunu ifade eden ECB, 2024 ve 2025
yillarina iliskin enflasyon tahminlerini sirasiyla %2,3 ve %2,0 dizeyine indirirken, 2024 yili
ekonomik bilyiime 6ngériisiini de 0,2 puan asagl yonli revizyonla %0,6 diizeyine cekti. Ote
yandan, Bolgenin 2023 yili son ¢eyregine iliskin GSYH biylUmesi 6ncl veriye paralel olarak
yillik bazda %0,1 seviyesinde agiklandi.

Euro Alan’nda UFE Ocak’ta aylik bazda %0,9 ile piyasa beklentisinin (izerinde gerileyerek
ECB'nin aciklamasina paralel sekilde enflasyon gorinimindeki iyilesmeyi teyit etti. Bu
donemde Bolge’de perakende satislar aylik bazda %0,1 artarken, Subat ayina iliskin
hizmetler nihai PMI verisinin 50,2'ye revize edilmesi ile Mart ayi Sentix gliven endeksinin
tahminleri asmasi iktisadi faaliyete iliskin beklentileri olumlu yonde etkiledi.

Finansal piyasalar...

Gegtigimiz hafta ABD hisse senedi piyasalari, yatirimcilarin Powell’in agiklamalari éncesinde
temkinli bir durus sergilemesi nedeniyle gerilerken, Powell’in konusmasi sonrasinda genel
olarak alicili bir seyir izledi. ilave risklerin ortaya ¢cikmamasi durumunda faiz indirimlerine
yaklasildigi beklentisiyle ons altin fiyatlari haftalik bazda %4,5 artisla tarihi zirvesine ylkseldi.

Gectigimiz hafta BIST-100 endeksi haftayr %0,6'lik yikselisle tamamladi. Haftanin basinda
beklentilerin Uzerinde aciklanan Subat ayi enflasyonunun ve izleyen ginlerde hizlanan
TL'deki deger kaybinin etkisiyle Turkiye’nin 5 yillik CDS primi gegen hafta 23 baz puan
yukselirken, 2 yil vadeli gosterge tahvilin getirisi haftayr 303 baz puan artisla tamamladi.
Gectigimiz hafta TCMB tarafindan yayimlanan TUFE bazli reel efektif déviz kuru ise Subat’ta
aylik bazda %2,5 ile gorece hizl bir yikselis kaydederek 58,55 seviyesine ¢iktl.

Bu haftanin giindemi...

Bu hafta piyasalarda ABD’nin Subat ayi enflasyon verileri 6n plana ¢ikarken, Euro Alani Ocak
ayl sanayi Uretimi verisi de takip edilecek. Yogun bir veri akisinin izlenecegi yurt icinde, Ocak
ayina iliskin 6demeler dengesi ve sanayi Uretimi verileri ile Mart ayr TCMB Piyasa
Katilmcilari Anketi glindemde 6ne ¢ikiyor.
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Veri Gandemi

Ddénemi Piyasa Beklentisi Onceki
11 Mart TR issizlik Oran Ocak %9,1 (G) %8,9
TR Ticaret Satis Hacim Endeksi, yillik Ocak -%0,4 (G) %8,6
Japonya GSYH BiyUme, nihai, ceyreklik 2023 C4 %0,1 (G) -%0,1
12 Mart TR Cari Denge Ocak -2,80 milyar USD -2,09 milyar USD
TR Sanayi Uretim Endeksi, yillik Ocak - %1,6
ABD TUFE Enflasyonu, yillik Subat %3,1 %3,1
ABD Cekirdek TUFE Enflasyonu, yillik Subat %3,7 %3,9
13 Mart Euro Alani Sanayi Uretim Endeksi, yillik Ocak -%2,8 %1,2
14 Mart TR Konut Satislari, yillik Subat - -%17,8
TR Hizmet Uretim Endeksi, yillik Ocak - -
ABD UFE Enflasyonu, yillik Subat %1,2 %0,9
ABD Perakende Satislar, aylik Subat %0,7 -%0,8
15 Mart TR Butce Dengesi Subat - -150,7 milyar TL
TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi Mart - -
ABD Sanayi Uretim Endeksi, aylik Subat %0,0 -%0,1
ABD NY Fed imalat Endeksi Mart -7,5 -2,4
ABD Michigan Tuketici Glven Endeksi, 6ncl Mart 76,6 76,9
(G) Gergeklesme
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iktisadi Arastirmalar BSlUmi

Alper Giirler ilker Sahin
BolUm Maduri Uzman
alper.gurler@isbank.com.tr ilker.sahin@isbank.com.tr
H. Erhan Gl Caner Uygar Gindogdu
Birim Muduri Uzman Yardimcisi
erhan.gul@isbank.com.tr uygar.gundogdu@isbank.com.tr

BUtln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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