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26-Nis 02-May Degisim 26-Nis 02-May Degisim
BIST-100 Endeksi 9.916 10.209 %3,0 A EUR/USD 1,0692 1,0725 %0,3 A
2 Yillik Gésterge Tahvil Faizi % 44,70 % 45,27 57bp A USD/TL 32,4036 32,3014 %03 V
Turkiye 5 Yillik CDS Primi 300 292 -8bp ¥ EUR/TL 34,7296 34,7222 % 0,0
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.042 1.053 % 1,1 A Altin (USD/ons) 2.338 2303 %15V
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi % 4,67 % 4,57 -10bp ¥  Petrol (USD/varil) 89,5 83,7 %65V

bp: baz puan
Bu hafta jeopolitik gerilimlerin bir miktar hafiflemesine ek olarak Fed toplantisinin ardindan verilen beklenenden ilimli mesajlar kiiresel
risk algisinin toparlanmasini sagladi. ABD’de Nisan ayi tarim disi istihdam artisi beklentilerin altinda kalarak isgticii piyasasinda ivme
kaybi sinyali verdi. Euro Alani’nda agiklanan verilere gére yillik enflasyon Nisan ayinda %2,4 dizeyinde kalirken, blyime 6nci verilere
gdre yilin ilk ¢eyredinde beklentilerin (zerinde gergeklesti. OECD, Ekonomik Gérinim raporunda kiresel biyime tahminini yukari
yénli revize etti. Tdrkiye’ye yénelik degerlendirmesinde finansal kosullardaki sikilasmaya dikkat ¢ceken OECD, 2024 yili biyime
beklentisini %3,4’e yiikseltti. Yurt icinde aylik TUFE artisi %3,18 ile piyasa beklentisinin bir miktar altinda gerceklesti. Yilin ilk ceyredinde
yabanci ziyaret¢i sayisi %13,4, turizm gelirleri %5,4 yiikseldi. Oncii dis ticaret verilerine gére Nisan’da dis ticaret acigi Temmuz
2023’ten bu yana ilk defa yillik bazda genisledi. [SO imalat PMI 49,3 diizeyinde gercekleserek imalat sektériinde daralmaya isaret etti.
Bugtin S&P’nin Tiirkiye’nin kredi notuna iliskin degerlendirmesini agiklamasi bekleniyor. Gelecek hafta ise TCMB tarafindan yilin ikinci
Enflasyon Raporu yayimlanacak.
ABD Isglcu Piyasasi
Fed politika faizinde degisiklige gitmedi. 1000 _ 5,0
_Tarlm Disi Istihdam Artisi (bin kisi)

Fed, 1 Mayis’ta sona eren toplantisinda politika faizini piyasa beklentilerine paralel 800 — lgsizlik Oram (%, sag eksen) 46
olarak %5,25-%5,50 araliginda tuttu. Karar metninde ekonomik aktivitenin ve

isglcl piyasasinin glglt gorinimind strdirdigld ancak enflasyonda hedef 000 2
seviyeye yakinsayacak olclide iyilesme kaydedilmedigi ifade edildi. Enflasyonun 400 38
hedef seviyeye geriledigine iliskin yeterli gliven saglanana dek politika faizinin

indirilmesinin uygun olmayacagini agiklayan Fed, Haziran’dan itibaren bilanco 200 || | | |||||II|||‘I 4
kigultme hizini yavaslatma karari aldi. Buna gore hazine tahvilleri igin itfa siniri 60 0 | I 3,0

milyar USD dazeyinden 25 milyar USD’ve indirildi. Toplanti sonrasi yaptigi Nis22  EW22 - Nis23 ED23 - Nis.24

konusmada Fed’in enflasyon konusunda glven kazanmasinin beklenenden daha
uzun bir sire alacagl degerlendirmesini yineleyen Fed Baskani Powell, Fed’in bir

sonraki hamlesinin biyUk olasilikla faiz artisi yontinde olmayacagini ifade etti. EuroAIam(Tll'lJ:E I)Enﬂasyonu
yillik, %

Nisan ayinda tarim disi istihdam artisi 175 bin kisi ile beklentilerin altinda kalarak
isglcl piyasasinda ivme kaybina isaret etti. Bu donemde issizlik %3,9'a 10
yukselirken, ortalama kazanglardaki tlimli artis da enflasyonist baskilarda azalisa
isaret etti.

TUFE
Cekirdek TUFE
— — — - ECB Enflasyon Hedefi

Euro Alani’'nda yillik enflasyon Nisan’da %2,4 oldu.

Oncii verilere gore Euro Alani’nda Nisan’da aylik bazda %0,6 oraninda artan TUFE, 0

yillik bazda %2,4 ile piyasa beklentilerine paralel gergeklesti. Bu donemde ¢ekirdek -2

TUFE enflasyonu da yillik bazda %2,7 dizeyinde gercekleserek enflasyonist

baskilardaki azalisi teyit etti. Bolgede 6ncl verilere gore biylime ceyreklik bazda

%0,3 ile son 6 geyregin en ylksek diizeyine ulasti. Bolgede yillik biylime de %0,4

ile beklentileri asti. Enflasyon ve blyume verilerinin ardindan piyasanin ECB’nin OECD Tahminleri (yilik % degisim)

faiz indirimlerine Haziran’da baslayacagi yonindeki beklentisi gliclendi. Mayis Degisim*
2024 2025 2024 2025

Nis.22 Eki.22 Nis.23 Eki.23 Nis.24

OECD Ekonomik Goriinim raporunu yayimladi.

Blyime
OECD’nin Mayis ayl Ekonomik Goérinidm raporunda, enflasyondaki disis egilimi Dinya 3,1 3,2 0,2 0,2
ile isglct piyasasindaki olumlu goérinimin kiresel olgekte surdiglu ifade G20 3,1 3,1 0,2 0,1
edilirken, siki para kosullarinin konut ve kredi piyasalarinda etkisini gésterdigine ABD 2,6 1,8 0,5 0,1
dikkat cekildi. Ozellikle Orta Dogu merkezli jeopolitik gerilimler ile yiiksek kamu Tirkiye 3,4 3,2 0,5 0,1

borglulugunun izlenecek risk unsurlari oldugunu agiklayan OECD, 2024 ve 2025 (%) subat ayi tahminlerinden farki
yillart icin kuresel ekonomik blyime tahminlerini yukari yonlli revize ederek

siraslyla %3,1 ve %3,2 dizeylerine gekti.
Kaynak: Fed, OECD, Datastream
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OECD, Turkiye'ye iliskin degerlendirmesinde siki finansal kosullarin tiketim
Gzerinde baski yaratacagini, yatirim harcamalarinin ise depremle iliskili faaliyetler
nedeniyle gicli kalacagini ifade etti. Raporda cari dengede iyilesen gériinim ile
onlmizdeki donem icin bltcede sikilasma beklentilerine dikkat cekildi. Ayrica,
enflasyonun 2024 ve 2025 vyillarinda yiksek kalacagl, mevcut durumda para
politikasinin kisitlayici dizeyde oldugu ancak enflasyonun direngli seyretmesi
halinde ilave parasal ve mali sikilasmanin gerekebilecegi gorisiine yer verdi.
OECD, Tirkiye ekonomisine iliskin blyime beklentilerini 2024 yili icin 0,5 puan
artisla %3,4’e yikseltirken, 2025 yili icin degistirmeyerek %3,2 dlzeyinde tuttu.

Nisan’da yillik TUFE enflasyonu %69,80 oldu.

Nisan’da aylk TUFE artisi %3,18 ile beklentilerin altinda kalirken yilik TUFE
enflasyonu %69,80’e yikseldi. Bu donemde titln Urinlerindeki fiyat artislarinin
etkisiyle alkolll icecekler ve titin grubunda fiyatlar %9,56 ylkseldi. Nisan ayinda
Yi-UFE’'deki aylk artis %3,60, yillik artis %55,66 oldu (Enflasyon Gelismeleri

raporumuz).

iSO Turkiye imalat PMI, Nisan’da 50 esik degerinin altina indi.

istanbul Sanayi Odasi Turkiye imalat PMI, Nisan’da 49,3 diizeyine gerileyerek son
G¢ ayda ilk kez imalat sanayinde faaliyet kosullarinin yavasladigina isaret etti.
Talepteki zayiflamaya bagli olarak Uretimin 50 esik degerinin altinda
gerceklesmesi imalat sanayindeki kayipta belirleyici oldu. Sektoérel PMI verileri
incelendiginde gida Urinlerinin en iyi performans gosteren alt sektér olmaya
devam ettigi izlendi.

Yilin ilk dért ayinda dis ticaret agig1 30,2 milyar USD oldu.

Ticaret Bakanligl tarafindan agiklanan oncl verilere gore Nisan ayinda ihracat
yillik bazda %0,1 artarak 19,3 milyar USD olurken, %4,2 genisleyen ithalat 29,2
milyar USD’ye ¢iktl. Boylece Temmuz 2023’ten bu yana ilk defa yillik bazda artan
dis ticaret a¢ig1 Nisan’da yillik bazda %13,3 genislemeyle 9,9 milyar USD oldu. Yilin
ilk dort ayinda ise dis ticaret acigi gecen yilin ayni dénemine gore %30,5 daralarak
30,2 milyar USD dizeyinde gerceklesti.

2024'Un ilk geyreginde turizm gelirleri %5,4 artti.

Mart’ta yabanci ziyaretgi sayis! yillik bazda %15,6 artisla 2,7 milyon olurken, yilin
ilk ceyreginde toplam yabanci ziyaretci sayisi gegen yilin ayni donemine gore
%13,4 artarak 7 milyon kisiye cikti. ilk ceyrekte yillik bazda %5,4 artan turizm
gelirleri 8,8 milyar USD dizeyinde gergeklesti.

Finansal piyasalar...

Jeopolitik gerilimlerin bir miktar hafiflemesinin yani sira Fed toplantisinin
ardindan vyapilan acgiklamalarin nispeten 1hml algilanmasiyla kiresel piyasalar
olumlu bir gorinim sundu. Arz endiselerinin azalmasi ve talebe iliskin
belirsizlikler petrol fiyatlarinin haftayi hizli disUslerle tamamlanmasina yol acti. Bu
hafta yurt ici piyasalar da olumlu bir performans sergiledi. BIST-100 endeksi
10.000 dizeyinin Gzerine yikselerek yeni tarihi zirvesine ulasti. Turkiye’nin 5 yilhk
CDS primi bu hafta yeniden 300 seviyesinin altina indi.

Gelecek haftanin gindemi...

Bugiin S&P’nin Turkiye'nin kredi notuna iliskin yapacagl degerlendirme takip
edilecek. Gelecek hafta, TCMB tarafindan yayimlanacak olan Enflasyon Raporu
glindemde 6n plana cikiyor. Ayrica, haftaya Mart ayina iliskin sanayi tretimi ve
issizlik verileri de aciklanacak.
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Kaynak: TCMB, TUIK, istanbul Sanayi Odasl, Datastream

3 Mayis 2024


https://ekonomi.isbank.com.tr/
https://ekonomi.isbank.com.tr/tr/Sayfalar/enflasyon-gelismeleri.aspx
https://ekonomi.isbank.com.tr/tr/Sayfalar/enflasyon-gelismeleri.aspx

o . Al
TURKIYE BANKASI | ekonomi.isbank

Veri GUundemi

Donemi Piyasa Beklentisi Onceki

6 Mayis TR TUFE Bazl Reel Efektif Déviz Kuru Nisan - 58,02
Euro Alani UFE Enflasyonu, ayhk Mart -%0,4 -%1,0

Euro Alani Hizmetler PMI, nihai Nisan 52,9 52,9

Euro Alani Sentix GUven Endeksi Mayis -5,3 -5,9

Cin Caixin Hizmetler PMI Nisan - 52,7

8 Mayis TR Hazine Nakit Dengesi Nisan - -166,8 mlyr TL
Almanya Sanayi Uretimi, aylk Mart - %2,1

9 Mayis TCMB Enflasyon Raporu 202411 - -
10 Mayis  TRissizlik Orani Mart - %8,7
TR Sanayi Uretim Endeksi, yillik Mart - %2,4

ABD Michigan Tuketici GlUven Endeksi, dncl Mayis - 77,2
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iktisadi Arastirmalar BSlumi

Alper Gurler Esra Mine Gungor
BoIUm Mudurd Uzman Yardimcisi
alper.gurler@isbank.com.tr mine.gungor2 @isbank.com.tr
H. Erhan Gl Caner Uygar Gindogdu
Birim Muduri Uzman Yardimcisl
erhan.gul@isbank.com.tr uygar.gundogdu@isbank.com.tr
ilker Sahin

Uzman

ilker.sahin@isbank.com.tr

Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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