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BIST-100 Endeksi 109.601 95.605 -%12,8 ¥ EUR/USD 1,1285 1,1105 %16 V
2 Yilhk Goésterge Tahvil Faizi %10,93 %11,29 36 bp A USD/TL 6,0899 6,3301 %39 A
Tarkiye 5 Yillik CDS 381 473 92bp A EUR/TL 6,8777 7,0307 % 2,2 A
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.012 891 -%11,9 ¥ Altin (USD/ons) 1.674 1529 %86 V
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi %0,71 %0,95 25bp A Petrol (USD/varil) 45,4 32,8 %278 V
bp:bazpuan

Gectigimiz hafta Diinya Saglik Orgiitii koronaviriisii “pandemi” (kiiresel salgin) olarak ilan etti. Kiiresel piyasalarda oynaklik 6nemli
boyutta artarken, hisse senedi piyasalari tarihi seviyelerde diisiis kaydetti. Salginin olumsuz etkisini azaltmak ve piyasalari desteklemek
amaciyla merkez bankalari yeni kararlar agiklarken, hiikiimetler de alinan tedbirleri artirdi. Fed, Mart ayi icinde ikinci kez faiz indirerek
politika faizini %0-0,25 arali§ina ¢cekti. Fed ayrica, varlik alimlarini en az 700 milyar USD artirma taahhiidiinde bulundu. Onde gelen 6
merkez bankasinin da piyasaya ABD dolari likiditesi saglanmasi konusunda koordineli hareket etme karari aldiklari agiklandi. Yurt iginde

de koronavirtis tanisi konmasiyla birlikte piyasalarda sert diisisler gézlendi.

Diinya Saglik Orgiiti koronavir(isii “pandemi” olarak tanimladi.

Koronaviris Diinya Saglik Orgiti tarafindan “pandemi” (kiresel salgin) olarak ilan
edildi. Dinya genelinde toplam vaka sayisi 170 bine yaklasirken, 6len kisi sayisi
6.500'U ast1. Son gelismelerin ardindan bir ¢ok tlkenin sinir kontrollerini artirdiklari
ve Ulke icinde cesitli onlemler aldiklari izleniyor. Ayrica, salginin ekonomi Gzerindeki
olumsuz etkisini sinirlandirmak igin politika yapicilar tarafindan yeni tesvikler de
aciklaniyor.

Salginin ilk ¢ikis noktasi olan Cin’de agiklanan verilerin beklentilerden daha olumsuz
bir tablo ¢izmesi dikkat cekiyor. Ocak-Subat dénemine iliskin sanayi Uretimi,
perakende satislar, sabit sermaye yatirimlari yillik bazda sirasiyla %13,5, %20,5, ve
%24,5 dizeyinde dusls kaydetti. Bu durum, Ulke ekonomisinin ilk g¢eyrekte
daralacagina isaret ediyor.

Koronaviriis kaynakl endiseler kiiresel piyasalarda hizli kayiplara neden oldu.

Kuresel salgina iliskin endiselerin derinlesmesiyle birlikte gecen hafta boyunca
piyasalarda sert hareketler gézlendi. ABD’de hisse senedi endekslerinin hizli disls
kaydetmesinin ardindan devre kesicilerin uygulanmasiyla iki kez islemlere ara verildi.
Dow Jones endeksi %9,99 ile 1987'den bu yana en sert dislsini sergiledi.
Avrupa’da Stoxx Europe 600 endeksi de %11,5 gerileyerek tarihi glinlik dustdstni
kaydetti. Kuresel risk algisini gdsteren VIX 75 seviyesinin Gzerine ¢ikti. ABD 10 yillik
Hazine tahvilinin faizi %0,3 ile tarihi dustk seviyesini gérdd. Almanya’da 5 vyillik
Hazine tahvilinin faizi tarihinde ilk kez giin icinde -%1 degerinin altinda islem gorda.
Gegen hafta basinda 7 yili askin strenin en yiksek seviyesine ulasan altin fiyatlari,
diger piyasalardaki hizli dislslerin ardindan yatirimcilarin  teminat kapamaya
yonelmesiyle satis baskisi alinda kald.

Fed 100 baz puanlik indirimle politika faizini %0-0,25 araligina gekti.

17-18 Mart'taki Acglk Piyasa Komitesi toplantisini iptal ettigini aciklayan Fed,
koronaviris salgininin ekonomik etkisini hafifletmek icin Mart ayi icinde ikinci kez faiz
indirerek politika faizini kiresel kriz donemindeki seviye olan %0-0,25 araligina ¢ekti.
Fed ayrica, varlik alimlarini en az 700 milyar USD artirma taahhtdinde bulundu. Fed
Bagkani Powell, Fed'in faizleri yeniden yikseltmeden &nce sabirl olacagini belirtti.

Diger merkez bankalari da piyasalari destekleyici yonde yeni kararlar agikliyor.

Onde gelen 6 merkez bankasinin (Fed, ECB, BOJ, BOE, Kanada ve isvigre merkez
bankalari) piyasaya dolar likiditesi saglanmasi konusunda koordineli hareket etme
karari aldiklari agikland.

Koronaviris Vaka Sayisi
(kisi, son veri: 16 Mart 2020)
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ingiltere Merkez Bankasi politika faiz oranini olaganiisti toplanti ile 50 baz puan
indirerek %0,25’e dustrdld. ECB faiz oranlarinda degisiklige gitmezken, net 120
milyar EUR tutarinda ek tahvil alimi yapacagini acikladi. ECB, Euro Alani blyime
tahminini 2020 yili icin %1,1’den %0,8’e, 2021 icin %1,4'ten %1,3’e revize etti.
Olaganistl toplanma karari alan BOJ ise -%0,1 seviyesindeki politika faizini
degistirmezken, varlik ahm tutarini iki katina yukselttigini acikladi. Ayrica, Yeni
Zelanda, Kanada, Hong Kong ve Giiney Kore merkez bankalari da faiz indirimine gitti.

Merkez bankalarinin s6z konusu kararlarina karsin halen piyasalarda ylksek
oynakligin strdiglu gozleniyor. Para politikalarinin hareket alaninin ve etkinliginin
sorgulandigi bir ortamda, maliye politikasinin daha fazla 6n plana ¢ikmasi bekleniyor.

Petrol fiyatlarinda hizli digts kaydedildi.

OPEC+ Ulkelerinin Uretim kesintisi konusunda anlasamamasi sonrasinda Suudi
Arabistan ginlik 9,7 milyon varil olan ham petrol Uretimini Nisan ayindan itibaren
12,3 milyon varile cikaracagini acikladi. Bu gelisme gecen hafta basinda petrol
fiyatlarinin glinlik bazda %30’a yakin gerilemesine neden oldu. Bdéylece, Brent tlri
ham petrolin varil fiyati 35 USD’nin altina inerek son 4 yilin en distk degerini aldi.
Rusya da Uretimin glnlik 250-300 bin varil artirabilecegini duyurdu. Uluslararasi
Enerji Ajansi koronavirls salgini nedeniyle kiresel petrol talebi tahminlerini
disUrerek, 2009'dan bu yana ilk defa 2020 yilinda petrol talebinin daralacagini
belirtti. Brent tlrlG ham petrolin varil fiyati haftalik bazda %27,8 diserek haftay
32,8 USD seviyesinden tamamladi.

Aralik 2019 déneminde yurt iginde issizlik orani %13,7 oldu.

issizlik orani Aralik 2019 déneminde yillik bazda 0,2 puan artarak %13,7 seviyesinde
gerceklesti. Bu donemde geng nifusta issizlik orani 0,5 puanlik artisla %25 dizeyine
yUkselirken, isgliciine katilma orani 0,6 puan azalarak %51,8 oldu. Gegtigimiz yilin
son c¢eyreginde ekonomik aktivitedeki toparlanmaya karsin istihdam gostergelerinin
zayif bir performans sergiledigi gézleniyor. Sanayi Gretimi endeksi ise koronavirls
salgininin etkisinin yurt icinde tam olarak ortaya ¢ikmadigi Ocak ayinda gigli bir
artis kaydetti. Takvim etkisinden arindiriimis verilere gore sanayi Uretim endeksi bir
onceki yilin ayni ayina kiyasla %7,9 artti.

Ocak ayinda cari agik 1,8 milyar USD oldu.

Uluslararasi hizmet ticareti ve dis ticaret istatistiklerinin 6zel ticaret sistemi yerine
genel ticaret sistemiyle hesaplanmasi nedeniyle ¢demeler dengesinde revizyona
gidildi. Boylece, 2019 yili i¢in 1,7 milyar USD olarak aciklanan cari fazla 8 milyar
USD’ye glincellendi. S6z konusu revizyona bagh olarak 2019 yilinda cari fazlanin
GSYH’ye orani %1,1 dlzeyine ylkseldi. Yurt icinde ekonomik aktivitedeki toparlanma
egilimine bagli olarak dis ticaret ac¢iginin genislemeyi sirdirmesiyle Ocak ayinda cari
islemler hesabi 1,8 milyar USD acik verdi. Bu dénemde, net seyahat gelirlerindeki
yikselis egilimi cari dengedeki bozulmayi sinirlandirmaya devam etti (Odemeler
Dengesi raporumuz).

Yurt icinde ilk koronaviris vakasinin agiklanmasi piyasalarda baski yaratt.

Turkiye'de ilk koronavirls tanisinin konmasl piyasalari olumsuz yonde etkiledi.
Kuresel piyasalardaki sert kayiplarin da etkisiyle BIST-100 endeksi haftalik bazda
%12,8 geriledi. USD/TL %3,9 artisla haftayi 6,33 seviyesinde tamamladi. Turkiye’'nin
5 yillik CDS primi ise 92 baz puan yiikselerek 473 diizeyinde gergeklesti.

Bu hafta kiresel piyasalarin odaginda koronavirls salginina iliskin gelismelerin yani
sira merkez bankalari ile politika yapicilarin kararlarinin yansimalari izlenecek. Yurt
icinde ayrica, TCMB’nin faiz karari 6n plana gikiyor.
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16 Mart  NY Fed imalat Endeksi

Bltce Dengesi, aylik
17 Mart ABD Perakende Satislar, aylik

ABD Sanayi Uretimi, aylhk

Almanya ZEW Ekonomik Glven Endeksi
18 Mart ABD Yeni Konut Baslangiglari (adet)

Euro Alani TUFE, yillik

Hazine i¢c Borc Odemesi (1,7 milyar TL)
19 Mart TCMB PPK Toplantisi

ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari
20 Mart ABD Mevcut Konut Satislari

Hazine i¢ Bor¢c Odemesi (64 milyon TL)
(G) Gergeklesme

Veri Glindemi

Dénemi Piyasa Beklentisi Onceki
Mart 4,4 12,9
Subat 7,4 milyar TL (G) 21,5 milyar TL
Subat %0,2 %0,3
Subat %0,4 -%0,3
Mart -25,0 8,7
Subat 1,502 milyon 1,567 milyon
Subat %1,2" %1,4
Mart - -
Mart = %10,75
Mart 215 bin 211 bin
Subat 5,52 milyon 5,46 milyon
Mart - -
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iktisadi Arastirmalar Bolimii

izlem Erdem ilkim Bengisu Tuncer
Basekonomist Uzman Yardimcisi
izlem.erdem@isbank.com.tr bengisu.tuncer@isbank.com.tr
Alper Girler Kaan Tuncali
Birim Muduri Uzman Yardimcisi
alper.gurler@isbank.com.tr kaan.tuncali@isbank.com.tr

Hatice Erkiletlioglu
Madar Yardimecisi
hatice.erkiletlioglu@isbank.com.tr

BUtun yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.'nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel géris ve degerlendirmeleridir. Tirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacgla, kismen veya tamamen
¢ogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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