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Kuresel Ekonomi

Ticaret savasina iliskin gelismeler Kasim ayinda da kiresel risk algisi Uzerinde
belirleyici oldu. Daha 6nce mutabakata varilan anlasmanin birinci etabinin ABD ve Cin
devlet baskanlari tarafindan ne zaman imzalanacagina dair belirsizlik strtyor.

ABD’de yilin Gglncl geyregine iliskin bliylime verisi 0,2 puanlik artisla %2,1’ye revize
edildi. Dordincu geyrege iliskin aciklanan veriler ekonomik aktiviteye iliskin karisik
sinyaller verdi.

Fed Baskani Powell ABD ekonomisinin olumlu bir performans sergiledigini ifade
ederken, eskisine kiyasla disik notr faiz seviyesinin ve zayif enflasyonun politika
faizinin mevcut seviyesine dayanak olusturdugunu belirtti.

Euro Alani ekonomisine iliskin veriler bdlgede iktisadi faaliyetteki yavaslamanin hiz
kesebilecegine isaret etti.

Christine Lagarde ECB Baskani olarak yaptigl ilk konusmasinda kiresel ekonomide
artan belirsizlige dikkat ¢ekerek, para politikasinin ekonomiyi desteklemeye devam
edecegini ifade etti.

Cin’de Merkez Bankasi kisa vadeli borglanma maliyetlerini 2015'ten bu yana ilk kez
dusurda.

OECD, 2019 ve 2020 kuresel blyime tahminlerini %2,9 dizeyinde acikladi.

Tlrkiye Ekonomisi

Turkiye ekonomisi zincirlenmis hacim endeksine gore yilin Gglncl ceyreginde yillik
bazda %0,9 ile beklentilere paralel buyidu.

issizlik orani Agustos déneminde gecen yilin ayni dénemine gére 2,9 puan artarak
%14'e yikseldi.

Takvim etkisinden arindirilmis sanayi UGretim endeksi 12 aylik daralmanin ardindan
dusuk bazin da etkisiyle Eylil ayinda yillik bazda %3,4 oraninda artti.

imalat PMI Kasim ayinda 49,5 diizeyinde gercekleserek sektérde zayifligin stirdiigi
sinyalini verdi.

Ticaret Bakanlig tarafindan aciklanan gecici verilere gére Kasim ayinda ihracat hacmi
15,5 milyar USD olurken, ithalat %9,2 oraninda yikselerek 17,6 milyar USD oldu.
Boylece, gectigimiz yilin Kasim ayinda 672 milyon USD olan dis ticaret acigi bu
doénemde 2,1 milyar USD dizeyinde gergeklesti.

Cari fazla Eylul'de 2,48 milyar USD dizeyinde gerceklesti. 12 aylik kimulatif cari fazla
5,9 milyar USD ile yeni tarihi yUksek seviyeye ulastl.

Merkezi ydnetim bitce acigl Ekim’de yillik bazda %177 oraninda genisleyerek 14,9
milyar TL duzeyinde gerceklesti. Yilin ilk 10 ayinda merkezi yonetim bitce acigI %62
artarak 100,7 milyar TL oldu.

Kasim ayinda aylik bazda TUFE %0,38 oraninda artarken, Yi-UFE %0,08 oraninda
disti. Bu dénemde yillik TUFE ve Yi-UFE enflasyonu sirasiyla %10,56 ve %4,26 oldu.
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Ticaret savasina yonelik gelismeler
siralarinda yer almaya devam ediyor.

gindemin 6n

ABD ile Cin arasindaki ticaret muzakereleri Ekim ayi
ortasinda kismi anlasma ile sona ermisti. Kasim ayi
boyunca anlagmanin  birinci etabinin  ne zaman
imzalanacagina dair belirsizlik sirse de taraflardan gelen
aciklamalarin cogunlukla olumlu tonda olmasi kiresel
piyasalari destekledi. ABD borsalari art arda rekor
tazelerken, altin fiyatlari Kasim ayini aylik bazda %3,3
gerilemeyle tamamladi. Bununla birlikte, 27 Kasim’da
ABD Baskani Trump’in Hong Kong'daki gosterilerde
uygulanan siddet ve insan haklari ihlallerinden sorumlu
tutulan Cinli yetkililere yaptirm uygulanmasini éngoren
yasa tasarisini imzalamasi iyimser beklentileri zayiflatt.

ABD'’de (glincil geyrek biiylimesi yukar yonl revize edildi.

ABD’de daha 6nce %1,9 olarak agiklanan bu yilin tGglnci
ceyregine iliskin yilliklandiriimis GSYH buytimesi %2,1
dlzeyine revize edildi. Stoklarda yapilan yukari yonli
dizeltme bu revizyonda etkili oldu. ABD ekonomisi ikinci
ceyrekte %2’lik bir biylime sergilemisti.

ABD'’de son geyrege iligkin veriler karigik bir tablo giziyor.

ABD ekonomisine dair son c¢eyrekte aciklanan onci
gostergeler karisik bir tablo ¢iziyor. Ekim ayinda sanayi
Uretiminin ayhk bazda %0,8 ile piyasa 6ngorilerinin
Uzerinde daraldigi Ulkede kapasite kullanim orani da
%76,7'ye gerileyerek son 25 ayin en duslk seviyesinde
gerceklesti. Tlketici gliveninin Kasim’da Haziran’dan bu
yana en distk seviyesine gerilemesi tlketim
harcamalarina yonelik beklentileri olumsuz etkiledi. ISM
imalat endeksi de Kasim ayinda 48,1 ile 50 seviyesinin
altindaki seyrini dérdiincii ayina tasidi. Ote yandan, Kasim
ay! imalat sanayi ve hizmetler PMI verileri hem 6nceki
ayin hem de beklentilerin tzerinde agikland!.

Ekim’de Uretici fiyat endeksi aylk bazda %0,4 oraninda
artarak Nisan ayindan bu yana en hizli yukselisini
kaydetti. TUketici fiyatlar da aylik bazda %0,4, yillik bazda
%1,8 oraninda yukseldi. Kisisel tiketim harcamalari fiyat
endeksindeki yillik artis ise bu donemde %1,3 ile dnceki
aya paralel bir seviyede gerceklesti.

Powell’dan ABD
degerlendirmeler...

ekonomisine dair olumlu

Fed Baskani Powell Kasim ayinin son haftasinda yaptigl
aciklamada notr faiz oraninin (ekonomik aktivitede ne
artisa ne de azalisa isaret eden faiz orani) son yedi yilda
asagl geldigini belirterek, bu durumun dustk enflasyon ile
birlikte faiz oranlarinin mevcut seviyesine dayanak
olusturduguna dikkat cekti. Powell, ABD ekonomisinin
olumlu bir performans sergiledigini ifade ederken, bu yil
gerceklestirilen faiz indirimlerinin  konut piyasasinda
canlanmayi beraberinde getirdigini de soézlerine ekledi.

Fed’in politika faizi oranini 25 baz puan indirdigi Ekim ayi
toplantisinin tutanaklari 20 Kasim’da yayimlandi. Toplanti
tutanaklarinda ¢ogu Fed Uyesinin bu yil yapilan g faiz

indiriminin  etkisini  bir sire godzlemlemek gerektigi
konusunda hemfikir oldugu gordliyor.

Euro Alanm ekonomisindeki yavaslamanin hiz kesebilecegi
yoniinde sinyaller...

Euro Alani ekonomisi yilin Uglncl ceyreginde ceyreklik
bazda %0,2, yillik bazda %1,2 dizeyinde buylidi. Son
ceyrege iliskin dncl gostergeler ise bdlge ekonomisinin
endise edilen olcide yavaslamiyor olabilecegine isaret
etti. imalat PMI verileri 50 esik degerinin altindaki seyrini
strdirmekle birlikte, Kasim ayinda beklentilerin Gzerinde
gerceklesti. Bu donemde imalat PMI Euro Alani genelinde
46,9’a yukselirken, bolgenin en blydk ekonomisi
Almanya’da 44,1 seviyesine cikti. Hizmetler sektoriine
iliskin Euro Alani PMI verisi tahminlerin altinda kalsa da
50 seviyesinin Uzerindeki seyrini strdirdd.

Euro Alan'nda Kasim ayinda enflasyon beklentilerin
Uzerinde gerceklesse de dusik seviyelerde kalmaya
devam etti. Kasim ayinda tuketici fiyatlar yillik bazda %1
artis kaydederken, gida ve enerji hari¢ enflasyon %1,5 ile
Mart 2013’ten bu yana en ylksek dizeyinde gerceklesti.
Ekim ayinda yillk manset enflasyon %0,7, cekirdek
enflasyon %1,2 dizeyindeydi.

Lagarde’in ECB Baskani olarak ilk konusmasi...

Christine Lagarde ECB Baskani olarak vyaptigi ilk
konusmada kiresel ekonomide artan belirsizlige dikkat
cekerek, para politikasinin iktisadi faaliyeti desteklemeye
devam edecegini ifade etti. Bununla birlikte, izlenen
politikanin yan etkilerini yakindan takip ettiklerini belirten
Lagarde, hedefe daha hizli ve daha az yan etkiyle
ulasilabilmesi icin  maliye politikasinin da blylmeyi
destekleyici yonde uygulanmasi gerektigini vurguladi.

AB Komisyonu Euro Alani biylme tahminlerini digirda.

AB Komisyonu Kasim ayinda yayimladigl raporda Euro
Alani biylime tahminlerini 2019 yili igin %1,2’den %1,1’e,
2020 vyih icin ise %1,4ten %1,2 dlzeyine indirdi.
Komisyon Euro Alani'nda enflasyonun 2019 ve 2020
yilsonlarinda %1,2 olacagini dngoriyor.

Secim giindemi etkisindeki ingiltere’de olumsuz ekonomik
veriler...

Brexit'in 31 Ocak 202Q’ye ertelenmesinin ardindan 12
Aralik'ta erken secime gidecek olan ingiltere’de
ekonomik aktivite zayif bir goérinim sunuyor. Yilin
Uclincl ceyreginde ithalattaki distsin de katkisiyla bir
onceki ceyrege kiyasla %0,3 biylyen Ingiltere
ekonomisinin son ceyrekte daha zayif bir performans
sergileyecegi tahmin ediliyor. Ote yandan, son dénemde
artan kamu harcamalarinin ekonomik aktiviteyi bir miktar
destekleyebilecegi distnuluyor.

Asya ekonomilerine iliskin veriler olumsuz bir tablo ¢izdi.

Asya ekonomilerine iliskin aciklanan veriler bolge
ekonomilerindeki ivme kaybinin sirdigiine isaret etti.
Japonya ekonomisi yilin Gglncl ceyreginde
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yilliklandiriimis bazda bir dnceki ceyrege kiyasla %0,2 ile
beklentilerin olduk¢a altinda biyidi. Ulkede Ekim’de
ihracat yillik bazda son UGc¢ yihin en hizli dastsini
sergilerken, imalat PMI verisi Kasim’da art arda yedinci
ayinda da sektérde daralma sinyali verdi. Gliney Kore'de
de UGcglncl ceyrege iliskin blyime verisi beklentilerin
Uzerinde bir yavaslamaya isaret etti.

Cin’de Kasim ayinda Caixin imalat PMI 51,8 ile Ug yilin en
yuksek dizeyinde gerceklesirken Ekim donemine ait
sanayi Uretimi ve perakende satislar verileri dngorilerin
altinda kaldi. Ayni dénemde UFE %1,6 ile Agustos
2016'dan bu vyana en hizli distsini gercgeklestirdi.
Ihracattaki zayif performansin yani sira gerileme
egilimine giren Uretici fiyatlar sanayi karlarina olumsuz
yansiyor. Ekim ayinda sanayi sirketlerinin kari yillik bazda
%9,9 ile verinin aciklanmaya basladigi 2011’den bu yana
en ylksek hizda geriledi. Ekonomik aktivitenin zayif seyri
Cin’de politika yapicilari yavaslayan iktisadi faaliyeti
canlandirmaya yonelik adim atmaya sevk ediyor. Bu
dogrultuda, Cin Merkez Bankasi kisa vadeli borclanma
maliyetlerini 2015'ten bu yana ilk kez dtsirdd.

Cin HUkUmeti 6 milyar USD ile Ulkenin ABD dolari
cinsinden en yuksek tutarli Hazine tahvili ihracini
gerceklestirdi. Ticaret savasi ve blylime endiselerine
ragmen ihraca talebin oldukca yiksek oldugu gorilda.

Cin'de UFE ve Sanayi Sirketlerinin Kari
(yillik % degisim)
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OECD 2019 yili kiiresel bliyime tahminini degistirmedi.

OECD, gectigimiz Ekim ayinda tahminlerini yayinlayan
IMF'nin aksine kiresel ekonomik blyimenin énimuzdeki
yll toparlanma kaydetmeyecegini 6ngorlyor. Kiresel
ekonomik blylmeye iliskin 2019 yili tahminini %2,9'da
birakan OECD, 2020 yili tahminini 0,1 puan dusurerek
%2,9a cekti. Ozellikle gelismis ilkelerde maliye
politikasinin  ekonomiyi destekleme rolini tamamen
para politikasina birakmis olmasinin kiresel blylime
performansini baskiladigini savunan OECD, ticaret savasl
kaynakl risklerin yatirimlari olumsuz etkiledigine ve
istihdam acisindan riskleri artirdigina dikkat cekti.

OECD, Turkiye ekonomisi icin 2019 yilina iliskin bir 6nceki
raporunda yer alan %0,3’lik kigllme ongorisind
%0,3’lUk blylimeye revize etti. OECD, Tlrkiye ekonomisi
icin 2020 yili biyime tahminini de %1,6’'dan %3’e

yiikseltti. Ulke ekonomisinin iyilesme egilimi sergilemekle
birlikte yuksek belirsizliklere maruz kalmaya devam
ettigini ifade eden Kurulus, makroekonomik politika
setinin basitlestirilmesinin ve seffaflastiriimasinin Tirkiye
ekonomisine ydnelik gliveni artiracagini belirtti.

OECD Kasim Tahminleri

Reel Buytime (%) Fark* (% puan)

2019 2020 2019 2020
Diinya 2,9 2,9 0,0 -0,1
ABD 2,3 2,0 -0,1 0,0
Euro Alani 1,2 1,1 0,1 0,1
Almanya 0,6 0,4 0,1 -0,2
Japonya 1,0 0,6 0,0 0,0
ingiltere 1,2 1,0 0,2 0,1
Cin 6,2 5,7 0,1 0,0
Hindistan 5,8 6,2 -0,1 -0,1
Brezilya 0,8 1,7 0,0 0,0
Turkiye 0,3 3,0 0,6 1,4

(*) Eylul tahminlerinden fark

Petrol fiyatlari Kasim’da hizli yiikseldi.

Kasim ayinda OPEC toplantisi 6ncesinde arz kesintisine
devam edilecegi beklentilerinin kuvvetlenmesi petrol
fiyatlarinin yikselmesine neden oldu. Brent tird ham
petrolin varil fiyati Ekim sonuna kiyasla %8,4 artarak
64,5 USD diizeyinden Kasim ayini tamamladi.

Brent Tirt Ham Petrol
(USD/varil)
80

70

60
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Kaynak: OECD, Datastream
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3. ceyrekte Turkiye ekonomisi yillik bazda %0,9 biyudd.

2018’in son ceyreginden itibaren yillik bazda daralan
Turkiye ekonomisi ¢ c¢eyreklik aranin ardindan yeniden
yilhk bazda buylmeye basladi. Turkiye ekonomisi
zincirlenmis  hacim endeksine gore vyilin  Gglncd
ceyreginde vyillik bazda %0,9 ile beklentilere paralel
bayludl. Mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis
verilere gore, bir dnceki ceyrege kiyasla ikinci ceyrekte %
1 genisleyen ekonominin bu c¢eyrekte bir miktar ivme
kaybederek %0,4 bUyudugu izlendi.

2018'in  son c¢eyreginden itibaren yillik blylimeyi
sinirlandiran 6zel tiketim harcamalari UGglncl ceyrekte
blyimeye 0,9 puan katki sagladi. Bu donemde kamunun
tiketim harcamalarinin blylimeye destegi devam etti.
Boylece toplam tiketim harcamalari biylimeye 1,8 puan
ile son bir yilin en yuksek katkisini verdi. 2018’in ikinci
yarisindan itibaren blyimeyi gilcli  bir  sekilde
destekleyen net ihracatin katkisi ise bu yilin Gglnci
ceyreginde negatife dondi. Bu dénemde ihracat hacmi
yillik ~ GSYH buylUmesini 1,2 puan vyukari yonli
desteklerken, baz etkisinin yani sira ekonomik
aktivitedeki toparlanma paralelinde ithalat hacmindeki
artis blyUmeyi 1,4 puan sinirlandirdi. Bdylece net ihracat
blylmeyi 0,2 puan disurda.

Harcamalar Yéntemiyle Biyimeye Katkilar (% puan)
2018 2019
Yillik ¢l G2 G3  9Ay
Tiketim 0,9 -2,1 -0,1 1,8 -0,1
Ozel 0,0 -3,0 -0,6 0,9 -0,8
Kamu 0,9 0,9 0,5 0,9 0,7
Yatirim -0,2 -3,6 -7,0 -3,4 -4,7
Stok Degigimi -1,5 -6,0 -0,1 2,8 -0,9
Net ihracat 3,6 9,5 5,7 -0,2 4,7
jhracat 1,7 2,0 1,8 1,2 1,7
ithalat 1,9 7,5 3,9 -1,4 31
GSYH 2,8 -2,3 -1,6 0,9 -0,9

Isglicli piyasasinda olumsuz gériiniim siiriiyor.

2019 yihnin ilk 8 ayinda ekonomik aktivitedeki zayif

gorinim  paralelinde isglct  piyasasinda gozlenen

Agustos Dénemleri itibariyla isgiici, istihdam
ve issiz Sayisindaki Yillik Degisim
o (bin kisi)
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kétilesme devam etti. Issizlik orani Agustos déneminde
yillik bazda 2,9 puan yukselerek %14 oldu. 15-24 yas
arasindakileri kapsayan genc nufusta issizlik orani da %
27,4 ile 2005 bazl serinin en yiksek degerini aldi.
Agustos donemi itibariyla istihdam bir énceki yilin ayni
dénemine kiyasla 789 bin kisi azaldi. Bu dénemde issiz
sayisindaki artis 980 bin kisi oldu. Mevsim etkisinden
arindirilmis verilere gore Agustos’ta istihdam sadece
hizmet sektérinde aylik bazda arttr.

Eyldl ayinda sanayi Uretiminde artis...

Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis sanayi Gretimi
Eylil'de aylk bazda %3,2 oraninda artig kaydetti. Takvim
etkisinden arindiriimis sanayi Gretimi de bu doénemde
yillik bazda %3,4 genisleyerek gectigimiz yiin Agustos
ayindan bu yana ilk kez artis kaydetti. Yilin Gg¢lnci ceyregi
itibariyla bakildiginda sanayi Uretiminin gecen yilin ayni
ddénemine gore %0,4 geriledigi goriluyor.

Sanayi Uretimi ve GSYH
(yilhk % degisim)

17  mmmmm Sanayi Uretim Endeksi (takvim etkisinden arindiriimis)

19 GSYH
7
2
3
-8
2014 2015 2016 2017 2018 2019
Sanayi Uretimi endeksinde vyillik bazda kaydedilen

%3,4'lUk ylUkselise 3 puan katkida bulunan imalat
sanayiindeki 24 alt sektorin 14’lUnde Uretim yillik bazda
artti. Bilgisayarlarin, elektronik, optik Grlnlerin ve giyim
esyalarinin imalat endeksi sirasiyla 1,1 ve 0,8 puan yukari
cekerken, ana metal sanayii ve metalik olmayan mineral
drinlerin Gretimindeki gerileme endeksteki artisi 1,3
puan dislrdd. Ana sanayi gruplarina gore bakildiginda
endeksi baskilayan tek grubun dayanikl tiketim mali
imalatt oldugu goérildi. Bu dénemde dayanikli tiketim
mali imalati yillik bazda %15,8 ile Temmuz 2016’dan bu
yana en sert disisini sergiledi.

imalat PMI Kasim’da da esik seviyenin altinda gergeklesti.

imalat sanayii satin alma ydneticileri endeksi (PMI) Kasim
ayinda 49,5’e yukselse de 50 olan esik degerinin altinda
kalarak sektorde zayif gorinimin strdiglne isaret etti.
Bu dénemde piyasa kosullarindaki iyilesmeye bagl olarak
Uretim bir bucuk yili askin bir strenin ardindan ilk kez
artarken, yeni siparislerdeki yavaslama hiz kesti. Diger
taraftan, Eylil ve Ekim aylarinda vyikselis kaydeden
istihdam endeksi Kasim’da geriledi.

Reel kesim giliven endeksindeki yiikselis striyor.

Mevsimsellikten arindiriimis reel kesim glven endeksi
Kasim’da bir dénceki aya gore 1,7 puan artarak 105,9'a
yikseldi. Bu gelismede ihracat siparislerindeki olumlu

Kaynak: Datastream, Markit, TUIK, TCMB

Arahk 2019


https://ekonomi.isbank.com.tr/
https://ekonomi.isbank.com.tr/tr/Sayfalar/ekonomik-buyume.aspx

Tlrkiye Ekonomisi - Makro Gostergeler

o N Al .
TURKIYE $ BANKASI | ekonomi.isbank

seyrin  etkisiyle toplam siparis miktarina iliskin
degerlendirmelerde gozlenen iyilesmenin rol oynadig
gorildl. Ayni dénemde mevsimsellikten arindiriimis
kapasite kullanim orani da bir 6nceki aya gore 0,7 puan
artarak %76,7 duzeyine ulasti. Kasim’da tiketici glven
endeksi de %5,2 yikselerek 59,9 seviyesinde gerceklesti.

ipotekli konut satislari Ekim’de de hizli arth.

TUIK tarafindan aciklanan verilere gére Tlrkiye genelinde
konut satislari Agustos ve Eylil aylarindaki artisin
ardindan Ekim’de gectigimiz yihin ayni donemine gore
%2,5 gerileyerek 142.810 oldu. Bu doénemde konut
kredisi faizlerindeki distsin destegiyle ipotekli konut
satislarinin hizlh artmaya devam ettigi goraldi. Ekim
2018’de 8.065 adet olan ipotekli konut satisi bu yilin ayni
ayinda 50.411 adet olarak gerceklesti. Diger satislar ise
bu donemde %33,3 azaldi. Yabanciya konut satiglarinda
da son Ug aydir yillik bazda gerileme gozleniyor.

Konut Satislan
(yillik degisim, bin adet)
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Beyaz esya satiglari Ekim ayinda hizli yikseldi.

Otomotiv Distribltorleri Dernegi (ODD) verilerine gore,
Ekim’de yillik bazda %127,5 artarak 49.075 adet olan
otomobil ve hafif ticari arag satislari Kasim’da yillik bazda
onemli bir degisim gostermeyerek 58.176 adet
duzeyinde gerceklesti. Yilin ilk 11 ayinda ise otomobil ve
hafif ticari ara¢ pazari %28,5 daraldi. 2019’da satislarin
450-500 bin ara¢ dizeyinde gerceklesecegini tahmin
eden ODD, 2020 vyili igin pazarda %16'ya yakin bir
blylme dngoriyor.

Beyaz esya satislari da Ekim’de bir dnceki yilin ayni ayina
gore %25,8 artarak hizli toparlanma kaydetti. Ekim’de
sektorin ihracatt yillik bazda %2,9 azalirken, ithalat
%74,4 arth. Yiin ilk 10 ayinda satislardaki dusts %7,9
dizeyinde gerceklesti. Bu donemde sektorin ihracat
%0,6 artarken, ithalat %43 azald.

Ekim’de dis ticaret acigi yillik bazda hizli genisledi.

Gectigimiz yilin Ekim ayinda 497 milyon USD olan dis
ticaret acigl bu yihin ayni doneminde 1,8 milyar USD
dizeyinde gerceklesti. ihracat hacmi yillik bazda %0,1
daralarak 15,7 milyar USD olurken, ithalat hacmi Nisan
2018’den bu yana en hizli yillik artisini (%8) kaydederek
17,5 milyar USD’ye ¢ikti. Bu ddénemde ihracatin ithalat

Dis Ticaret Dengesi (milyar USD)

Kasim A Ocak-Kasim A
2018 2019 (%) 2018 2019 (%)
ihracat 15,5 15,5 0,0 154,1 1569 1,8
ithalat 16,2 17,6 9,2 2065 1836 -11,1
Dis Ticaret Dengesi -0,7 -2,1 2194 -52,4 -26,7 -49,1
Karsilama Orani (%) 95,8 87,8 - 74,6 85,5

karsilama orani %89,6 oldu. 12 aylk kimdlatif verilere
gore ihracat hacmi Ekim’de 170,7 milyar USD, ithalat
hacmi 198,7 milyar USD oldu.

Ticaret Bakanligl tarafindan agiklanan gegici verilere gore
Kasim ayinda ihracat hacmi yillik bazda sinirli oranda
genisgleyerek 15,5 milyar USD olurken, ithalat %9,2
oraninda yikselerek 17,6 milyar USD oldu. Boylece,
gectigimiz yilin Kasim ayinda 672 milyon USD olan dis
ticaret acigl bu doénemde 2,1 milyar USD dizeyinde
gerceklesti.

Biitce Ekim’de 14,9 milyar TL agik verdi.

Merkezi yonetim bitce acigl Ekim’de yillik bazda %177
oraninda genisleyerek 14,9 milyar TL dizeyinde
gerceklesti. Faiz disi agik da %597 artarak 8,1 milyar TL
oldu. Butge gelirleri Ekim’de yillik bazda %5,2 artarken,
bitce harcamalari %18,9 oraninda yUkseldi.

Yilin ilk 10 ayinda merkezi yonetim bitce acigl %62
artarak 100,7 milyar TL oldu. Gegtigimiz yilin ilk 10 ayinda
2,5 milyar TL fazla veren faiz disi denge, bu yilin ayni
doéneminde 12, 4 milyar TUlik acik verdi.

Eylul’de cari denge 2,48 milyar USD fazla verdi.

Ekonomik aktivitedeki nispeten zayif seyrin cari denge
Uzerindeki etkisi Eylil ayinda da sirdd. Cari fazla
gectigimiz yilin  Eylil ayina kiyasla %31,9 oraninda
genisleyerek 2,48 milyar USD dizeyinde gerceklesti. Soz
konusu gelismede seyahat gelirlerinde kaydedilen artis
belirleyici oldu. Son dénemde cari dengenin seyrinde
onemli rol oynayan dis ticaret dengesinin etkisinin ise
Eylil ayinda azaldigr goraldi. Dis ticaret acigindaki yillik
daralma %5,2 ile onceki aylara kiyasla daha sinirli
dizeyde gerceklesti. 12 aylik kiimdulatif cari fazla da 5,9
milyar USD ile yeni tarihi ylksek seviyesine ulasti.

Cari islemler Dengesi
(12 aylik ktiimulatif, milyar USD)
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Kaynak: TUIK, Datastream, TCMB, Ticaret Bakanligi
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Yillik TUFE enflasyonu %10,56 diizeyinde...

TUketici fiyatlari Kasim ayinda aylik bazda %0,38 oraninda
yukselerek piyasa beklentilerinden olumlu bir tablo gizdi.
Reuters anketine gore piyasa beklentisi tiketici
fiyatlarinin aylik bazda %0,7 artacagl yonundeydi.
Kasim’da yurt ici UFE (Yi-UFE) ise bir 6nceki aya kiyasla
%0,08 ile sinirli oranda geriledi.

Kasim TUFE Yurt igi OFE

(degisim %) 2018 2019 2018 2019
Aylik -1,44 0,38 -2,53 -0,08
Yilsonuna Gore 20,79 11,01 36,68 6,63
Yillik 21,62 10,56 38,54 4,26
Yillik Ortalama 15,63 15,87 25,52 19,68

Baz etkisinin de destegiyle Ekim ayinda %8,55 seviyesine
kadar gerileyen yilik TUFE enflasyonu Kasim ayinda
%10,56 dizeyine cikti. Yi-UFE'deki yillik artis da bu
donemde %4,26'ya yikseldi.

Mevsimselligin  etkisiyle fiyatlarin aylik bazda %2,7
yukseldigi giyim ve ayakkabi grubu Kasim ayi
enflasyonuna 18 baz puan ile en yiksek katkiyi yapan ana
harcama grubu oldu. Diger taraftan, lokanta ve oteller ile
cesitli mal ve hizmetler gruplarindaki fiyat gelismeleri
ayhk enflasyonu sinirli oranda disUricl yonde etkiledi.

Kaynak: TUIK, Datastream, TCMB, Ticaret Bakanligi
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31.Eki 29.Kas Degisim
5-Y CDS Primi (baz puan) 336 318 -18bp V
2-Y Gosterge Tahvil Faizi %12,58 %12,14 -44bp V
BIST-100 98.469 106.904 %8,6 A
uUsD/TL 5,7126 5,7435 %0,5 A
EUR/TL 6,3732 6,3328 -%0,6 ¥
Doviz Sepeti* 6,0429 6,0382 -%0,1 V

(*) (0,5 USD/TL +0,5 EUR/TL)

Yurt ici piyasalarda olumlu performans...

Kasim ayinda kilresel piyasalarin seyrinde ABD ve Cin
arasindaki ticaret muzakerelerinin gelecegine iliskin
gelismeler etkiliydi. Gorlsmelerin  gidisatina  yonelik
aciklamalar kiresel piyasalari genel olarak destekledi.
Ote yandan, ABD Baskani Trump’in Hong Kong'daki
gosterilerle ilgili olarak Cin’e yaptinm 6ngoren vyasa
tasarisini imzalamasinin ardindan iki Glke arasinda olusan
gerginlik Kasim ayinin son gunlerinde piyasalarda satis
baskisi yaratti. S6z konusu gelismelerin yurt ici piyasalar
Uzerindeki etkisi ise sinirl kaldi.

Yurt i¢i piyasalar ABD-Turkiye iliskilerinde kaydedilen
ivilesmenin etkisiyle olumlu bir performans sergiledi.
Turkiye'ye yonelik risk algisindaki diizelme paralelinde 22
Kasim’da 300 ile Ocak 2019’dan bu yana en distk
dizeyinde gerceklesen 5 yillik CDS primi, Kasim ayini
Ekim sonuna gore 18 baz puan dususle 318 seviyesinde
tamamladi. Ekim ayinda %6,2 oraninda gerileyen
BIST-100 endeksi Kasim sonu itibariyla aylk bazda %8,6
ylkselerek 106.904 puan oldu. USD/TL 29 Kasim itibariyla
Ekim sonuna kiyasla sinirli bir artis kaydederek 5,7435
oldu.

CDS ve BIST-100 Endeksi
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Tahvil faizleri TCMB’nin faiz indirimlerine devam
edebilecegine yonelik beklentilerin de destegiyle asagi
yonll bir seyir izlemeye devam etti. Yaklasik son iki yilin
en dasuUk seviyelerini test eden 2 yillik gdsterge tahvilin
bilesik faizi Ekim sonuna gore 44 baz puan azalarak Kasim
sonu itibariyla %12,14 dizeyine indi.

2 Y1l Vadeli Gosterge Tahvilin Faizi ve TOMB

AOFM
(%)
26
22
18
14
— AOFM Gosterge Tahvilin Faizi
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TCMB Finansal istikrar Raporu’nu yayimlad..

TCMB, 29 Kasim’da yilin ikinci Finansal Istikrar Raporu’nu
yayimladi. Kredi kosullarindaki iyilesmenin i¢ talebe
yansimalarinin 2019 yili dérdincli ceyreginden itibaren
glclenmesini bekleyen TCMB; TL likiditesindeki artisi,
fonlama maliyetindeki distsi ve ekonomik aktiviteye
iliskin iyilesen beklentileri kredi buyUmesini etkileyen
gelismeler olarak 6zetledi. iktisadi faaliyete dair genel
gérinimun olumlu oldugunu vurgulayan TCMB, kiresel
blylime goérlinUmunl, risk istahi  ve  belirsizlik
algilamalarinda ortaya clkabilecek negatif  yonli
gerceklesmeleri ve jeopolitik gelismeleri risk faktorleri
olarak siralad.

Yurt digl yerlesiklerin menkul kiymet portféyd...

Yurt icine yonelik risk algisindaki iyilesme paralelinde
yabancilarin hisse senedi piyasasina olan ilgisinde son
doénemde artis gozlendi. 15 Kasim haftasinda piyasa ve
kur hareketlerinden arindirilmis  olarak yurt dis
yerlesiklerin hisse senedi portféyinde 301 milyon USD ile
Ocak ayindan bu yana en yiksek haftalik artis kaydedildi.
Bu cercevede, yurt disi yerlesiklerin hisse senedi portfoyl
son U¢ haftada 419 milyon USD genislerken, ayni
dénemde DIBS portféyli 116 milyon USD darald.
Yilsonundan bu vyana bakildiginda ise, vyurt disi
yerlesiklerin hisse senedi portféyinin 471 milyon USD
genisledigi, DIBS portféylinin ise 3,1 milyar USD azaldig)
gozlendi.

Yurt Disi Yerlesiklerin Net Portféy Hareketleri
(akim, 3 haftalik hareketlitoplam, milyon USD)
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Kaynak: Datastream, Reuters, Borsa istanbul, TCMB
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Mevduat hacmi 2.447 milyar TL oldu.

BDDK tarafindan yayimlanan Haftalik Bilten verilerine
gore, 22 Kasim itibariyla mevduat hacmi bir dnceki yilin
ayni dénemine gére %21 oraninda genisleyerek 2.447
milyar TL dizeyine ¢ikti. TP mevduat hacmi bu dénemde
%14,9 ile Eylul 2018den bu yana en hizli yillik artisini
kaydetti. USD bazinda YP mevduat hacmi de yikselme
egilimini sirdlrerek 221,7 milyar USD dizeyine c¢ikti.

USD Bazinda YP Mevduat Hacmi ve YP
Mevduatin Payi

221,7
230 ———USDBazinda YP Mevduati 60
(milyar USD)
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Kredi hacmindeki yillik artig hiz kazandi.

Kredi hacmindeki yillik artisin 22 Kasim haftasinda ivme
kazandigl goruliyor. Kredi hacmi bu dénemde %7,3
oraninda genisleyerek 2.574 milyar TL oldu. TP krediler
%10,2 ile bir yili askin bir strenin en hizli artisini
kaydederken, USD bazinda YP krediler %5,2 darald.

Kredi Hacmi
(yillik % degisim)
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——— YP (USD Bazinda)
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Kur etkisinden arindinlmis veriler...

Kur etkisinden arindirilmis verilere goére, 22 Kasim
itibariyla mevduat hacmi yillik bazda %16,2 ile son 6 yilin
en hizli yukselisini kaydetti. Kredi hacmi de ayni donemde
%4,1 oraninda artt.

Tlketici kredilerindeki toparlanma sirtyor.

Bireysel kredi kartlari hari¢ tlketici kredilerinde son
dénemde gorilen toparlanma egilimi 22 Kasim
haftasinda da devam etti. S6z konusu tarih itibariyla
tiketici kredilerinde kaydedilen villik artis %10,5
seviyesinde gerceklesti. Bireysel kredi kartlari bakiyesi de
ayni dénemde %12,5 genigledi. Otomotiv pazarinda
gorilen zayif seyrin etkisiyle Eylil 2018 den bu yana yillik
bazda gerileyen tasit kredisi hacmi 22 Kasim haftasinda
%0,3 ile sinirl oranda genisledi. Ayni dénemde konut

kredisi hacmi %1,3 artarak toparlanma sinyalleri verirken,
ihtiyag kredisi hacmindeki yikselis hiz kazanarak %19,3
dizeyine ulast.

Tuketici Kredileri
(yillik % degisim)
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Takipteki alacaklar orani %5,2 diizeyinde...

Agustos 2018’den bu yana genel olarak yukari yonli bir
seyir izleyen takipteki alacaklar orani 22 Kasim haftasinda
da bu trendini surdirerek %5,2 dizeyine ulasti. Soz
konusu gelismede takibe atilan ticari kredilerdeki artis
etkili oldu. Takipteki alacaklar orani ayni dénemde
bireysel kredilerde %3,55’e gerilerken, ticari kredilerde
%5,65 oldu.

Takipteki Alacak Orani
(%)
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Yabanci para net genel pozisyonu...

Yabanci para net genel pozisyonu 22 Kasim itibariyla
bilanco ici kalemlerde (-)47.652 milyon USD, bilango
disinda ise (+)51.328 milyon USD oldu. Boylece,
bankacilik sektéri yabanci para net genel pozisyonu
(+)3.676 milyon USD dlzeyinde gerceklesti.

Yabanci Para Net Genel Pozisyonu

(milyar USD)
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Kaynak: BDDK Haftalik Bilten
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ABD ile Cin arasindaki ticaret mizakerelerine yonelik
gelismeler kiresel piyasalarin seyrinde Kasim ayinda da
etkili olmay! surdirdi. iki taraftan gelen aciklamalar ve
ticaret  anlasmasinin  ilk  etabinin  ne  zaman
imzalanacagina dair belirsizligin sirmesi piyasalarda
temkinli bir hava olusturdu.

Diger taraftan, ticaret savasinin kiiresel ekonomik aktivite
Uzerindeki olumsuz etkisi izlenmeye devam etti. Son
aciklanan veriler Asya ekonomilerindeki ivme kaybinin
sirdtugine isaret ederken, ABD’de iktisadi faaliyete
yonelik karigik bir gorindm sundu.

Yilin GglncU ceyreginde yeniden vyillik bazda blylime
kaydeden Tirkiye ekonomisine iliskin son veriler karisik
bir tablo c¢izdi. Glven gostergelerinde Ekim ayinda
toparlanma gozlenirken, imalat PMI 50 seviyesinin
altindaki seyrini strdirerek sektdrde glc kaybina isaret
etti.

Kasim ayinda yurt ici finansal piyasalar olumlu bir
performans sergiledi. Turkiye'ye yonelik risk algisindaki
ivilesmeye ek olarak TCMB Baskani Uysal'in Enflasyon
Raporu sunumunda vyapti§i konusmada vyilin geri
kalaninda yapilmasi olasi faiz indirimlerinin daha sinirli
boyutta olabilecegine isaret etmesi yurt ici piyasalara
destek oldu.

Tahminlerimiz (%) 2018 (G) 2019
Blylme 2,8 0,5
Cari Denge/GSYH -3,4 0,1
Enflasyon (yilsonu) 20,3 11,5

(G) Gergeklesme
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Enflasyon Gostergeleri

Ayhk Enflasyon
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Blyime 2014 2015 2016 2017 2018 19-C1 19-C2 19-C3
GSYH (milyar USD) 935 862 863 853 789 172 175 202
GSYH (milyar TL) 2.045 2.339 2.609 3.111 3.724 922 1.024 1.145
Bliyuime Orani (%) 5,2 6,1 3,2 7,5 2,8 -2,3 -1,6 0,9
Enflasyon (%) Eyl.19 Eki.19  Kas.19
TUFE (yillik) 8,17 8,81 8,53 11,92 20,30 9,26 8,55 10,56
Yurt ici UFE (yillik) 6,36 5,71 9,94 15,47 33,64 2,45 1,70 4,26
Mevsimsellikten Arindirilmis isgiicii Piyasasi Verileri Haz.19 Tem.19 Agu.19
issizlik Orani (%) 10,3 10,2 12,0 9,9 12,8 13,90 14,30 14,20
i§chUne Katilim Orani (%) 51,0 51,7 52,4 53,1 53,1 53,00 53,10 53,10
Doviz Kurlar Eyl.19 Eki.19  Kas.19
TUFE Bazli Reel Efektif D6viz Kuru 105,9 99,2 93,6 86,3 76,4 76,8 76,9 77,4
USD/TL 2,3378 2,9189 3,5176 3,7916 5,3199 5,6465 5,7126 5,7435
EUR/TL 2,8288 3,1708 3,7102 4,5530 6,0815 6,1558 6,3732 6,3328
Déviz Sepeti (0,5*EUR+0,5*USD) 2,5833 3,0448 3,6139 4,1723 5,7007 5,9012 6,0429 6,0382
Dig Ticaret Dengesim (milyar USD) Agu.19 Eyl.19 Eki.19
ihracat 157,6 143,8 142,5 157,0 167,9 170,7 170,7 170,7
ithalat 242,2 207,2 198,6 233,8 223,0 197,2 197,4 198,7
Dig Ticaret Dengesi -84,6 -63,4 -56,1 -76,8 -55,1 -26,5 -26,6 -28,0
Karsilama Orani (%) 65,1 69,4 71,8 67,1 75,3 86,6 86,5 85,9
Odemeler Dengesi(” (milyar USD) Tem.19  Agu.19 Eyl.19
Cari islemler Dengesi -43,6 -32,1 -33,1 -47,3 -27,0 4,7 5,3 5,9
Finans Hesabi -43,2 -22,7 -22,0 -46,7 -7,9 14,9 9,9 9,1
Dogrudan Yatirimlar (net) -6,3 -14,2 -10,8 -8,8 -9,4 9,1 -8,9 -7,9
Portféy Yatirmlari (net) -20,2 15,5 -6,3 -24,5 3,1 1,0 0,1 -1,0
Diger Yatirimlar (net) -16,2 -12,1 -5,7 -5,2 8,8 24,0 11,5 7,3
Rezerv Varliklar (net) -0,5 -11,8 0,8 -8,2 -10,4 -1,1 7,3 10,8
Net Hata ve Noksan 0,5 9,5 11,1 0,6 19,1 10,2 4,6 3,2
Cari Islemler Agig1/GSYH (%) -4,7 -3,7 -3,8 -5,6 -3,4 - - -
Bitge Gergeklesmeleri(z)m (milyar TL) Agu.19 Eyl.19 Eki.19
Harcamalar 448,8 506,3 584,1 678,3 830,5 658,8 739,6 819,9
Faiz Harcamalari 49,9 53,0 50,2 56,7 74,0 69,3 81,5 88,3
Faiz Disl Harcamalar 398,8 453,3 533,8 621,6 756,5 589,5 658,1 731,6
Gelirler 425,4 482,8 554,1 630,5 757,8 590,7 653,8 719,2
Vergi Gelirleri 326,2 352,5 407,8 459,0 536,6 432,7 485,3 539,9
Blitce Dengesi -23,4 -23,5 -29,9 -47,8 -72,6 -68,1 -85,8 -100,7
Faiz Digi Denge 26,5 29,5 20,3 8,9 1,3 1,2 -4,3 -12,4
Blitge Dengesi/GSYH (%) -1,1 -1,0 -1,1 -1,5 -1,9 - - -
Merkezi Yonetim Toplam Borg Stoku (milyar TL) Agu.19 Eyl.19 Eki.19
ic Borc Stoku 414,6 440,1 468,6 535,4 586,1 692,4 701,0 712,8
Dis Borg Stoku 197,9 238,1 291,3 341,0 480,6 556,6 538,9 547,9
Toplam Borg Stoku 612,5 678,2 760,0 876,5 1.067,1 1.249,1 1.239,9 1.260,7

(1) 12 ayhk kimalatif
(2) Yilbagindan itibaren kiimulatif
(3) Veriler Merkezi Yonetim Butgesi'ne goredir.

Kaynak: Datastream, Hazine ve Maliye Bakanligi, Reuters, TCMB, TUIK
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BDDK Tarafindan Agiklanan Aylik Bilten Verilerine Gore Bankacilik Sektori

(milyar TL) 2014 2015 2016 2017 2018 Eyl.19 Eki.19 Degigim'
AKTIF TOPLAMI 1.994 2.357 2.731 3.258 3.867 4.273 4.322 11,8
Krediler 1.241 1.485 1.734 2.098 2.395 2.532 2.563 7,0
TP Krediler 881 1.013 1.131 1.414 1.439 1.557 1.574 9,4
Pay (%) 71,0 68,2 65,2 67,4 60,1 61,5 61,4 -
YP Krediler 360 472 603 684 956 975 989 3,5
Pay (%) 29,0 31,8 34,8 32,6 39,9 38,5 38,6 -
Takipteki Alacaklar (brit) 36,4 47,5 58,2 64,0 96,6 132,7 139,5 44,4
Takipteki Alacaklar Orani (%) 2,9 3,1 3,2 3,0 3,9 5,0 5,2 -
Menkul Degerler 302 330 352 402 478 608 622 30,1
PASIF TOPLAMI 1.994 2.357 2.731 3.258 3.867 4.273 4.322 11,8
Mevduat 1.053 1.245 1.454 1.711 2.036 2.362 2.421 18,9
TP Mevduat 661 715 845 955 1.042 1.133 1.163 11,6
Pay (%) 62,8 57,4 58,1 55,8 51,2 48,0 48,0 -
YP Mevduat 391 530 609 756 994 1.229 1.258 26,6
Pay (%) 37,2 42,6 41,9 44,2 48,8 52,0 52,0 -
ihrag Edilen Menkul Kiymetler 89 98 116 145 174 193 184 5,7
Bankalara Borglar 293 361 418 475 563 524 521 -7,5
Repodan Saglanan Fonlar 137 157 138 99 97 144 149 54,1
OZKAYNAKLAR TOPLAMI 232 262 300 359 421 466 472 12,2
Net Donem Kari/Zarari 24,6 26,1 37,5 49,1 53,5 36,2 41,3 -
RASYOLAR (%)
Krediler/GSYH 60,7 63,5 66,5 67,6 64,7
Krediler/Aktifler 62,2 63,0 63,5 64,4 61,9 59,3 59,3 -
Menkul Kiymet/Aktifler 15,2 14,0 12,9 12,3 12,4 14,2 14,4 -
Mevduat/Pasifler 52,8 52,8 53,2 52,5 52,6 55,3 56,0 -
Krediler/Mevduat 117,9 119,2 119,3 122,6 117,6 107,2 105,9 -
Sermaye Yeterliligi 16,3 15,6 15,6 16,9 17,3 18,4 18,5 -

(1) Yilsonuna gore % degisim

BUtun yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Kaynak: BDDK, TUIK

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan glvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlan-
mistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen
gorls ve degerlendirmeler, hichir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleri-
dir. Turkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir.
Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle

dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Turkiye Is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor izerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitila-

maz veya yayimlanamaz. Tum haklarimiz saklidir.
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