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Kiresel Ekonomi

Dunya genelinde koronaviris vaka sayisi 10 milyon kisiyi, vefat eden kisi sayisi da 500
bini asti. Bazi Ulkelerde gdzlenen hizli vaka artislari salginda ikinci dalga riskini ve
kisitlamalarin geri getirilme ihtimalini gindemde tutuyor.

Salginin neden oldugu ekonomik tahribata bagh olarak uluslararasi kuruluslar bu yila
iliskin daralma 6ngdren tahminlerinde asagi yonli revizyona gitti. Kiiresel ekonominin
2020 yilinda %5 civarinda daralacagi, gelecek yil ise hizli bicimde blyUyecegi tahmin
ediliyor.

Haziran ayi igerisinde, ABD’nin Cin ile ticaret anlasmasinin devamina yoénelik celiskili
aciklamalari izlendi. Ayrica, ABD ile AB arasinda havacilik sektorine iliskin yasanan
anlasmazhktan otird ABD'nin yeni gumrik tarifeleri getirebilecegi haberleri
gindemde yer aldl.

Normallesme adimlarinin etkisiyle iktisadi faaliyet Haziran ayinda kiresel olcekte
toparlanmaya devam etti. ABD ve Euro Alani’'nda Haziran ayina iliskin agiklanan énci
veriler daralmanin sirmekle birlikte Nisan ayindaki dip seviyelere kiyasla énemli
Olctde yol alindigina isaret ediyor.

Fed Haziran ayi toplantisinda para politikasinda bir degisiklige gitmedi ve mevcut
kosullar altinda uygulanan genislemeci politikanin stirecegini acikladi.

ECB, Euro Alani disindaki Glkelere euro likiditesi saglayacak yeni bir repo programi
baslattigini acgikladi. BoE, Haziran toplantisinda tahvil alim programini 100 milyar
sterlin arttirdi.

Salginin kiuresel ticari aktivitede yol actigl tahribatin etkisiyle sert bicimde geriledikten
sonra Haziran ayi icinde hizla ylkselen Baltik Kuru Yik Endeksi 1 Temmuz'da 1.800
degerini ast.

Petrol fiyatlari arz kisintilarinin ve tedrici toparlanmanin etkisiyle Haziran ayinda
yUkseldi. Altin fiyatlari da kiresel likidite kosullarindaki genislemeden ve riskten
kacinma egiliminden destek bularak yaklasik 8 yilin zirvesine ¢ikti.

Turkiye Ekonomisi

Haziran ayiyla birlikte diinya genelinde oldugu gibi Turkiye’de de salgin tedbirleri
blyuk olcide kaldirilarak normallesme stirecine girildi.

Virls salgininin yurt igcinde en yogun hissedildigi Nisan ayinda sanayi Uretimi %31,4 ile
rekor dizeyde geriledi. Ote yandan, imalat PMI Mayis ayindaki toparlanmanin
ardindan Haziran’da 50 esik dizeyinin Uzerine gikarak imalat sanayiinde biylimenin
basladigina isaret etti.

Salgina bagli olarak turizm geliri kaydedilememesi ve ihracattaki hizli disis Nisan
ayinda cari dengenin 5,1 milyar USD ile beklentilerin tUzerinde agik vermesine neden
oldu.

Merkezi ydnetim butce acigl Mayis'ta yillik bazda %43,5 oraninda artarak 17,3 milyar
TL dlzeyinde gerceklesti. Bltce acigi Ocak-Mayis déneminde 90,1 milyar TL'ye ulast.

Haziran ayinda TUFE aylik bazda %1,13 yikselirken, yillik TUFE enflasyonu %12,6
oldu. Bu dénemde yurt ici UFE artisi aylik %0,69, yillik %6,2 diizeyinde gerceklesti.

Haziran ayi toplantisinda politika faiz oranini degistirmeyen TCMB'nin yaptg
aciklamada cekirdek enflasyon gostergelerindeki artisa dikkat cekmesi, enflasyonda
asagl yonli hareket baslamadigi siirece politika faiz oranini mevcut seviyede tutacagi
seklinde yorumlandi.
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Kiresel Ekonomi

Koronavir(s...

Diinya Saglik Orgliti verilerine gdre vaka sayisinin Haziran
sonu itibariyla 10 milyonu astigi Covid-19 salgini kiresel
ekonomik aktivite Gzerinde etkili olmayi strddrtyor. Virs
son donemde 6zellikle Orta ve Glney Amerika Ulkeleri ile
Hindistan’da hizla yayilirken, dinyanin geri kalaninda da
ikinci dalga salgina iliskin endiseler siklikla dile getiriliyor.
Normallesme yoninde Mayis ayindan bu yana 6nemli
olcide vyol alinmis olsa da mevcut gelismeler baz
bolgelerde kisitlama onlemlerinin  tekrar glndeme
gelmesine neden oluyor ve kiresel blyimeye iliskin
tahminlerin  asagl yonlu  revizyonunu beraberinde
getiriyor. Bu c¢ercevede, para politikalarinin  kiresel
Olcekte genislemeci yonde kalmaya devam edecegi
aciklanirken, maliye politikalarinin da bu sdrecte daha
etkin bigcimde kullanilmasi gerektigine iliskin gorusler
agirlik kazaniyor.

IMF, Diinya Bankasi ve OECD tahminlerini glincelledi.

IMF “Kiresel Ekonomik Gorinim” raporunun Haziran
ayinda acikladigl gincellemesinde, 2020 yili kiresel
ekonomik aktiveye iliskin %3’luk daralma tahminini %4,9’a
revize etti. Kurulus 2021 yili i¢in blylme tahminini %
5,8’den %5,4’e cekerken, yeni bir salginin blylimeyi %0,5
dizeyinde azaltabilecegine dikkat c¢ekti. IMF, gelismis
ekonomilerin salgindan daha fazla etkilendigini belirterek
2020 yilinda ABD'nin %8, Euro Alani'nin %10,2 oraninda
kicllecegi ©ngorisinde bulundu. isletmelerin  Nisan
ayinda yeniden agilmaya baglandigl ve vyeni vaka
sayllarinin dustk dizeyde oldugu Cin’in bu yil pozitif
blylUme gostermesi beklenen tek blylk ekonomi
oldugunu aciklayan IMF, Turkiye ekonomisine iliskin
biyime tahminlerinde degisiklik yapmadi. Kurulus
Tlrkiye ekonomisinin 2020 yilinda %5 daraldiktan sonra
onumuzdeki yil ayni oraninda blytyecegini dngoriyor.

Dinya Bankasi kiresel ekonomide bu yil %5,2 daralma,
2021'de %4,2 blayime 06ngdrdigunt acikladi. Bu il
gelismis ekonomilerin %7 daralacagini 6ngéren Dinya
Bankasl, gelismekte olan ekonomilerin de %2,5
kicllmesini  bekliyor. Kurulus, Turkiye ekonomisinin
gelismekte olan ekonomilere paralel olarak bu yil %3,8
daraldiktan sonra 2021'de %5 buylyecegini dngoriyor.

OECD ise tahminlerini salginin kontrol altina alindigi veya
bu vyilsonuna dek ikinci bir dalganin yasanacagl
varsayimlariyla olusturulan 2 farkli senaryoya gore
acikladi. Buna gobre, salginin kontrol altina alindigl
senaryoda (1) kuresel ekonominin bu yil %6 oraninda
daralacagl, 2021'de %5,2 genisleyecegi 06ngoriliyor.
ikinci dalganin yasanacaginin varsayildigi senaryoda ise (2)
kiresel ekonominin bu yil %7,6 kigtlmesi, 2021 yilinda %
2,8 bilylimesi bekleniyor. Tirkiye ekonomisinin de sz
konusu senaryolar altinda 2020 yilinda sirasiyla %4,8 ve
%8,1 oranlarinda klcllecegi tahmin ediliyor. Her iki
senaryoda da dinya ekonomisinin pandemi O6ncesi
seviyelere ulasmasinin uzun zaman alacagl ve krizin
yasam standartlari, issizlik ve yatirmlar Gzerinde uzun
vadeli olumsuz etkilerinin olacag ifade ediliyor.
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Ticaret gerilimi...

Haziran ayi icinde kiresel ekonominin glindeminde ticaret
iliskilerine yonelik gelismeler de yakindan izlendi. ABD ile
Gin arasinda Hong Kong ve Covid-19 salgini nedeniyle son
dénemde  yikselen gerilime bagll olarak ABD
yonetiminden iki Ulke arasindaki ticaret anlasmasinin
bittig§ine yonelik agiklamalar yapilmasi kiresel olgekte
belirsizlikleri  ylkseltti.  Ancak, izleyen ginlerde
anlasmanin gecerli olduguna isaret eden aciklamalar
tansiyonun dismesine olanak sagladi.

ABD’nin kiresel havacilik sektériinde yasanan anlasmazlik
nedeniyle Avrupa’dan ithal ettigi bazi Urlnlere ek glimrik
vergisi getirebilecegini acgiklamasi ABD ile AB arasindaki
ticari gerilimin de yukselmesine neden oldu. ABD’nin
AB’den ithal edilen 3 milyar USD’yi asan tutarda Urlne
ilave gumrik vergisi getirebilecegi ifade ediliyor.
Hatirlanacagi Gzere, ABD Avrupali havacilik sirketi Airbus'a
sibvansiyon saglandigi gerekgesiyle 2019 vyilinda 7,5
milyar USD’lik Griine ek gimrik vergisi getirmisti.

ABD’de agiklanan veriler olumlu bir gériinim sundu.

ABD’de aclklanan veriler Ulkede atilan normallesme
adimlarinin destegiyle ekonomik aktivitenin
toparlandigina dair sinyaller veriyor. Ulkede sanayi
Uretimi Mayis'ta aylik bazda %1,4 yukselerek Uretimde
tedrici bir toparlanmaya isaret etti. Ayni dénemde,
perakende satislar %17,7 ile beklentilerin oldukca
Uzerinde artis kaydetti. TUFE ise perakende satislarda
aylk bazda kaydedilen hizli artisa karsin  talep
kosullarindaki genel zayifligin slirmesine bagli olarak
Mayis’'ta bir 6nceki aya gore %0,1 gerileyerek diststnd
Uclncd ayina tasidi. Boylece, Ulkede ttketici fiyatlarindaki
yillik artis orani %0,1 diizeyine geriledi. Ulkede Haziran
ayinda imalat PMI endeksi 49,8 dizeyine ylkselerek
daralmanin sinirli bir seviyeye geldigine isaret ediyor.
istihdam tarafindaki toparlanma Haziran ayinda devam
etti. Bu doénemde tarimdisi sektdrlerde istihdam artisi 4,8
milyon kisi olurken, issizlik orani %11,1'e geriledi.

Fed faiz oranlarinda degisiklige gitmedi.

Fed Haziran ayr toplantisinda  politika  faizini
degistirmeyerek %0-%0,25 araliginda tutarken, varlik
alimlarina mevcut seviyenin altina dismeyecek sekilde
onlimuzdeki sirecte de devam edilecegini acikladi.
Toplantt  sonrasi  yayimlanan aciklamada; salginin

Kaynak: IMF, Diinya Bankasi, OECD, Datastream
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ekonomik aktivite, enflasyon ve istihdam Uzerinde kisa
vadede agir baski yaratmaya devam edecegi ve orta
vadede ekonomik gériinim acisindan kayda deger riskler
yarathig ifade edildi.

Aralik ayinda yayimlanan tahminlerinde revizyona giden
Fed Gyeleri, politika faiz oraninin 2022 sonuna kadar sifira
yakin  seviyede kalmasini  bekliyor. Uyeler ABD
ekonomisinin bu yil %6,5 daraldiktan sonra 2021'de %5
blylyecegini, bu yil issizlik oraninin %9,3 dizeyinde
gerceklesecegini  tahmin ediyor. Fiyat gelismeleri
tarafinda ise Gyeler, 2020 vyilinda kisisel tiketim
harcamalarindaki (PCE) fiyat artisinin %0,8, cekirdek
PCE‘deki artisin %1 olacagini 6ngoriyor.

Euro Alani’'nda Nisan’da sanayi tretimi %17,1 geriledi.

Euro Alan’nda daha once -%3,8 olarak agiklanan ilk
ceyrek blylme verisi -%3,6’ya revize edildi. Bu donemde,
sert bicimde gerileyen hanehalki tiketim harcamalari ile
yatirmlarin GSYH’yi 3,5 puan asag! cektigi gorildi. ikinci
ceyrege iliskin agiklanan makroekonomik veriler bolgede
ekonomik aktivitedeki zayifligin strdidgiine isaret ediyor.
Bolgede sanayi Uretimi Nisan’da aylk bazda %17,1, yillik
bazda %28 oraninda gerileyerek verinin yayimlanmaya
baslandigi 1991 vyilindan bu yana en sert distsind
kaydetti. Nisan ayinda tarihi dusik seviyelere gerileyen
PMI verileri ise Mayis aymin ardindan Haziran’da da
yUkselisini  sUrdirmekle birlikte esik dizeyin altinda
kalarak daralmanin devam ettigine isaret etti.
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Euro Alani liderlerinin, salginin ekonomik sonuclariyla
micadeleye yonelik olarak tasarlanan 750 milyar EUR
tutarindaki ekonomik kurtarma programi Uzerinde
mizakerelere basladigi agiklandi. Video konferans yoluyla
bir araya gelen liderlerin ortak borclanma konusunda
goris ayriliklart yasadigl ifade edilirken, Temmuz ayi
ortasinda yeniden bir araya gelecekleri belirtildi.

ECB, yeni bir repo programi baslatacagini duyurdu.

Avrupa Merkez Bankas! (ECB), Euro Alani disindaki merkez
bankalarina teminat karsilig euro likiditesi saglayacagi bir
repo imkani baslatacagini duyurdu. Bu kapsamda ECB,
euro cinsi teminat karsiliginda bolge disinda yer alan
lkelerin merkez bankalarina euro likiditesi
saglayabilecek. Merkez bankalari arasindaki ikili swap ve
repo anlasmalarina ek olarak sunulan s6z konusu imkanin
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Haziran 2021 tarihine kadar gecerli olacagi aciklandi.
BoE varlik alim programini genisletti.

ingiltere Merkez Bankasi (BoE), Haziran ayi toplantisinda
%0,1 olan politika faizinde beklentiler paralelinde
degisiklige gitmezken, tahvil aim programini 645 milyar
sterlinden 745 milyar sterline vyukseltti. BoE salgin
oncesinde %0,75 olan politika faizinde Mart ayinda iki kez
indirime gitmis Ulke ekonomisi salgin nedeniyle 6ncl
verilere gdre Nisan ayinda %20 daralmisti. Ote yandan,
Ulkede perakende satislar Mayis ayinda aylik bazda %12
ile %5,7 olan piyasa beklentilerinin Gizerinde artis kaydetti.

Baltik kuru yiik endeksi...

Kiresel ticari aktiviteye iliskin dnemli 6ncl gostergeler
arasinda yer alan Baltik Kuru YUk Endeksi, bu yil ilk kez 1
Temmuz'da 1.800 puani asti. Dokme yik gemilerinin
tonajlari, sayilari, rotalari, tasidiklari yik ve fiyat goz
onlnde tutularak ginlik bazda hesaplanan endeksin
yUkselmesi dis ticaretin yogunlastigini gosteriyor. Mayis
ayinda 393 puan ile 2016 yilindan bu yana en duslk
seviyesine gerileyen endeksin son glnlerde toparlanmasi
normallesme adimlarinin olumlu etkisine isaret ederken,
piyasalarca yakindan izleniyor.

3.000 Baltik Kuru YUk Endeksi
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Altin fiyatlari son 8 yilin zirvesinde...

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) Cin ve Hindistan’in artan
petrol talebini gerekce gostererek 2020 yili icin kiresel
petrol talebi tahminini glnlik yaklasik 500 bin varil
artirarak 91,7 milyon varile revize etti. Talepteki kismi
toparlanmanin yani sira petrol arzinda kiresel dlcekte
kaydedilen dusis petrol piyasasina dair iyimser
beklentileri destekliyor. Ote vyandan, salgina dair
belirsizliklerin petrol talebini uzun slre baskl altinda
tutacagl tahmin ediliyor. Brent tirld ham petrolin varil
fiyah Haziran ayr boyunca s6z konusu beklentilerin
etkisinde dalgall bir goériinim sergilese de aylik bazda %
15,7 oraninda ylkselerek 41,5 USD seviyesine ulastl.

Kiresel odlcekte likidite kosullarinda yasanan iyilesmenin
yani sira virls salgininda ikinci dalga endiselerinin
niksetmesi  Haziran ayl boyunca altn talebini
destekleyerek altin fiyatlarinin yaklasik 8 yilin zirvesine
cikmasini  sagladi.  Haziran ayini  %3,1  vylkselisle
tamamlayan altinin ons fiyatt 30 Haziran’da 1.781,7 USD
oldu.

Kaynak: Datastream
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issizlik orani Mart déneminde %13,2 oldu.

Subat, Mart ve Nisan aylarini kapsayan Mart doneminde
issizlik orani gecen yilin ayni dénemine kiyasla 0,9 puan
azalarak %13,2 seviyesinde gerceklesti. Bu ddnemde
isglicine katthm orani 4,5 puan gerileyerek %48,4 ile
Ocak 2014’ten bu yana en dustk seviyesine indi.
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Mevsim etkisinden arindirilmis issizlik orani ise bir dnceki
aya gore 0,3 puan artarak %13,0 oldu. Bu dénemde,
koronavirts salgininin etkisiyle istihdam edilen kisi sayisi
1 milyon kisi ile rekor diizeyde diserken, en sert daralma
694 bin kisi ile hizmet sektord istihdaminda gerceklesti.
insaat ve sanayi sektéri istihdami da sirasiyla 202 bin ve
85 bin kisi azald.

Salginin etkisiyle sanayi Uretiminde tarihi dusus...

VirUs salgini sanayi Uretiminde Nisan ayinda rekor dusise
neden oldu. Takvim etkisinden arindirilmis sanayi Uretimi
bu dénemde yillik bazda %31,4 oraninda geriledi. imalat
sanayiinde en hizli daralma %77,6 ile motorlu kara
tagitlari alt endeksinde olurken, bunu %61 ile deri
drdnleri, %60 ile tekstil Grlnleri izledi. Madencilik ve
tasocakcihigl sektord altinda izlenen ham petrol ve dogal
gaz cikarimi ile metal cevheri madenciligi ise bu dénemde
dretimin yillik bazda artis kaydettigi alt kalemler oldu.
Nisan’da mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis
sanayi Uretimi endeksindeki aylik dists %30,4 oldu.
Ancak, TUIK tarafindan yapilan agiklamada sanayi Gretim
endeksinin  hesaplamasinda kullanilan katma deger
vergisi beyannamelerinin  salgin  sebebiyle verilme
sirelerinin  Temmuz ayl sonuna ertelenmis olmasi
sebebiyle, izleyen aylarda bu verilerin de hesaplamaya
dahil edilmesiyle Nisan ayi verisinde glncelleme
yapilabilecegi ifade edildi. Ote yandan, TCMB tarafindan
aciklanan verilere gore normallesme adimlariyla birlikte
imalat sanayinde kapasite kullanimi Haziran’da Mayis’a
kiyasla 3,4 puan yukselerek %66 oldu.

imalat PMI Haziran’da 53,9’a yiikseldi.

Nisan ayinda 33,4 dizeyine kadar inen imalat PMI, Mayis
ayindaki toparlanmanin ardindan Haziran’da 50 esik
dUzeyinin Gzerine cikarak imalat sanayiinde blylUmeye
isaret etti. Haziran’da Uretim alt endeksi Mayis'taki 32,4
dizeyinden 55,5'e yikseldi. Yeni ihracat siparisleri alt
endeksi de 29,8'den 50,5'e cikti. Ote yandan, girdi
maliyetleri ve nihai Urin fiyatlarindaki artislarin strddga
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izleniyor.  Anket  katilmcilari  tedarik  zincirindeki
aksakliklarin yani sira ihrag pazarlarinin bazilarinda
salgina bagh durgunlugun devam ettigini belirtiyor.
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Gida disi perakende satiglar Nisan’da hizli diistd.

Gida disl perakende satislar Mart ayinin  ardindan
Nisan’da da hizli dasls sergiledi. Takvim etkisinden
arindiriimis verilere gére perakende satiglar yillik bazda %
19,3 oraninda gerilerken, ayni dénemde gida disi
perakende satislar (akaryakit harig) %36,7 azaldi. Ote
yandan, karantina uygulamasi nedeniyle gida harcamalari
bu dénemde %12,5 ile hizli artt. Posta veya internet
Uzerinden gerceklestirilen satislar yillik bazda iki katina
cikarken, aylik bazda %40’a yakin artig kaydetti.

Konut satislari Mayis’ta yillik bazda %44,6 geriledi.

Turkiye'de konut satislari Mayis ayinda virls salgininin
etkisiyle yillik bazda %44,6 oraninda azalarak 50.936 adet
oldu. Faiz oranlarindaki dususle birlikte ipotekli satislar
yillik bazda %23,9 artarken, diger satislar %57,9 oraninda
geriledi. Yilin ilk 5 ayhk déneminde ipotekli konut
satislarinin bir énceki yilin ayr dénemine kiyasla iki katina
ciktigr izleniyor. Konut fiyatlari Nisan’da yillik bazda
nominal olarak %16,7 artis kaydetti. Fiyatlardaki reel artis
ise bu donemde %5,2 dizeyinde gerceklesti. Haziran
ayinda faiz oranlarindaki distsdn yani sira normallesme
adimlarinin da etkisiyle ertelenmis talebin devreye girdigi
ve konut piyasasindaki hareketliligin ve konut fiyatlarinin
hizl arttigr gozlendi.

GUlven endeksleri Haziran’da hizli toparlandi.

Normallesme adimlari Mayis ayinin ardindan Haziran’da
da glven endekslerine olumlu yansidi. Bu doénemde
mevsimsellikten arindiriimis reel kesim given endeksi bir
onceki aya gore 16,3 puan artarak 89,8 seviyesinde
gerceklesti. Gelecek U¢ aylik doneme iliskin ihracat
siparisleri ve Gretim hacmine iliskin beklentiler ile genel
gidisata iliskin degerlendirmeler reel kesim glvenindeki
ivilesmede rol oynadi. TUketici gliven endeksi de Haziran
ayinda 3,1 puan artarak 62,6 ile gectigimiz yilin Nisan
ayindan bu yana en ylksek degerini aldi. Bu gelismede
gelecek 12 aylik donemde otomobil ve konut satin alma
ihtimalindeki hizl yikselisler onemli rol oynadi. Sektorel
giiven  endekslerine  bakildiginda  beklentilerdeki
ivilesmenin sektorlerin geneline yayildigl, insaat sektori
glvenindeki artisin ise 6ne ¢iktigr izlendi.

Kaynak: Datastream, Markit, TUIK, TCMB
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Turkiye Ekonomisi - Dis Ticaret ve Odemeler Dengesi

Dis ticaret acigl Mayis ayinda genislemeye devam etti.

TUIK verilerine gére Mayis ayinda ihracat hacmi gecen
yilin ayni ayina kiyasla %41 azalarak yaklasik 10 milyar
USD olurken, ithalat %27,8 daralarak 13,4 milyar USD
duzeyinde gerceklesti. Boylece, dis ticaret acigr yillik
bazda %102,7 genisleyerek 3,4 milyar USD’ye yikseldi.
Dis ticaret agigindaki yillik genisleme Ocak-Mayis 2020
doéneminde de %102,8 oldu. Bu dénemde ihracatin
ithalati karsilama orani 2019’daki %88,1 seviyesinden
%74,6'ya geriledi.

Cari denge Nisan’da 5,1 milyar USD ile beklentilerin
Uzerinde acik verdi.

Cari aclk Nisan ayinda gecgen yilin ayni dénemine kiyasla
yaklagik 11 katina cikarak 5,1 milyar USD dlzeyinde
gerceklesti. Piyasa beklentisi cari acigin 4,5 milyar USD
civarinda olacagl yonindeydi. Bu donemde Covid-19
salginina bagli olarak turizm geliri kaydedilememesi ve
ihracattaki hizh dusts cari dengedeki bozulmada etkili
oldu. Nisan’da 12 aylik kimulatif verilere gbre cari acik
3,3 milyar USD ile Mart 2019°dan bu yana en yuksek
dizeyinde gerceklesti.

Cari islemler Dengesi
(12 ayhk kimulatif, milyar USD)
20

-3,291
-20
-40

-60
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Dogrudan vyatirimlar kaleminde net

gozlendi.

sermaye ¢ikisi

Nisan ayinda yurt disi yerlesiklerin yurt icinde
gerceklestirdikleri dogrudan yatirmlar kaleminde 118

Turkiye'ye Net Sermaye Girisleri

12 ayhk kimulatif veriler
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milyon USD net sermaye c¢ikisi kaydedildi. Bu dénemde
diger sermaye yatirrmlarindan 452 milyon USD cikis oldu.
Gayrimenkul yatirimlarinda yilhik bazda %57,1 oraninda
disis gozlense de 100 milyon USD sermaye girisi
gerceklesti.

Portféy yatinmlarinda sermaye ¢ikisi devam ediyor.

Nisan ayinda portfoy yatirmlari kaleminden 2,4 milyar
USD’lik net sermaye cikisi oldu. Bu dénemde yurt disl
yerlesiklerin hisse senedi piyasasinda 847 milyon USD,
Bor¢ senetleri piyasasinda da 2,8 milyar USD net satis
gerceklestirdikleri izlendi.

Portféy Akimlan
(aylik, milyar USD)
10

-10
2019 2019 2020

Mart ayindaki 2,9 milyar USD’lik ¢ikisin ardindan diger
yatirnmlar kaleminde Nisan ayinda 192 milyon USD net
sermaye girisi oldu. Bu dénemde yurt i¢i bankalarin yurt
disi muhabirlerindeki efektif ve mevduatlarinda 2,3
milyar USD, wyurt disi bankalarin  yurt igindeki
mevduatlarinda ise 742 milyon USD’lik net artis
kaydedildi. Diger taraftan gerek bankalarin gerekse diger
sektorlerin uzun vadeli borglarda net 6deyici konumda
oldugu dikkat c¢ekti. 12 aylik kUmulatif verilere gore,
Nisan ayi itibariyla uzun vadeli bor¢ c¢evirme orani
bankacilik sektdriinde %73, diger sektorlerde %84 oldu.

Rezerv varliklardaki azalis 8,6 milyar USD...

Rezerv varliklar Mart ayindaki 16,6 milyar USD’lik hizl
dlstsinun ardindan Nisan’da da 8,6 milyar USD geriledi.

Sermaye Girislerinin Dagilimi

(milyon USD) (%)

Aralik 2019 Nisan 2020 Aralik 2019 Nisan 2020

Cari islemler Dengesi 8.679 -3.291 54,6 -
Toplam Net Yabanci Sermaye Girisi 5.970 -1.766 - -
-Dogrudan Yatirimlar 5.665 4.714 35,6 15,0
-Portféy Yatirimlar -1.246 -14.166 - -
-Diger Yatirimlar 1.517 7.693 9,5 24,4
-Diger 34 -7 0,2 -
Net Hata ve Noksan -8.325 -14.025 - -
Rezervier™ -6.324 19.082 - 60,6

Not: Rakamlar yuvarlamadan 6tiri toplami vermeyebilir.
(1) Rezervler, toplam net sermaye girisleri ile cari denge arasindaki fark olup (-) deger rezerv artisini, (+) deger rezerv azalisini gosterir.

Kaynak: Datastream, TCMB
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Tlrkiye Ekonomisi - Dig Ticaret ve Odemeler Dengesi

Bu donemde net hata ve noksan kaleminden de 1,2 Beklentiler...

milyar USD tutarinda sermaye cikist yasand. Ticaret Bakanligi'nca yayimlanan gecici dis ticaret

verilerine gére Haziran ayinda ihracatin yillik bazda %15,8

Uzun Vadeli Borc Cevirme Oranlan Ermgu g(‘jzlenc!i. Bu d.()'.nem‘de yuzt ici  Uretimdeki

(12 aylik kumalatif, %) areketlenmenin de etkisiyle ithalat %8,2 artarken, dis

250 ticaret acigl %17,3 daraldi. Mayis ayinin ardindan
Haziran’da da vyerli dreticiyi desteklemek amaciyla
muhtelif Grlnlere cesitli oranlarda gecici ek glimrik

200 R ankalar

e Diger Sektorler

150 vergisi uygulanmasi kararlastirildi. Dis ticaret dengesinde
100 " Haziran ayinda gozlenen iyilesme olumlu bir gelisme
73 olurken, tarifeli dis hat uguslari sinirl sayida hatla 11

50 Haziran itibariyla baslamis olsa da turizm gelirlerinde
o toparlanmanin zayif talep nedeniyle zaman alacagi

2016 2017 2018 2019 2020 anlasiliyor. Petrol fiyatlarinin gegen yila kiyasla distk

seyri ise cari dengedeki bozulmayi sinirlandiracak faktér
olarak 6ne cikiyor.

Odemeler Dengesi (milyon USD)
Nisan Ocak - Nisan % 12 Aylik

) 2020 2019 2020 Degisim Kamdlatif

Cari Islemler Dengesi -5.062 -885 -12.855 1.352,5 -3.291
Dis Ticaret Dengesi -3.810 -4.249 -13.380 2149 -25.776
Hizmetler Dengesi -240 6.769 4,113 -39,2 34.225
Seyahat (net) 0 4.266 2.694 -36,8 24.147
Birincil Gelir Dengesi -1.086 -3.565 -3.421 -4,0 -12.387
Ikincil Gelir Dengesi 74 160 -167 - 647
Sermaye Hesabi -3 25 -16 - -7
Finans Hesabi -6.299 1.155 -16.556 - -17.323
Dogrudan Yatirimlar (net) 133 -2.430 -1.479 -39,1 -4.714
Portfoy Yatirimlari (net) 2.365 -4.238 8.682 - 14.166
Net Varlik Edinimi -1.296 2.183 2.069 -5,2 4.540

Net Yuktmltltk Olusumu -3.661 6.421 -6.613 - -9.626
Hisse Senetleri -847 804 -2.930 - -3.328

Borc Senetleri -2.814 5.617 -3.683 - -6.298

Diger Yatirimlar (net) -192 7.545 1.369 -81,9 -7.693
Efektif ve Mevduatlar -662 8.892 -2.446 - -15.841

Net Varlik Edinimi 1.202 12.948 606 -95,3 -4.517

Net Yaktmlalik Olusumu 1.864 4.056 3.052 -24,8 11.324
Merkez Bankasi 997 -497 989 - 3.981
Bankalar 867 4.553 2.063 -54,7 7.343

Yurt Disi Bankalar 742 3.299 1.356 -58,9 4.292

Yabanci Para 251 2.591 -1.034 - 2.176

Turk Lirasi 491 708 2.390 237,6 2.116

Yurt Disi Kisiler 125 1.254 707 -43,6 3.051

Krediler 936 4.158 3.798 -8,7 15.996

Net Varlik Edinimi -39 149 -14 - 205

Net Yuktmltltk Olusumu -975 -4.009 -3.812 -4,9 -15.791
Bankacilik Sektor -843 -3.933 -3.104 21,1 -10.503
Bankacilik Disi Sektorler -62 119 -571 - -4.370

Ticari Krediler -466 -5.487 24 - -7.899
Diger Varliklar ve Yakamlalikler 0 -18 -7 -61,1 51
Rezerv Varliklar (net) -8.605 278 -25.128 - -19.082
Net Hata ve Noksan -1.234 2.015 -3.685 - -14.025

Kaynak: Datastream, TCMB
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Tlrkiye Ekonomisi - Bltge Dengesi

Merkezi yonetim bitgesi Mayis'ta 17,3 milyar TL acik
verdi.

Mayis ayinda merkezi yonetim butce acigr yillik bazda
%43,5 oraninda artarak 17,3 milyar TL dizeyinde
gerceklesti. Bu donemde butge gelirleri yillik bazda %4,8
daralarak 68,1 milyar TL olurken, bitce harcamalari %2,2
artisla 85,4 milyar Tl'ye ulasti. Bu donemde faiz disi
denge 7,6 milyar TL acik verdi.

Ocak-Mayis déneminde bltce harcamalari yillik bazda
%15,7 oraninda artarken, gelirler %12,0 genisledi.
Boylece, gectigimiz yilin ilk bes aylik déneminde 66,5
milyar TL olan bUtge acigl, bu yilin ayni déneminde 90,1
milyar TL dlizeyinde gergeklesti.

Vergi gelirleri yillik bazda geriledi.

Vergi gelirleri Mayis'ta yillik bazda %7,6 oraninda
azalarak 55,3 milyar TL oldu. Bu dénemde ithalde alinan
KDV ve gelir vergisi kalemlerinde kaydedilen hizl distsler
vergi gelirlerini asagl ceken temel faktorler olurken,
kurumlar vergisi kalemindeki %41,7’lik ylkselis vergi
gelirlerindeki daralmayi sinirlandirdi. Mayis'ta dahilde
alinan KDV gelirleri ve OTV gelirleri de sirasiyla yillik
bazda %42,8 ve %5 oraninda geriledi. Ote yandan, OTV
gelirleri icerisinde %13’lik paya sahip motorlu tasitlar
kaleminde %77,9, %5’lik paya sahip dayanikli tiketim ve
diger mallar kaleminde %34,3 artis kaydedildi. Bu
gelismede gectigimiz yilki vergi indirimlerine bagl olarak
ortaya ¢ikan dusik baz etkisi onemli rol oynadi.

Vergi ve Vergi DisI Butce Gelirleri
(3 aylik hareketli ortalama, yillik % degisim)

30 300
25 250
20 200
15 150
10 100
5 50
0 0
5 -50
10 Vergi Gelirleri Vergi Disi Gelirler (sag eksen) 100
2018 2019 2020
Merkezi Yonetim Bltgesi
Mayis %
2019 2020 Degisim
Harcamalar 83,6 85,4 2,2
Faiz Harcamalari 7,9 9,7 21,8
Faiz Disi Harcamalar 75,7 75,8 0,2
Gelirler 71,6 68,1 -4,8
Vergi Gelirleri 59,8 55,3 -7,6
Diger Gelirler 11,7 12,9 9,8
Butge Dengesi -12,1 -17,3 43,5
Faiz DisI Denge -4,1 -7,6 85,6

Not: Rakamlar yuvarlamalardan 6tirl toplami vermeyebilir.
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Faiz harcamalarinda artis...

Mayis ayinda butce giderleri icinde sosyal glvenlik acik
finansmani ve faiz giderlerindeki ylkselis 6ne cikiyor. Bu
donemde cari transferlerin Hazine yardimlari kalemi
altinda izlenen sosyal glvenlik acik finansmani kalemi
yaklasik 4,5 katina c¢ikarak 9,2 milyar TL dlzeyinde
gerceklesti. Ote yandan, gectigimiz yilin Mayis ayinda
yiksek dizeyde gerceklesen faturali 6demeler alt
kaleminin bu yil Nisan ayinda benzer bir seviyede
gerceklesmesi nedeniyle cari transferlerin toplaminda
Mayis’ta yillik bazda %6,8’lik dusis gozlendi.

Faiz giderleri Mayis'ta %21,8 artarak 9,7 milyar TL oldu.
Bu dénemde i¢ borg faiz 6demeleri %19 oraninda artarak
6,0 milyar TL dizeyinde gerceklesirken, dis borg faiz
odemeleri %30 oraninda artarak 2,6 milyar TL'ye c¢ikti.
Personel giderleri de %7,8 artarak bltce harcamalarini
yukari yonlu etkiledi.

Faiz ve Faiz Disi Biitce Giderleri
(3 aylk hareketli ortalama, yillik % degisim)
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20
Faiz Disi Giderler

Faiz Giderleri
-20
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Beklentiler...

Merkezi ydnetim buUtcesi salgin sirecinde ekonomik
aktiviteyi desteklemek amaciyla kamu maliyesi tarafinda
alinan énlemlerin etkisiyle Mart ayindan itibaren olumsuz
bir gorindm sundu. Yilin ikinci yarisinda ise i¢ talepte
beklenen toparlanmayla birlikte vergi gelirlerinin bltce
dengesini destekleyebilecegini, ancak yil sonu bitce acigl
hedefinin yukari yonlia gincellemeye ihtiyag duyulacagini
ongoruyoruz.

(milyar TL)

Ocak-Mayis % 2020 Butgce Gerg./ Blutge
2019 2020 Degisim Hedefi Hedefi (%)
414,0 479,2 15,7 1.095,5 43,7
46,4 65,0 40,0 138,9 46,8
367,6 414,3 12,7 956,5 43,3
347,5 389,1 12,0 956,6 40,7
262,9 280,5 6,7 784,6 35,8
84,6 108,6 28,4 172,0 63,2
-66,5 -90,1 35,4 -138,9 64,9
-20,1 -25,1 24,7 0,1 -

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanlig|, Datastream
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Tlrkiye Ekonomisi - Enflasyon

Haziran’da aylik TUFE artisi %1,13 oldu.

Haziran ayinda TUFE bir &nceki aya gore %1,13 ile piyasa
beklentilerinin Uzerinde yikselis kaydetti. Piyasa beklentisi
TUFE’nin aylik bazda %0,65 yiikselecegi yénindeydi. Bu
dénemde yurt ici UFE (Yi-UFE) artisi %0,69 dizeyinde
gerceklesti.

Yillik TUFE enflasyonu %12,62ye yikseldi.

Yillik tlketici enflasyonundaki yukari yonli seyir Haziran
ayinda da devam ederken, TUFE'deki artis %12,6 ile
Agustos 2019’dan bu yana en ylUksek seviyesine ulast.
Yi-UFE ‘deki yillik artis ise %6,2 diizeyinde gerceklesti.

Haziran TUFE Yurt i¢i UFE

(degisim %) 2019 2020 2019 2020
Aylik 0,03 1,13 0,09 0,69
Yilsonuna Gore 5,01 5,75 8,09 6,89
Yillik 15,72 12,62 25,04 6,17
Yillik Ortalama 19,88 11,88 32,81 7,74

Ulastirma fiyatlari TUFE’deki artista belirleyici oldu.

Haziran ayinda 12 ana harcama grubundan 11’inde fiyatlar
aylik bazda yukselis kaydetti. Fiyatlarin bir 6nceki aya gore
%1,6 geriledigi gida ve alkolsiiz icecekler ayhk TUFE
enflasyonunu dlsUrict yonde (39 baz puan) etkide
bulunan tek ana grup oldu. Taze meyve ve sebze
fiyatlarinda bir onceki aya goére %7,5 oraninda dusus
yasanmasl bu gelismede rol oynadi. Fiyatlarin %4,5 ile ayhk
bazda en hizli arttigl ulastrma grubu ise ayhk TUFE
enflasyonuna 67 baz puan ile en yiksek katkiyr verdi.
Ulastirma grubundaki yukseliste 6zellikle otomotiv ve
akaryakit fiyatlarindaki artisin etkili oldugu gozlendi. Bu
grubu 24 baz puanlik katki ile lokanta ve oteller grubu
izledi. Bu grubun altinda yer alan yiyecek ve icecek hizmet
fiyatlarindaki %3,1’lik aylik artig dikkat cekti.

Harcama Gruplannin Aylik Enflasyona Katkilari

(% puan)
3 Giyim
) m Ev Esyasi
[ | || | Ulasim
1 _ -
B I | | E=0 " ® Konut
0 /——J—l-v—.- = == = m
Gida
-1 Diger
Haz.19 Eyl.19 Ara.l9 Mar.20 Haz.20

Cekirdek enflasyon gostergelerinde yikselis...

TCMB’nin yakindan takip ettigi B ve C cekirdek enflasyon
gostergelerindeki yillik artis orani Haziran ayinda yukselis
kaydetti. islenmemis gida riinleri, eneriji, alkolli ickiler ve
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thtn ile altin harig cekirdek grupta (B) yillik enflasyon %12
olurken; enerji, gida ve alkolsiz icecekler, alkollU ickiler ile
titin Grinleri ve altin harig cekirdek grupta (C) yillik TUFE
artisi %11,6’ya ulast.

Ozel Kapsamli TUFE Géstergeleri

(yillik % degisim)
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Eneriji fiyatlarinda artis ...

Yi-UFE’deki gelismeler incelendiginde, Haziran’da kok ve
rafine petrol Urlnleri ile ham petrol ve dogal gaz
fiyatlarinin aylik bazda %20'yi asan oranlarda artis
kaydetmesi dikkat cekti. Bu donemde fiyatlarin yaklasik %
30 oraninda yukseldigi kok ve rafine petrol Grdnleri grubu
aylik YI-UFE enflasyonuna 61 baz puan ile en yiiksek katkiyi
yapti. Ote yandan, fiyatlarin aylik bazda geriledigi kagit
riinleri, tekstil Griinleri ve ana metaller aylk Yi-UFE’yi 5’er
baz puan asagl cekti.

One Cikan Alt Sektdrlerin Aylik Yi-UFE
Enflasyonuna Katkilari (baz puan)

Anametaller -5 l
Tekstil Urtnleri -5 l
Kagit ve kagit Grtinleri -5 l
Ham petrol ve dogal gaz 4
Elektrik, gaz Gretim ve dagitimi 10

Kok ve rafine petrol trtinleri 61

Beklentiler...

Haziran ayinda mevsimlik Griin fiyatlarindaki distis TUFE
enflasyonu Gzerinde sinirlayici etkide bulunmasina ragmen
hizmet fiyatlarindaki artisin ve kurun gecikmeli etkisiyle
enflasyonun  yikselis  egilimi  sergiledigi  gozlendi.
Oniimiizdeki dénemde ise, baz etkisinin de destegiyle yillik
enflasyonun ivme kaybetmesi s6z konusu olabilecektir.
Haziran ayindaki toplantisinda c¢ekirdek enflasyon
gostergelerindeki  yikselis  egilimine deginerek faiz
indirimlerine ara veren TCMB’nin enflasyonda disus trendi
yeniden baslayana kadar temkinli durusunu strdirmesi
bekleniyor.

Kaynak: TUIK, Datastream
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Finansal Piyasalar ve TCMB

29.May 30.Haz Degisim
5-Y CDS Primi (baz puan) 554 486 -68bp V¥
2-Y Gosterge Tahvil Faizi %9,17 %9,38  21bp A
BIST-100 105.520 116.525 %10,4 A
UsSD/TL 6,8182 6,8500 %0,5 A
EUR/TL 7,5739  7,6959 %1,6 A
Doviz Sepeti* 7,1961  7,2730 %1,1 A

(*)(0,5USD/TL+0,5 EUR/TL)

Kiiresel piyasalar Haziran’da dalgali bir seyir izledi.

Klresel  piyasalar Nisan ve Mayis aylarindaki
toparlanmanin ardindan Haziran’da dalgali bir seyir izledi.
Koronavirls salginina karsi alinan tedbirlerin gevsetilmesi
risk istahini desteklerken ikinci dalga endiseleri baski
altinda birakti. Turkiye'ye yonelik risk algisinin ise bu
donemde bir miktar iyilestigi goruldd. Turkiye'nin 5 yil
vadeli CDS primi Haziran’da 68 baz puan azalarak ay
sonunda 486 dizeyine indi. Haziran ayina 6,81 civarinda
baslayan USD/TL ay1 6,85 seviyesinden kapatt.

BIST-100 endeksi dort ayin en yiiksek seviyesinde...

Ekonomik aktiviteye iliskin toparlanma beklentilerinin
destekledigi BIST-100 endeksi Haziran ayini %10°un
Uzerinde artisla Subat'tan bu vyana en yiksek
seviyesinden tamamladi. Gunlik islem hacimlerinin bu
doénemde rekor seviyeleri gérmesi de olumlu bir gelisme
olarak not edildi. Diger gelismekte olan Ulke borsalariyla
karsilastirildiginda BIST-100 endeksinin yilin ilk yarisi
itibariyla yogun yerli yatirmci talebinin etkisiyle Covid-19
krizinden gbrece daha az etkilendigi izleniyor.

1 Haziran’da %8,14 ile Subat 2015’ten bu yana en dusuk

GO U Finansal Géstergeler Karsilastirmasi
(31.12.19-30.06.20, % degisim)

Brezilya T —
G. Afrika -
Meksika __
Turkiye —lUSD/YereI Para Birimi
Rusya e —
Hindistan —— B Borsa Endeksi
Endonezya ——

-30 -20 -10 0 10 20 30 40
yerel para birimlerinde deger kaypiy ——m8 >

seviyesini goren 2 yil vadeli gdsterge tahvilin bilesik faiz
orani ilerleyen glnlerde ylkselis egilimi sergiledi ve
Mayis ayl sonuna kiyasla 21 baz puan yukselerek 30
Haziran itibariyla %9,38 diizeyinde gerceklesti.

Yurt disi yerlesiklerin menkul kiymet portféyd...

TCMB tarafindan aciklanan menkul kiymet istatistiklerine
gére 26 Haziran itibariyla yurt disi yerlesiklerin hisse
senedi portfoyl fiyat ve kur hareketlerinden arindiriimis
olarak Mayis sonuna gore sinirli giris kaydederken, DiBS
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portfoyl net 561 milyon USD azaldi. Yilbasindan bu yana
bakildiginda ise hisse senedi piyasasindan net 4 milyar
USD, tahvil piyasasindan net 7 milyar USD tutarinda
yabanci sermaye cikisi yasandig goraltyor.

Yurt Disi Yerlesiklerin Net Portféy Hareketleri
(akim, 3 haftalik hareketlitoplam, milyon USD)
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Hisse Senedi

TCMB dokuz toplantinin ardindan ilk kez politika faiz
oranini degistirmedi.

TCMB 25 Haziran’da gerceklestirdigi Para Politikasi
Kurulu toplantisinda, politika faiz oranini degistirmeyerek
%8,25 seviyesinde tuttu. Piyasa beklentisi faizin 25 baz
puan indirilecegi  yonindeydi. Toplantt  sonrasi
yayimlanan notta kararin enflasyon gorinimind
etkileyen tUm unsurlar dikkate alinarak verildigi
belirtilirken, ~ Mayis  ayindan itibaren  kademeli
normallesme adimlariyla birlikte iktisadi faaliyetin
toparlanmaya basladigl ifade edildi. TCMB, Temmuz
2019'dan bu vyana gercgeklestirdigi dokuz toplantinin
tamaminda faiz indirimi gerceklestirerek politika faiz
oranini toplam 1.575 baz puan asagi cekmisti.

2 Yil Vadeli Gosterge Tahvilin Faizi ve

TCMB AOFM
(%)
30
20
10
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0
2018 2019 2020

TCMB zorunlu karsilik diizenlemesinde degisiklik yapt.

TCMB, yillik reel kredi buylme orani %15’in Gzerinde
olan  bankalarin, zorunlu karsihk  tesviklerinden
yararlanmak icin  saglamak durumunda olduklari
uyarlanmis reel kredi biyime oraninin %15ten kiglk
olmasi kosulunu gegici olarak uygulamama karari ald.
Koronavirls salgini nedeniyle artan kredi talebinin
karsilanmasinda bankalara esneklik saglamayl amaclayan
s6z konusu degisiklik 12 Haziran 2020 tarihli yakimlulik
doneminden 25 Aralik 2020 tarihine kadar gecerli olacak.

Kaynak: TCMB, HMB, Datastream, Reuters
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Mevduat hacmindeki hizli artis sirtyor.

BDDK tarafindan yayimlanan Haftalik Bllten verilerine
gdre 26 Haziran itibariyla mevduat hacmi gecgen yilin ayni
donemine gore %35,1; 2019 sonuna gore de %19,5
oraninda genisleyerek 3.071 milyar TL oldu. Kur
etkisinden arindirilmis yillik artis %24,4 seviyesinde
gerceklesti. Yilsonuna kiyasla TP mevduat hacmi %20,9
oraninda artarak 1.528 milyar TL olurken, USD bazinda YP
mevduat hacmi bu dénemde %2,6 artarak 226 milyar
USD’ye ciktl.

Yilsonuna Gére Mevduat ve Kredi Artisi
(%)

32 28,1
—— TP Mevduat

— TP Kredi

24 20,9

16
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Yillik kredi bliyimesi %28 seviyesinde...

Bankacilik sektorinin toplam kredi hacmi 26 Haziran
itibariyla yillik bazda %28; yilsonuna gore de %22,4
artarak 3.247 milyar TL oldu. Kur etkisinden arindiriimis
yillik kredi blylimesi %20,8 dizeyinde gerceklesti. TP
krediler %39,4 ile Nisan 2007’den bu yana en hizh yillik
artisini sergiledi. Yilsonuna kiyasla bakildiginda TP kredi
hacminin  %28,1 arttigl izlenirken, USD bazinda YP
kredilerin %1,7 gerileyerek 168 milyar USD dizeyine
indigi gordluyor.

Tuketici kredilerindeki artis ivme kazanmaya devam
ediyor.

Ertelenmis talebin devreye girmesi ve faiz oranlarinin
gorece distk seviyeleri tiketici kredilerindeki artisin
ivme kazanmasinda etkili olmaya devam ediyor. 26
Haziran itibariyla tiketici kredileri yillik bazda %43,7
oraninda vykseldi. Tasit kredileri otomotiv pazarindaki
hareketlenmeye paralel olarak vyillik bazda %36,9
oraninda genislerken, konut kredilerindeki artis %27,9 ile

Tlketici Kredileri
(yillik % degisim)
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50
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alti bucuk yilin en yiksek dizeyinde gerceklesti. Tlketici
kredileri icerisinde yaklasik %60’lik paya sahip ihtiyac
kredilerindeki yillik artis bu donemde %57,3’e yiikseldi.

Salginin etkisiyle Mayis ayi ortasina kadar asag yonlu bir
seyir izleyen bireysel kredi kartlari bakiyesindeki
toparlanma son haftalarda belirginlesti. Bireysel kredi
kartlari bakiyesi 15 Mayis haftasindan bu yana 10 milyar
TL genisledi.

Takipteki alacaklar orani %4,39 diizeyine geriledi.

2020 vyilina %5,39 dlzeyinden baslayan takipteki
alacaklar orani izleyen dénemde asagl yonla bir seyir
izleyerek 26 Haziran itibariyla %4,39 ile son bir yilin en
disik seviyesinde gerceklesti. ilgili oran kamu
bankalarinda %2,72 iken, 06zel bankalarda %5,87
dizeyinde bulunuyor. Kredi tirlerine gore bakildiginda
bu dénemde sektorln takipteki alacaklar oraninin ticari
kredilerde %4,86, bireysel kredilerde %2,64 dizeyine
kadar indigi izleniyor.

Takipteki Alacaklar Orani
(%)

7
......... Toplam Bireysel Ticari
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Yabanci para net genel pozisyonu...

Yabanci para net genel pozisyonu 26 Haziran itibariyla
bilanco i¢i kalemlerde (-) 52.724 milyon USD, bilango
disinda ise (+) 49.946 milyon USD oldu. Boylece,
bankacilik sektérl yabanci para net genel pozisyonu
(-) 2.778 milyon USD diizeyinde gergeklesti.

Yabancl Para Net Genel Pozisyonu
(milyar USD)

-4
2010 2012 2014 2016 2018 2020

Kaynak: TCMB, BDDK Haftalik Bulten
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Genel Degerlendirme

Salgina 6nlem olarak uygulanan kisitlamalarin kiresel
Olcekte gevsetilmeye baslandigl Mayis ayinin ardindan
ekonomik aktiviteye iliskin toparlanma sinyalleri Haziran
ayinda da devam etti. Atilan normallesme adimlarinin da
etkisiyle virlsin pek cok Ulkede yeniden vyayilmaya
basladigina isaret eden gelismeler ise makroekonomik
verilerdeki kismi toparlanmaya temkinli yaklasilmasina
neden oluyor. Haziran ayi icinde aralarinda IMF ve Dlnya
Bankasr’'nin da bulundugu uluslararasi kuruluglar kiresel
ekonomik aktiviteye iliskin tahminlerinde asagl yonli
revizyonlara giderken, merkez bankalari genislemeci para
politikalarini strdireceklerini aciklad!.

Haziran ayinda kiresel likidite bollugunun destegiyle
piyasalar genel olarak olumlu bir gérinim sergiledi.
Ancak, donem iginde ylkselen salgin kaynakli endiselerin
yani sira  kiresel ticaretin seyrine yonelik soru
isaretlerinin artmasina neden olan gelismeler 06zellikle
gelismekte olan Ulke varliklarina olan talebin dalgali bir
seyir izlemesine neden oluyor. Bu sirecte, glvenli yatirim
aracglarina yonelik talebin destegiyle altin fiyatlari son 8
yilin zirvesine yukseldi.

Temmuz 2020
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Yurt icinde Temmuz 2019’dan bu yana politika faizinde
indirime giden TCMB, Haziran ayi toplantisinda faiz
oranini degistirmeme karari aldi. TCMB’nin salgin
nedeniyle birim maliyetlerde yasanan vyukselise bagh
olarak cekirdek enflasyon gostergelerindeki artisa dikkat
cekmesi, enflasyonda asagl yonlu hareket baslamadigl
sirece politika faiz oranini mevcut seviyede tutacagl
seklinde degerlendiriliyor.

Koronavirts tedbirlerinin buytk o6lctide kaldirilmasiyla
birlikte son dénemde ekonomik aktivitede Nisan ayinda
yasanmis olan dusise kiyasla belirgin bir toparlanma
gozleniyor. lIsletmelerin agildigl ve salgin déneminde
ertelenmis olan talebin faizlerdeki dislstn de etkisiyle
hizla devreye girdigi Haziran ayina iliskin énct veriler bu
durumu teyit ediyor. Ote yandan, yurt disi yabanci
ziyaretci hareketinin olmadigi bir ortamda cari dengenin
bir siire daha baski altinda kalacagl ancak, gecen vyilin
belirgin altinda seyreden petrol fiyatlarinin bu baskiyi
dengeleyecegi tahmin ediliyor.
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Kaynak: Datastream, TCMB, TUIK
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Enflasyon Gostergeleri
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Bayime 2015 2016 2017 2018 2019 C1-20
GSYH (milyar USD) 862 863 853 789 754 176
GSYH (milyar TL) 2.339 2.609 3.111 3.724 4.280 1.071
BUyume Orani (%) 6,1 3,2 7,5 2,8 0,9 4,5

Enflasyon (%) Nis.20 May.20 Haz.20
TUFE (yillik) 8,81 8,53 11,92 20,30 11,84 10,94 11,39 12,62
Yurt ici UFE (yillik) 5,71 9,94 15,47 33,64 7,36 6,71 5,53 6,17

Mevsimsellikten Arindirilmis isgiicii Piyasasi Verileri Oca.20 Sub.20 Mar.20
issizlik Orani (%) 10,2 12,0 9,9 12,8 13,1 12,70 12,70 13,00
isgliciine Katilm Orani (%) 51,7 52,4 53,1 53,0 52,2 51,70 50,70 49,00

D6viz Kurlari Nis.20 May.20 Haz.20
TUFE Bazl Reel Efektif Déviz Kuru 99,2 93,6 86,3 76,4 76,2 69,2 68,6
USD/TL 2,92 3,52 3,79 5,32 5,95 6,99 6,82 6,85
EUR/TL 3,17 3,71 4,55 6,08 6,68 7,66 7,59 7,70
Doviz Sepeti (0,5*EUR+0,5*USD) 3,04 3,61 4,17 5,70 6,32 7,32 7,20 7,28

Dis Ticaret Dengesim (milyar USD) Mar.20 Nis.20 May.20
ihracat 151,0 149,2 164,5 177,2 180,8 178,9 172,6 165,7
ithalat 213,6 202,2 238,7 231,2 210,3 215,5 211,0 205,8
Dis Ticaret Dengesi -62,6 -52,9 -74,2 -54,0 -29,5 -36,6 -38,4 -40,2
Karsilama Orani (%) 70,7 73,8 68,9 76,6 86,0 83,0 81,8 80,5

Odemeler Dengesi(” (milyar USD) Sub.20 Mar.20  Nis.20
Cari islemler Dengesi -27,3 -26,8 -40,6 -20,7 8,7 6,0 1,3 -3,3
Finans Hesabi -21,2 -21,7 -46,8 -10,9 0,4 -0,8 -8,2 -17,3

Dogrudan Yatirimlar (net) -14,2 -10,8 -8,4 -9,4 -5,7 -5,4 -5,3 -4,7
Portfoy Yatirimlari (net) 15,3 -6,4 -24,1 3,1 1,2 10,0 16,3 14,2
Diger Yatirimlar (net) -10,6 -5,3 -6,2 5,7 -1,5 -5,7 -5,9 -7,7
Rezerv Varliklar (net) -11,8 0,8 -8,2 -10,4 6,3 0,2 -13,3 -19,1
Net Hata ve Noksan 6,1 5,1 -6,3 9,8 -8,3 -6,9 -9,5 -14,0
Cari islemler Ac181/GSYH (%) -3,2 -3,1 -4,8 -2,6 1,2 - - -

Bilitce Gergeklesmeleri(z’(B)(milyar TL) Mar.20 Nis.20 May.20

Harcamalar 506,3 584,1 678,3 830,5 999,5 285,3 393,8 479,2
Faiz Harcamalari 53,0 50,2 56,7 74,0 99,9 38,2 55,3 65,0
Faiz Disi Harcamalar 453,3 533,8 621,6 756,5 899,5 247,1 338,5 414,3

Gelirler 482,8 554,1 630,5 757,8 875,8 255,7 321,0 389,1
Vergi Gelirleri 407,8 459,0 536,6 621,3 673,3 176,1 225,2 280,5

Bltce Dengesi -23,5 -29,9 -47,8 -72,6 -123,7 -29,6 -72,8 -90,1

Faiz Digi Denge 29,5 20,3 8,9 1,3 -23,8 8,7 -17,5 -25,1

Bltce Dengesi/GSYH (%) -1,0 -1,1 -1,5 -1,9 -2,9 - - -

Merkezi Yonetim Toplam Borg Stoku (milyar TL) Mar.20 Nis.20 May.20
ic Bor¢ Stoku 440,1 468,6 535,4 586,1 755,1 808,8 879,0 966,0
Dis Borg Stoku 238,1 291,3 341,0 481,0 573,7 653,3 696,6 667,3
Toplam Borg Stoku 678,2 760,0 876,5 1067,1 1.328,8 1.462,0 1.575,6 1.633,4

(1) 12 aylik kimulatif
(2) Yilbasindan itibaren kimalatif
(3) Veriler Merkezi Yonetim Bitgesi’'ne goredir.

Kaynak: Datastream, Hazine ve Maliye Bakanligi, Reuters, TCMB, TUIK
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BDDK Tarafindan Agiklanan Aylik Blilten Verilerine Gére Bankacilik Sektdri

(milyar TL) 2015 2016 2017 2018 2019 Nis.20 May.20 Degisim"
AKTIF TOPLAMI 2.357 2.731 3.258 3.867 4.492 5.227 5.283 17,6
Krediler 1.485 1.734 2.098 2.395 2.657 3.104 3.162 19,0
TP Krediler 1.013 1.131 1.414 1.439 1.642 1.940 2.014 22,6
Pay (%) 68,2 65,2 67,4 60,1 61,8 62,5 63,7 -
YP Krediler 472 603 684 956 1.015 1.164 1.148 13,1
Pay (%) 31,8 34,8 32,6 39,9 38,2 37,5 36,3 -
Takipteki Alacaklar (brut) 47,5 58,2 64,0 96,6 150,1 151,6 150,7 0,4
Takipteki Alacaklar Orani (%) 3,1 3,2 3,0 3,9 5,3 4,7 4,5 -
Menkul Degerler 330 352 402 478 661 842 911 37,8
PASIF TOPLAMI 2.357 2.731 3.258 3.867 4.492 5.227 5.283 17,6
Mevduat 1.245 1.454 1.711 2.036 2.567 2.987 2.974 15,9
TP Mevduat 715 845 955 1.042 1.259 1.463 1.447 14,9
Pay (%) 57,4 58,1 55,8 51,2 49,0 49,0 48,6 -
YP Mevduat 530 609 756 994 1.308 1.524 1.528 16,8
Pay (%) 42,6 41,9 44,2 48,8 51,0 51,0 51,4 -
ihrag Edilen Menkul Kiymetler 98 116 145 174 194 221 230 18,7
Bankalara Borglar 361 418 475 563 533 587 586 9,8
Repodan Saglanan Fonlar 157 138 99 97 154 230 263 71,0
OZKAYNAKLAR TOPLAMI 262 300 359 421 492 511 546 10,9
Net Donem Kari/Zarari 26,1 37,5 49,1 53,5 49,8 19,7 27,3 -
RASYOLAR (%)
Krediler/GSYH 63,5 66,5 67,6 64,7 62,1
Krediler/Aktifler 63,0 63,5 64,4 61,9 59,1 59,4 59,8 -
Menkul Kiymet/Aktifler 14,0 12,9 12,3 12,4 14,7 16,1 17,2 -
Mevduat/Pasifler 52,8 53,2 52,5 52,6 57,1 57,1 56,3 -
Krediler/Mevduat 119,2 119,3 122,6 117,6 103,5 103,9 106,3 -
Sermaye Yeterliligi 15,6 15,6 16,9 17,3 18,4 18,7 19,4 -

(1) Yilsonuna gore % degisim

Kaynak: BDDK, TUIK

Butlin yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan glvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlan-
mistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen
gorls ve degerlendirmeler, hichir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleri-
dir. Turkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir.
Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle
dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Turkiye Is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor izerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitila-
maz veya yayimlanamaz. Tum haklarimiz saklidir.
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