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Kiresel Ekonomi

Koronavirls salgininda yeni vaka sayisi sonbahar aylariyla birlikte tirmanisa gecerken,
pek cok Ulke yeni karantina dnlemlerini devreye aliyor. S6z konusu durum ekonomik
aktivitenin seyrine iliskin soru isaretlerini beraberinde getiriyor.

Ekim ayinda 2020 yilina iliskin kiresel biytime tahminini gelismis Glkelerin olumlu
performanslarina dayanarak yukari yonli revize eden IMF, kiresel 6lcekte kamu
borcunda yasanan yikselise dikkat cekti.

ABD’de 3 Kasim’da gergeklestirilen Baskanlik secimi Ekim ayl boyunca piyasalarca
yakindan izlendi. Kesin olmayan sonuglara gore secimin sonucunda belirleyici olmasi
beklenen eyaletlerde Trump 6nde gidiyor.

ikinci ceyregi rekor kiicilmeyle tamamlayan ABD ekonomisi dglincii ceyrekte
yilliklandirilmis bazda %33,1 oraninda genisledi. Ote yandan, gecen yilin ayni
ceyregine kiyasla ekonomideki daralmanin azalmakla birlikte strdtgi gérulda.

Euro Alani ekonomisi yilin Gglincl ¢eyreginde geyreklik bazda %12,7 ile hizli bicimde
blayluse de yillik bazda kiglUlmeye devam etti. Aciklanan verilerin toparlanmanin
kademeli bicimde sUrdliglne isaret ettigi Bolge’de, salginin yayilma hizindaki
yukselisle birlikte yeni karantina 6nlemlerinin devreye alinmasi belirsizlik yaratiyor.
ECB Baskani Lagarde s6z konusu belirsizlige karsi ECB’nin genis bir arag setiyle gerekli
midahaleyi yapmak Gzere hazir oldugunu ifade etti.

Salginin etkilerini dinyanin geri kalanina kiyasla daha hizli atlatan Cin ekonomisi yilin
Uclincl ceyreginde 6zel tuketimin glicll destegiyle yillik bazda %4,9 blyuda.

Vaka sayilarindaki artisin talep kaygilarini ylkseltmesinin yani sira Libya’da petrol
Uretiminin yeniden baslamasi petrol fiyatlarinin Mayis ayindan bu yana en dusuk
diizeye inmesine neden oldu. Onceki aylara gére sakin bir seyir izleyen ons bazinda
altin fiyatlari Ekim ayinda sinirli oranda geriledi.

Tirkiye Ekonomisi

Ekim ayinda 53,9 duzeyine yikselen imalat PMI sektérde blylimeye isaret eden 50
esik degerinin Uzerindeki seyrini besinci ayina tasidi.

Takvim etkisinden arindiriimis verilere gore sanayi Gretimi Agustos ayinda gecen yilin
ayni ayina gore %10,4 arth. Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis verilere gore
sanayi Uretimindeki aylhk artis %3,4 dizeyinde gergeklesti.

Cari denge Agustos ayinda gecen vyilin ayni ayina gore dis ticaret acigindaki hizli
genisleme ile tasimacilik ve turizm gelirlerindeki azalisa bagli olarak 4,6 milyar USD
aclk verdi. 12 aylik kiimdilatif verilere gore cari acik Agustos'ta 23,2 milyar USD
dizeyine ulast.

Ocak-Eylul déneminde bltce harcamalari yillik bazda %17,6 oraninda genislerken,
bitce gelirleri %11,6 arth. Boylece, bitce ac¢igi gegen yilin ayni ddnemine goére %63,8
artarak 140,6 milyar TL oldu.

Ekim ayinda TUFE aylik bazda %2,13 vyiikselirken, Temmuz-Eylil aylarinda yatay
seyreden vyillik TUFE enflasyonu %11,89 ile Subat ayindan bu yana en vyiksek
seviyesine cikti. Bu dénemde aylik %3,55 yiikselen yurt ici UFE yillik bazda da %18,20
artisla son 15 ayin en ylksek dizeyine ulasti.

TCMB Ekim ayi toplantisinda %10,25 olan politika faizinde degisiklige gitmezken, Geg
Likidite Penceresi bor¢ verme faiz oranini 150 baz puan artirarak %14,75’e yikseltt.
TCMB Ekim ayi boyunca sikilastirma adimlarina devam etti.
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Kiresel Ekonomi

VirUs salgini yeniden hiz kazaniyor.

Kuzey vyarimkirede sonbaharin gelmesiyle birlikte
koronavirlis salgininin yayilma hizi belirgin bicimde
artarken pek cok Ulkede giinlik vaka sayilari yeni rekor
duzeylerde aciklaniyor. Salginda ikinci dalganin gicli
bicimde etkili olmasi sosyal hayati kisitlayici tedbirlerin
alinmasini beraberinde getiriyor. Fransa, ingiltere ve
Avusturya’da Kasim basl itibariyla sokaga cikma yasaklari,
Ispanya’da da OHAL ilan edildi. Yilin geri kalaninda
kiresel Olcege vyayilmasi beklenen onlemlerin iktisadi
faaliyet Gzerindeki etkileri yakindan izlenecek.

IMF kiresel bilylime tahminlerini glincelledi.

IMF Dulnya Ekonomik GorGnUm raporunun Ekim ayi
glncellemesinde, yeni vakalarla birlikte kisitlayici
onlemlerin devreye alinmasinin ekonomik aktivite igin
risk olusturmaya devam ettigine dikkat cekti. Ote yandan
Kurulus, ozellikle gelismis ekonomilerin beklentilerden iyi
performans sergilemesinin etkisiyle kiresel ekonomideki
daralmanin onceki tahminlerinden daha az olacagini
belirterek, 2020 yili kiresel daralma tahminini %4,4’e
revize etti. 2021 vyilh kiresel blylime 6ngorist ise
Haziran’daki %5,4'ten %5,2 seviyesine indirildi. Kurulus,
ABD ve Euro Alani ekonomilerinin bu yil sirasiyla %4,3 ve
%8,3 kuculdikten sonra gelecek sene %3,1 ve %5,2
blylyecegini tahmin ediyor. [IMF, Cin disindaki
gelismekte olan llkelerde ise 2020°de iktisadi faaliyetteki
kaybin daha da belirgin olmasini bekliyor. Turkiye'ye
iliskin blylme tahminlerinde degisiklige gitmeyen IMF,
Turkiye ekonomisinin bu yil %5 daralacagl, 2021'de ise
%5 blylyecegi yonindeki tahminini korudu.

IMF Tahminleri
Ekim Degisim*
Tahminleri (%) (% puan)
2020 2021 2020 2021

Buyime

Dinya -4,4 5,2 0,8 -0,2
GE -5,8 3,9 2,3 -0,9
ABD -4,3 3,1 3,7 -1,4
Euro Alani -8,3 5,2 1,9 -0,8
ingiltere -9,8 6,0 2,7 -1,3
Japonya -5,3 2,3 0,5 -0,1
GOE -3,3 6,0 -0,2 0,2
Rusya -4,1 2,8 2,5 -1,3
Brezilya -5,8 2,8 3,3 -0,8
Gin 1,9 8,2 0,9 0,0
Hindistan -10,3 8,8 -5,8 2,8

Enflasyon
GE 0,8 1,6 0,5 0,5
GOE 5,0 4,7 0,5 0,1
Diinya Ticaret -10,4 8,3 1,5 0,3

(*) Hazian ayi tahminlerinden farki

ABD Secimleri...

ABD’de 3 Kasim’da gergeklestirilen secimler Ekim ayi
boyunca  kiresel ekonominin  baslica  glndem
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maddelerinden biri oldu. Adaylarin ticaret politikalari,
vergi uygulamalari, saglik hizmetleri ve karbon salinimi
gibi temel konularda ayrismasi secime  ydnelik
gelismelerin piyasa aktorlerince yakindan izlenmesine
neden oldu. Bundan sonraki slirecte son dénemde yogun
bicimde tartisilan ve 3 Kasim sonrasina birakilan yeni
destek paketine iliskin gelismeler gindemde 6ne ¢ikacak.

ABD ekonomisi Gglincii geyrekte %33,1 oraninda bilyudu.

Yilin ikinci ¢eyreginde %31,4 oraninda kugllen ABD
ekonomisi yilliklandirilmis veriye gore UclncU ceyrekte
%33,1 oraninda buyidd. Dayanikl tiketim maliile hizmet
talebindeki canlanmanin destegiyle vyillik bazda %40,7
artan 0Ozel tuketim harcamalari bu dénemde GSYH
biyimesine 25,3 puan ile en biyik katkiyr verdi. Ugiinci
ceyrekte konut ve isletme yatirimlari ile stok degisimi
blylime rakamina destek oldu. Ancak bu dénemde,
kamu harcamalari ve net ihracatin ABD ekonomisindeki
rekor dizeydeki buylUmeyi sinirlayan kalemler oldugu
izlendi.

ABD'de Ekonomik Blyime
(MA, yilliklandirilmis, yizde puan)
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ABD’de agiklanan veriler...

ABD’de Mayis ayindan bu yana aylk bazda genisleyen
sanayi Uretimi Eylil ayinda genislemeye devam edecegi
beklentilerine karsilik Agustos’a kiyasla %0,6 geriledi. Bu
donemde, kisisel gelirler %0,9 yikselirken, kisisel tiketim
harcamalarindaki yukselis %1,4 ile odngordleri asti. Kisisel
tiketim harcamalarindaki artista giyim ve yeni arag
alimlarinin  yani  sira  saglik hizmetlerine yapilan
harcamalardaki yUkselisin 6ne c¢iktigl izlendi. Kisisel
harcamalardaki artis paralelinde perakende satislar da
aylk bazda %1,9 genisleyerek tahminlerin Gzerinde bir
performans sergiledi.

ABD’de TUFE enflasyonu Eyliil'de aylik bazda %0,2, yillik
bazda %1,4 dlzeyinde gerceklesirken, cekirdek
enflasyondaki artis %1,7 oldu. Bdylece yillik TUFE artisi
Fed’'in ortalama bazda %2’lik hedefinin altindaki seyrini
sirdurdi. UFE ise yillik bazda %0,4 yikselerek Mart
ayindan bu yana ilk defa artis kaydetti. ABD’de Ekim
ayina iliskin aciklanan onci PMI verileri gerek imalat
gerekse hizmetler sektord icin esik dizeyin Uzerinde
kalmaya devam ederek sektérlerde  blylmenin
sirduglni gosterdi.

Kaynak: IMF, Datastream
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Kiresel Ekonomi

Euro Alani tiglincli geyrekte %12,7 blyldd.

Euro Alani yilin Gglncl ceyreginde bir dnceki ceyrege
kiyasla %12,7 oraninda biyurken, gecen yilin Gglnci
ceyregine kiyasla %4,3 daraldi. VirGsin ekonomi
Uzerindeki yikici etkilerini ikinci ceyrekte Bolgedeki diger
ilkelere kiyasla daha yogun hisseden Fransa, Ispanya ve
italya disik bazin destegiyle bu dénemde en hizli
bldylime kaydeden Ulkeler oldu. Ancak, Gclncil ceyrekteki
glcli  ceyreklik blyume rakamlarina karsin  Bolge
dlkelerinin tamaminin 2019’un Ggilincl ceyregine kiyasla
daraldig goralda.

Euro Alani'nda Bliyime
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Euro Alaninda imalat PMI yeni siparis talebindeki gicli
yukselis paralelinde Ekim ayinda 54,8 ile 2 yildan uzun
sirenin en ylksek degerini aldi. Ote yandan, Bolge
genelinde yeni vaka sayilarinin sonbahar aylariyla birlikte
artmasi ozellikle hizmetler sektorine yonelik talebin zayif
kalmasina neden oluyor. Bolgede hizmetler PMI Ekim
ayinda 46,9 ile son 5 ayin en disitk seviyesine inerken
sektordeki kaybin hiz kazandigina isaret etti. Bolgedeki
talep zayifligini teyit eden bir diger gdsterge de enflasyon
oldu. Agustos ayindan bu yana negatif bolgede seyreden
yillik TUFE enflasyonu 6ncii verilere gére Ekim ayinda da
-%0,3  dlzeyinde  gercekleserek  talep  kaynakli
deflasyonist baskilarin devam ettigini gosterdi.

ECB para politikasini degistirmedi.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB), Ekim ayinin son haftasinda
gerceklestirilen  toplantisinda para politikasinda
degisiklige gitmeyerek politika faizini %0 seviyesinde
biraktl. Karar metninde, 1,35 trilyon euro tutarindaki
Pandemi Acil Alim Programi kapsaminda alimlara devam
edilecegi, varlik alim programi kapsaminda da aylk 20
milyar euro dlzeyindeki alimlarin strdurilecegi aciklandi.
Toplanti  ertesinde  yaptigl konusmada Bolge
ekonomisinin beklenenden daha hizli ivme kaybettigini
ifade eden ECB Baskani Lagarde, Aralik ayi toplantisinda
tim araclarin gozden gegirilecegine ve daha fazla tesvik
aciklanabilecegine isaret etti.

Cin ekonomisi Gglinci geyrekte %4,9 blyadu.

Cin ekonomisi, yilin Gclncl ceyreginde gecen yilin ayni
doénemine gore %4,9 ile piyasa beklentisi olan %5,2’nin
altinda blylime kaydetti. Blyime oraninin beklentilerin
altinda kalmasina karsin kamu harcamalarindan ziyade
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Ozel tiketim talebindeki toparlanmanin  blylime
performansi Gzerinde etkili olmasi Ulke ekonomisi
acisindan olumlu bir gelisme olarak degerlendirildi. S6z
konusu gelismede salginla micadele konusunda alinan
basarili sonuclarin dnemli katkisi bulunuyor. Cin yilin ilk
ceyreginde %6,8 daraldiktan sonra ikinci ceyrekte %3,2
blyimdistd.

Cin'de Blylime
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Cin’de Ekim ayl sonunda gergeklestirilen Komunist Parti
Merkez Komitesi toplantisinda 2021-2025 vyillarini
kapsayan 5 vyillik yol haritasi olusturuldu. Buna gore
Ulkenin glgli  bldydmesini devam ettirmesi, karbon
salinimini  azaltacak  uygulamalarin  hizlandiriimasi,
bolgesel kalkinma ile yeni sehirlesme egiliminin
desteklenmesi yoniinde kararlar alind.

Petrol fiyatlari son 5 ayin en diistk diizeyinde...

Salginin kiresel 6lgcekte hiz kazanmasi petrol talebinin
baski altinda kalacagl yénindeki kaygilari arttiryor. Ote
yandan, petrol stoklarindaki ylkselisin yani sira Libya’da
petrol sahalarinin yeniden faaliyete gecmesiyle birlikte
kiresel arzin ginlik 1 milyon varil artmasi bekleniyor.
S6z konusu gelismeler ham petrol fiyatlarinin Ekim ayi
icinde %9,9 gerileyerek 36,3 USD/varil ile Mayis ayindan
bu yana en disuk seviyeye inmesine neden oldu. OPEC+
Ulkeleri  Ekim ayr  toplantisinda, Nisan ayinda
kararlastirilan Gretim kesintisi anlasmasina tam baglilik
vurgusunu yineledi. Onceki aylara kiyasla sakin bir seyir
izleyen altin fiyatlari Ekim ayinda sinirl bicimde
gerileyerek ayi 1.879 USD/ons diizeyinden tamamladi.

Altin ve Petrol Fiyatlan
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Kaynak: Datastream
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Tlrkiye Ekonomisi - Arz ve Talep Gostergeleri

issizlik orani Temmuz’da %13,4 oldu.

Turkiye’'de issizlik orani Haziran, Temmuz ve Agustos aylarini
kapsayan Temmuz doneminde vyillik bazda 0,5 puan azalarak
%13,4 oldu. Bu ddénemde toplam istihdam yillik bazda 1,3
milyon kisi geriledi. istihdam hizmet sektériinde 761 bin kisi,
tarim sektorinde 361 bin kisi ve sanayi sektorinde 246 bin
kisi azalirken, insaat sektortinde 114 bin kisi artti. Temmuz’da
isgliciine katihm orani gecen yilin ayni déneminin 3,5 puan
altinda kalarak %50,3 diizeyinde gergeklesti. isgiicine katilim
orani salgina karsl alinan kisitlayici 6énlemlerin de etkisiyle
Nisan ayinda %47,2’ye kadar inmisti. Mevsimlik calisanlar ile
calismaya hazir oldugu halde son 4 haftadir is basvurusu
yapmadigl icin isglicliinde yer almayanlarin isglcine dahil
edilmesi ile hesaplanan “genis tanimli issizlik orani” Temmuz
doéneminde %23,8 diizeyinde gergeklesti.

isgiicl Piyasalar
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Sanayi Uretimi Agustos’ta yillik bazda %10,4 artt.

Takvim etkisinden arindirilmis verilere gore, sanayi Uretimi
Agustos ayinda gecgen yilin ayni ayina gore %10,4 artti. Bu
dénemde Uretim imalat sanayii sektérinde %11,4,
madencilik ve tasocakcihgl sektort ile elektrik Gretimi ve
dagitimi sektériinde sirasiyla %5,2 ve %2,3 yikseldi. imalat
sanayii altinda faaliyet gosteren 24 alt sektorin 21’inde
Uretim vyillik bazda artis kaydederken, s6z konusu ylkseliste
fabrikasyon metal Urlnleri, diger metalik olmayan mineral
Granler ve tekstil Grdnleri imalatinin katkisi 6ne ciktl. Mevsim
ve takvim etkilerinden arindiriimis verilere goére sanayi
Uretimindeki aylik artis Agustos'ta ivme kaybederek %3,4
dizeyinde gerceklesti.

Temmuz’'da yillik bazda %12,5 artis kaydeden perakende satis
hacmi Agustos’ta %5,8 arttl. Bu donemde mevsim ve takvim
etkilerinden arindirilmis perakende satis hacmindeki ayhk
artis hizi da yavaslayarak %1,4 oldu.

Perakende Satis Hacmi ve Sanayi Uretim
Endeksi
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imalat PMI Ekim ayinda ivme kazandi.

imalat PMI verisi Ekim ayinda Eyliil'e gére 1,1 puan artarak
53,9 seviyesine yikseldi. Boylece, endeks sektérde bliylimeye
isaret eden 50 esik degerinin Gzerindeki seyrini besinci ayina
tasidi. Endeksin alt kalemleri incelediginde, yurt ici ve ihracat
siparislerinin artmasinin talepte toparlanma vyasandigina
isaret ettigi gorilurken, istihdam endeksinin Subat 2018’den
itibbaren en yiksek degerini aldigi gozlendi. Ote yandan,
TL'deki deger kaybinin etkisiyle girdi ve nihai Urln fiyatlarina
iliskin alt endekslerde yaklasik iki yilin en hizl artisi kaydedildi.
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Guven endeksleri...

Mevsim etkilerinden arindirilmis tiketici gliven endeksi Ekim
ayinda bir 6nceki aya gore 6nemli bir degisim kaydetmeyerek
81,9 seviyesinde gerceklesti. Bu donemde mevsimsellikten
arindiriimis reel kesim glven endeksi 4 puan yukselerek
109,7 ile Subat 2018’den bu yana en ylksek duzeyine ulasti.
Mayis ayindan bu yana artis egilimini sirdiren imalat sanayii
kapasite kullanim orani Ekim’de bir dnceki aya gore 0,6 puan
artarak %74,9 duzeyine ulasti. Bu donemde sektdrel gliven
endekslerinde de artislar kaydedildi. Aylik bazda hizmetler
sektort glveni %6,4 perakende ticaret giveni %1,7, insaat
sektori giveni %0,6 yikseldi.

Konut satiglan Eylul’de yillik bazda %6,9 azald.

Dislk faiz oranlarinin ve ertelenmis talebin etkisiyle Mayis-
Agustos doneminde gecen yilin ayni déneminin (zerinde
seyreden konut satiglari, Eylul ayinda yillik bazda %6,9
azalarak 137 bin adet seviyesinde gerceklesti. Bu dénemde
toplam satislarin %26’sini olusturan ipotekli satiglar yillk
bazda %38,5 gerilerken, diger satislar %13,6 genisledi. Ocak-
Eylul doneminde ise konut satiglari yillik bazda %34,2 artarak
1,16 milyon adede ulasti. Ayni dénemde ipotekli satislar %
170,7 artarken, diger satislar %3,7 azaldi. Konut fiyat endeksi
Agustos’ta aylik bazda %2,1, yillik bazda %26,2 ylkseldi. Bu
doénemde konut fiyatlarindaki yillik reel artis %12,9 oldu.

Eylil'de beyaz esya satislar yillik bazda %21 artti.

Turkiye Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi'nin verilerine gore;
buzdolabi, c¢amasir makinasi, bulasik makinesi, derin
dondurucu, kurutucu ve firindan olusan 6 ana Griin grubunda
yurt ici satiglar Eylil ayinda vyillik bazda %21 oraninda
genisledi. Ayni dénemde ihracat hacminin de %2 oraninda
yikseldigi gorildi. Ocak-Eylil doneminde yurt ici satislar
yillik bazda %14 artarken, salginin beyaz esya sektériiniin ana
ihracat pazari olan Avrupa Ulkelerini olumsuz etkilemesi
nedeniyle ihracat %6 darald.

Kaynak: Datastream, Markit, TUIK, TCMB
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Turkiye Ekonomisi - Dis Ticaret ve Odemeler Dengesi

Dis ticaret acig1 Eylul'de hizli genisledi.

TUIK verilerine gore Eylil ayinda ihracat hacmi gecen yilin
ayni ayina kiyasla %4,8 artarak 16 milyar USD olurken,
ithalat %23 artarak 20,8 milyar USD dulzeyine c¢ikt.
Boylece, dis ticaret acigi yillik bazda %189,6 genisleyerek
4,8 milyar USD oldu. Ocak-Eyltl 2020 déneminde ihracat
hacminin %10,9 daraldigi ithalat hacminin ise %1,5 arttig
izlendi. Bu donemde dis ticaret acgig yillik bazda %79,5
genisledi. Ocak-Eylil doéneminde ihracatin ithalat
karsilama orani 2019'daki %86,3 seviyesinden %75,8’e
geriledi.

Cari denge Agustos’ta 4,6 milyar USD acik verdi.

Gectigimiz yil Agustos ayinda 3,3 milyar USD fazla veren
cari denge bu yilin ayni ayinda 4,6 milyar USD acik verdi.
Bu gelismede, bir dnceki yilin ayni ayina gore dis ticaret
acigindaki hizli artis ile tasimacilik ve seyahat gelirindeki
azalisa bagh olarak net hizmet gelirlerinin gecen yilin ayni
ayina gore 4,6 milyar USD azalarak 1,8 milyar USD
seviyesine gerilemesi etkili oldu. 12 ayhk kumdulatif
verilere gore cari acik Agustos'ta 23,2 milyar USD
dUzeyinde gerceklesti.

Cari islemler Dengesi
(12 ayhk kimdalatif, milyar USD)
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Dogrudan yatirimlar...
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milyon USD net sermaye girisi kaydedildi. Bu dénemde,
diger sermaye yatirrmlarindan 41 milyon USD c¢ikis oldu.

Portféy yatinmlarinda net cikis...

Temmuz ayinda 254 milyon USD giris yasanan portfoy
yatinmlarinda Agustos’ta 2 milyar USD tutarinda cikis
kaydedildi. Yurt disi yerlesikler hisse senedi ve DIBS
piyasalarinda sirasiyla 1 milyar USD ve 502 milyon USD
tutarinda net satis gerceklestirdi.

Temmuz ayinda 3,4 milyar USD net girisin ardindan diger
yatirimlar kaleminde Agustos ayinda da 1,5 milyar USD
net giris kaydedildi. Bu dénemde yurt ici bankalarin yurt
disi muhabirlerindeki efektif ve mevduat varlklar 2
milyar USD artarken, yurt disi bankalarin yurt icindeki
mevduatinda 2,3 milyar USD’lik artis gozlendi. Agustos
ayinda bankacihk sektord  yurt disindan  saglanan
kredilerde her iki vadede de net geri ddeyici olarak
toplam 100 milyon USD geri 6deme gerceklestirdi. Bu
doénemde, genel hikimet ve diger sektorler uzun vadede
bor¢ geri ddeyicisi olarak sirasiyla 62 milyon USD ve 774
milyon USD geri 6deme gerceklestirdi. Boylece, Agustos
ay! itibariyla 12 ayhk kimdlatif bazda uzun vadeli borg
cevirme orani bankacilik sektorinde %79, diger
sektorlerde %70 oldu.

Net Sermaye Girisi
10 (aylik, milyar USD)

 Portfoy Yatirimlarn

210 Dogrudan Yatirnmlar

Diger Yatirimlar

-15
Agustos ayinda yurt disi vyerlesiklerin  yurt icinde Agu.18 Fub-19 Agu13 3ub-20 Agu.20
gerceklestirdikleri dogrudan yatirmlar kaleminde 374
Tilrkiye'ye Net Sermaye Girisleri
12 ayhik kimalatif veriler Sermaye Girislerinin
(milyon USD) Dagilimi (%)
Aralik 2019 Agustos 2020 Aralik 2019 Agustos 2020
Cari islemler Dengesi 8.561 -23.203 58,6 =
Toplam Net Yabanci Sermaye Girisi 4.777 -225 - -
-Dogrudan Yatirimlar 6.130 4.296 42,0 8,2
-Portfoy Yatirimlari -1.260 -15.953 - -
-Diger Yatirimlar -127 11.469 - 21,8
-Diger 34 -37 0,2 -
Net Hata ve Noksan -7.014 -13.471 - -
Rezervler'!) -6.324 36.899 5 70,1

Not: Rakamlar yuvarlamadan 6turl toplami vermeyebilir.

(1) Rezervler, toplam net sermaye girisleri ile cari denge arasindaki fark olup (-) deger rezerv artisini, (+) deger rezerv azalisini gosterir.

Kasim 2020

Kaynak: Datastream, TCMB
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Turkiye Ekonomisi - Dis Ticaret ve Odemeler Dengesi

Rezerv varliklar Agustos’ta 7,6 milyar USD azaldi.

Temmuz ayinda 1,3 milyar USD azalan rezerv varliklar
Agustos ayinda da 7,6 milyar USD geriledi. Boylece, yilin
ilk 8 ayinda rezerv varliklardaki azalis 39 milyar USD’ye
yikseldi. Agustos ayinda net hata ve noksan kaleminde
de 2,8 milyar USD tutarinda sermaye cikisi yasandi.

Rezervlerve Net Hata Noksanin CariAgigin
Finansmanina Katkisi

Rezervler (ayhk, milyar USD)
20
W Net Hata Noksan

10

5

0 W..
-5
-10

Odemeler Dengesi

Agustos

) 2020
Cari Islemler Dengesi -4.631
Dis Ticaret Dengesi -5.347
Hizmetler Dengesi 1.179
Seyahat (net) 1.095
Birincil Gelir Dengesi -570
Ikincil Gelir Dengesi 107
Sermaye Hesabi -9
Finans Hesabi -7.485
Dogrudan Yatirimlar (net) -374
Portfoy Yatirimlari (net) 1.973
Net Varlik Edinimi 717

Net YakUmlaldk Olusumu -1.256
Hisse Senetleri -1.007

Borg¢ Senetleri -249

Diger Yatirimlar (net) -1.482
Efektif ve Mevduatlar -784

Net Varlik Edinimi 1.994

Net YUkUmlulik Olusumu 2.778
Merkez Bankasi 381
Bankalar 2.397

Yurt Disi Bankalar 2.288

Yabanci Para 893

Turk Lirasi 1.395

Yurt Disi Kisiler 109

Krediler 775

Net Varlik Edinimi -161

Net YUkUmlulik Olusumu -936
Bankacilik Sektord -100
Bankacilik Disi Sektorler -774

Ticari Krediler -1.464
Diger Varliklar ve Yakamlalakler -9
Rezerv Varliklar (net) -7.602
Net Hata ve Noksan -2.845

Kasim 2020

L \ .
TURKIYE $ BANKASI ‘ ekonomi.isbank

Beklentiler...

Ticaret Bakanligl tarafindan yayimlanan 6nci dis ticaret
verilerine gore, Ekim ayinda ihracat yillik bazda %5,6
artarak 17,3 milyar USD olurken, ithalat %8,5 artarak
19,7 milyar USD dizeyinde gerceklesti. Bdylece, bu
donemde dis ticaret acigl %35,7 genisleyerek 2,4 milyar
USD oldu. Dis ticaret agigindaki genisleme egiliminin yani
sira kiresel bazda hiz kesmeyen virls salgininin turizm
gelirleri Gzerindeki etkisi cari denge (zerinde baski
yaratmaya devam ediyor.

(milyon USD)

Ocak - Agustos % 12 Ayhik
2019 2020 Degisim Kimilatif
5.299 -26.465 - -23.203
-10.649 -25.599 140,4 -31.597
23.835 5.144 -78,4 18.357
16.323 4.146 -74,6 13.542
-8.259 -5.948 -28,0 -10.503
372 -62 - 540
44 -27 - -37
3.780 -34.512 - -36.711
-4.528 -2.694 -40,5 -4.296
-347 14.346 - 15.953
3.948 -1.056 - -350
4.295 -15.402 - -16.303
434 -5.444 - -5.472
3.861 -9.958 - -10.831
4.435 -7.161 - -11.469
3.011 -14.012 - -21.529
10.168 3.348 -67,1 1.002
7.157 17.360 142,6 22.531
526 12.154 2.210,6 14.123
6.631 5.206 -21,5 8.408
3.797 3.893 2,5 6.331
3.506 -692 - 1.603
291 4.585 1.475,6 4,728
2.834 1.313 -53,7 2.077
10.815 8.511 -21,3 15.703
-75 -363 384,0 80
-10.890 -8.874 -18,5 -15.623
-8.214 -3.805 -53,7 -6.925
-1.815 -4.638 155,5 -8.208
-9.349 -1.641 -82,4 -5.706
-42 -19 -54,8 63
4.220 -39.003 - -36.899
-1.563 -8.020 413,1 -13.471

Kaynak: Datastream, TCMB
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Tlrkiye Ekonomisi - Bltge Dengesi

Merkezi yonetim bitgesi Eyltl'de 29,7 milyar TL agik verdi.

Eylul ayinda merkezi yonetim bitce acigi yillik bazda %67,5
oraninda artarak 29,7 milyar TL dizeyinde gerceklesti.
Eylil'de gecen yilin ayni ayina kiyasla bitce gelirleri %25,1
artarak 78,9 milyar TL olurken, biitce harcamalari %34,4
artisla 108,6 milyar TLl'ye ulast. Bu dénemde faiz disi
denge 13,5 milyar TL agik verdi.

Ocak- Eylil déneminde ise bltge harcamalari yillik bazda %
17,6 oraninda genislerken, butce gelirleri %11,6 arth.
Boylece, gectigimiz yilin ilk 9 ayinda 85,8 milyar TL olan
bitce acigl, bu yilin ayni déneminde %63,8 artisla 140,6
milyar TL dlzeyine ulasarak 2020 yili bitge tahmininin
Gzerine ¢ikti. Bu dénemde faiz disi denge 32,8 milyar TL
acik verdi.

Bultge Dengesi
(12 aylik kimalatif, milyar TL)
0
-50
-100
-150
-200
-250
2000 2004 2008 2012 2016 2020

Vergi gelirleri Eylil'de 68,3 milyar TL oldu.

Vergi gelirleri Eylil'de yillik bazda %29,9 artarak 68,3
milyar TL oldu. Bu dénemde ithalde ve dahilde alinan
katma deger vergileri ile OTV gelirlerindeki artis bitce
gelirlerini destekledi. OTV gelirlerinde kaydedilen artista
Eylil ayinda otomobil satislarinda uygulanmaya baslanan
OTV artisi ile ayni dénemde motorlu tasitlar ve dayanikli
tiketim mallarinda kaydedilen yiksek satis rakamlari etkili
oldu. Eylul ayinda ithalde alinan KDV gelirlerinde ithalatta
ve kurlarda gozlenen artisin etkisiyle yillik bazda %57,1,
dahilde alinan KDV gelirlerinde de %33,6 vyikselis
kaydedildi. Bu dénemde banka ve sigorta muameleleri
vergi gelirleri yapilan duzenlemeler cercevesinde vyillik
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bazda %103,7 artarken, kurumlar vergisi gelirleri %41,7
geriledi.

Ocak-Eylil doneminde vergi gelirleri yillik bazda %19,3
artarak 578,7 milyar TL olurken, vergi disi gelirler %10,6
azalarak 150,7 milyar TL dizeyinde gerceklesti.

Vergi Gelirleri

m Eylal 2019 e
B Eyliil 2020 (milyar TL)
20,1
15,7
12,8123
0,7 04
Gelir Vergisi ~ Kurumlar Dahilde otV ithalde
Vergisi Alinan KDV Alinan KDV

Eylil'de cari transferlerde artis goézlendi.

Eylal ayinda bltce giderlerindeki artista cari transferler ile
sermaye giderlerindeki hizli yikselis 6ne cikti. Bu donemde
cari transferlerin Hazine yardimlari kalemi altinda izlenen
sosyal givenlik agik finansmani ve sosyal glvenlik katkisi
kalemlerinde hizli artis gdzlendi. Eylul'de faiz giderleri yillik
bazda %33,3 artarak 16,2 milyar TL oldu. i¢ bor¢ faiz
odemeleri %15,3 oraninda artarak 9,7 milyar TL olurken,
dis bor¢ faiz o6demeleri %52,9 artisla 5,1 milyar TL
dizeyinde gerceklesti.

Beklentiler...

Salginin  seyrine iliskin belirsizlikler butce gorinimu
Uzerinde baski yaratmaya devam ediyor. Eylil sonunda
agiklanan Yeni Ekonomi Programi (YEP) tahminlerine gore,
2020 yilinda bitce acgigli/GSYH oraninin %4,9 dizeyinde
gerceklesmesi bekleniyor. Bltce aciginin milli  gelire
oraninin 2021-2023 dénemi boyunca da %3 dizeyinin
Uzerinde tahmin edilmesi ve butcenin faiz disi fazla
vermeyecegi 6ngorisi onimuizdeki donemde de maliye
politikasinin  ihtiyath  bir sekilde ekonomik aktiviteyi
destekleyici yonde olacagina isaret ediyor.

Merkezi Yonetim Bitcesi (milyar TL)
Eylul % Ocak-Eylul % 2020 Bitge YEP Gerg./ YEP

2019 2020 Degisim 2019 2020 Degisim Hedefi Tahmini Tahmini (%)

Harcamalar 80,8 108,6 34,4 739,6 870,0 17,6 1.095,5 1.212,3 71,8
Faiz Harcamalari 12,2 16,2 33,3 81,5 107,8 32,3 138,9 137,4 78,5

Faiz Disi Harcamalar 68,7 92,4 34,5 658,1 762,2 15,8 956,5 1.074,9 70,9

Gelirler 63,1 78,9 25,1 653,8 729,4 11,6 956,6 973,1 75,0
Vergi Gelirleri 52,6 68,3 29,9 485,3 578,7 19,3 784,6 790,7 73,2

Diger Gelirler 10,5 10,6 1,0 168,5 150,7 -10,6 172,0 182,4 82,6

Blutce Dengesi -17,7 -29,7 67,5 -85,8 -140,6 63,8 -138,9 -239,2 58,8
Faiz DisI Denge -5,6 -13,5 142,3 -4,3 -32,8 656,6 0,1 -101,8 32,2

Not: Rakamlar yuvarlamalardan 6tlri toplami vermeyebilir.

Kasim 2020

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi, Datastream
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Tlrkiye Ekonomisi - Enflasyon

Ekim’de aylik TUFE artisi %2,13 oldu.

Ekim ayinda TUFE bir 6nceki aya gore %2,13 ile piyasa
bekllenﬁle'ri”paralelinde yikselis kaydetti. Bu donemde yurt
ici UFE (YI-UFE) artisi %3,55 dizeyinde gerceklesti.

Yillik Yi-UFE enflasyonu %18,20’ye yiikseldi.

Temmuz-Eylil déneminde yatay seyreden vyillik TUFE
enflasyonu Ekim’de %11,89 ile Subat ayindan bu yana en
yiksek seviyesine c¢ikti. Haziran ayindan bu yana ivme
kazanan Yi-UFE enflasyonu da bu dénemde %18,20 ile son
15 ayin en yiksek seviyesinde gerceklesti.

Ekim TOFE Yurt i¢ci UFE

(degisim %) 2019 2020 2019 2020
Ayhk 2,00 2,13 0,17 3,55
Yilsonuna Gore 10,59 10,64 6,71 17,48
Yillik 8,55 11,89 1,70 18,20
Yillik Ortalama 16,81 11,74 22,58 9,11

Ekim'de giyim ve ayakkabi grubu fiyatlarinda hizli artig
kaydedildi.

Ekim ayinda 12 ana harcama grubundan 10’unda fiyatlar
aylik bazda yikseldi. Bu dénemde fiyatlarin %6,8 ile en
hizli  arttigl giyim ve ayakkabi grubu aylk TUFE
enflasyonunu 42 baz puan yukari ¢ekti. TUFE enflasyonuna
aylk bazda 70 baz puan ile en yiksek katkiyr yapan gida
grubunda 6zellikle taze meyve ve sebze fiyatlarindaki artis
dikkat cekti. Ekim ayinda fiyatlar, alkolll icecekler ve tiitln
grubu ile eglence ve kultir gruplarinda ise sinirli dizeyde
geriledi.

Harcama Gruplarinin Aylik Enflasyona Katkilari

(% puan)
3 Giyim
2 m Ev Esyasi
B Ulasim
- ]
l _— -
I | | - == . n m Konut
B ]
0 pes | - = _m N B 5 5
Gida
-1 Diger

Eki.19 Oca.20 Nis.20 Tem.20 Eki.20

Cekirdek enflasyon gostergelerinde yiikselis Ekim’de devam
etti.

Mevsimlik Grtinler haric TUFE’deki aylik artis Ekim'de %1,6
ile manset enflasyonun altinda gerceklesti. TCMB
tarafindan yakindan takip edilen B (islenmemis gida
urinleri, enerji, alkoll( ickiler ve tiitiin ile altin harig TUFE)
ve C (enerji, gida ve alkolstz icecekler, alkolld ickiler ile
titin  ve altn  haric  TUFE) cekirdek enflasyon

Kasim 2020
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gostergelerinde Agustos ayindan bu yana devam eden
yillik yikselis egilimi Ekim ayinda da strdli. B ve C
endekslerindeki yillik artislar sirasiyla %12 ve %11,5
dizeyinde gerceklesti.

Ozel Kapsamli TUFE Géstergeleri
(yillik % degisim)

28
24 mEmmC —B
20
16
12,0
12
. 11,5
Eki. 18 Nis.19 Eki.19 Nis.20 Eki.20

Yi-UFE enflasyonunda gida ve ana metaller grubu éne cikt.

Ekim ayinda Yi-UFE’nin alt sektdrlerinden kok ve rafine
petrol Urdnleri fiyatlarinin aylk bazda %5,9 ile en yiksek
artisi  kaydettigi  goérildi. Bu doénemde aylk Yi-UFE
enflasyonuna en yiksek katkiyl 62 baz puan ile gida grubu
yaparken, bu grubu 57 baz puan ile ana metaller grubu
takip etti. Ekim’de fiyatlarin %6,1 ile hizli geriledigi ham
petrol ve dogal gaz sektorii ise Yi-UFE’yi 2 baz puan asagl
cekti. Temel eczacilik Grunleri sektoriinde de fiyatlarin
aylik bazda %0,2 ile sinirli oranda geriledigi izlendi.

One Cikan Alt Sektdrlerin Aylik Yi-UFE
Enflasyonuna Katkilar (baz puan)

Ham petrol ve dogal gaz -2 |
Kok ve rafine petrol Grlinleri - 23
Fabrikasyon metal Uriinler - 27
Tekstil Granleri B -
Ana metaller _ 57
Gida dirtinleri I -

Beklentiler...

TCMB vyilin son Enflasyon Raporu’nda 2020 vyilsonu
enflasyon tahminini %8,9’dan %12,1’e yikseltti. TL'de son

donemde go6zlenen deger
dizeylerde seyreden doviz

kaybi ile halen vylksek
kuru geciskenligi dikkate

alindiginda, enflasyon Uzerindeki yukari yonli baskilarin

sirmesi bekleniyor.

Kaynak: TUIK, Datastream
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Finansal Piyasalar ve TCMB

30.Eyl 30.Eki Degisim
5-Y CDS Primi (baz puan) 528 552 24bp A
2-Y Gosterge Tahvil Faizi %13,31  %14,99 168bp A
BIST-100 1.145 1.112 %29 V
USD/TL 7,7157  8,3448 %8,2 A
EUR/TL 9,0485  9,7207 %7,4 A
Déviz Sepeti* 8,3821  9,0328 %7,8 A

(*) (0,5 USD/TL+0,5 EUR/TL)

Yurt ici piyasalarda olumsuz seyir...

Dinya genelinde Ekim ayina olumsuz bir gorinimle
baslayan finansal piyasalar, ay genelinde ABD’de yaklasan
baskanlik secimleri ve vyeni tesvik paketine iliskin
gelismelerin  yani sira kiresel o0lgekte koronavirls
vakalarindaki artisin hiz kazanmasiyla dalgali bir seyir
izledi. Yurt ici piyasalarda da, Ekim ayi genelinde olumsuz
bir hava hakim oldu.

BiST-100 endeksi 22 Ekim’de yaklasik 8 ayin en yiksek
seviyelerini test etmesinin ardindan, TCMB'nin piyasa
beklentilerinin  aksine politika faizinde degisiklige
gitmemesinin ve jeopolitik gelismelerin etkisiyle asagi
yonlu  bir seyir izledi. Endeks ay genelinde %2,9
gerileyerek Ekim ayini 1.112 puandan tamamladi. 2 yil
vadeli gdsterge tahvilin bilesik faiz orani 30 Ekim itibariyla
Eylul sonuna kiyasla 168 baz puan artarak %14,99
dizeyinde gerceklesti. 21 Ekim’de 500 baz puan
seviyesinin altini test eden Turkiye’nin 5 yil vadeli CDS
primi, Ekim sonunda aylik bazda 24 baz puan artarak 552
baz puan seviyesinde gerceklesti.

BIST-100 ve GOU Borsalari Endeksi
(31.12.18=100)
140
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Yurt digi yerlesiklerin menkul kiymet portféyd...

TCMB tarafindan aciklanan menkul kiymet istatistiklerine
gore, 16 Ekim itibariyla yurt disi yerlesiklerin hisse senedi
portfoyu fiyat ve kur hareketlerinden arindiriimis olarak
Eylal sonundan bu yana net 11,3 milyon USD artarken,
DIBS portféyi net 122,8 milyon USD genisledi.
Yilbasindan bu vyana bakildiginda ise hisse senedi
piyasasindan net 5,7 milyar USD, tahvil piyasasindan net
7,6 milyar USD tutarinda yabanci sermaye ¢ikisi yasandigl
gorulyor.

Kasim 2020
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TCMB politika faizi oranini %10,25’te tuttu.

TCMB 22 Ekim’de gerceklestirdigi toplantisinda, artis
beklentilerinin aksine, %10,25 olan politika faizinde
degisiklige gitmezken, gecelik bor¢ verme faiz orani ile
gec likidite penceresi (GLP) faiz orani arasindaki farki 150
baz puandan 300 baz puana cikardi. TCMB bu karariyla
GLP borg verme faiz oranini %14,75’e yikseltmis oldu.
Toplantt sonrasi yayimlanan metinde, enflasyondaki
disusin hedeflenen patika ile uyumlu gerceklesmesi igin
para politikasindaki temkinli durusun sUrdUrtlmesi
gerektigi belirtildi. Ayrica, kredi blylUmesinde gozlenen
ivme kaybmin yani sira agirlikh ortalama fonlama
maliyetindeki artis egiliminin dnimdizdeki donemde de
devam etmesinin  enflasyon goérinimdnd  olumlu
etkiyecegi ifade edildi. Ekim ayina %11,20 seviyesinde
baslayan TCMB’nin agirlikli ortalama fonlama maliyeti 30
Ekim itibariyla %13,40 dizeyine yikseldi. 9 Ekim’de doviz
karsihgl TL swap piyasasinda TL faiz oranini %10,25ten %
11,75e yukselten, 30 Ekim’de BIST Repo-Ters Repo
pazarinda gecelik fonlama gerceklestirmeyen TCMB,
blnyesindeki Bankalararasi Para Piyasasi’'nda bankalarin
bor¢ alabilme limitlerini Kasim ayi basinda sifirlayarak
sikilastirma adimlarina devam etti. TCMB, altin ve doéviz
swap piyasasinda TL faiz oranini 3 Kasim’dan itibaren
%13,25 seviyesine ¢ikard!.

TCMB yilsonu enflasyon tahminlerini yiikseltti.

TCMB Ekim ayinda yayimladigi yilin son Enflasyon
Raporu’'nda TUFE icin yillik enflasyon tahminini 2020
yilsonu igin %8,9'dan %12,1’e, 2021 yilsonu igin %6,2’den
%9,4’e yukseltti. Bu gelismede normallesmenin kademeli
gerceklesmesi nedeniyle salgina  bagh arz yonli
enflasyonist etkilerin yilin ikinci yarisinda hafiflemesine
karsin devam etmesinin ve bazi sektdrlerde glclu kredi
ivmesine bagh olarak finansman kosullarina duyarli mal
gruplarinda fiyat artislarinin yiksek seyretmesinin etkili
oldugu belirtildi. Buna gore 6nceki enflasyon raporuyla
kiyaslandiginda; 2020 yilsonu enflasyon tahminini TL cinsi
ithalat fiyatlarinin 1,6 puan, c¢ikti agiginin 0,9 puan, gida
enflasyonunun 0,7 puan yukari ¢cekecegi 6ngorillyor. S6z
konusu glincellemeyle TCMB'nin 2020 yilsonu enflasyon
beklentisi Yeni Ekonomi Programi'ndaki %10,5'lik
gerceklesme tahminini asmis oldu.

2 Y1l Vadeli Gosterge Tahvilin Faizi ve TCMB

AOFM
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Kaynak: TCMB, HMB, Datastream, Reuters
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Tlrkiye Ekonomisi - Bankacilik Sektori

BDDK aktif rasyosu hesaplamalarinda diizenleme yapti.

Bankacilik Dlizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) 26
Ekim’de yayimladigi karar ile bankalarin aktif rasyosu (AR)
hesaplamalarina 1 yildan uzun vadeli YP kredilerin ve
sendikasyon kredilerinin eklenmesi yoninde dizenlemeye
gitti. Buna gore, 1 Kasim'dan itibaren, yurt ici bankalarin
diger bankalara kullandirdiklari 1 yildan uzun vadeli YP
kredilerin, dogrudan kullandirilmis olan kredi tutari
nispetinde; sendikasyon kredilerinin ise krediyi kullandiran
bankanin sendikasyondaki payl nispetinde AR'In pay
kismindaki  “krediler” kalemine, kullandirrm anindaki
orijinal vadeleri dikkate alinarak 1 katsayisi ile dahil
edilmesine karar verildigi agikland.

Mevduat hacmindeki artis yillik bazda %44,5 oldu.

BDDK tarafindan yayimlanan Haftalik Bilten verilerine
gbre mevduat hacmi 23 Ekim itibariyla gegen yilin ayni
donemine gore %44,5, 2019 sonuna gobre de %37,2
oraninda genisleyerek 3.525 milyar TL'ye ulasti. Mevduat
hacmindeki kur etkisinden arindiriimis yillik artis ise %22,8
seviyesinde gerceklesti. TP mevduat hacmi gegen yilin ayni
dénemine kiyasla % 35,8 artarak 1.593 milyar TL oldu. USD
cinsi YP mevduat hacmi de bu dénemde %10,7 artarak
245 milyar USD seviyesinde gercgeklesti.

Kur Etkisinden Arindiriimig

Mevduat ve Kredi
(yillik % degisim)

Mevduat 26,3

Kredi
22,78

Eki.19

TP kredi hacmi yillik bazda %46,1 genisledi.

Oca.20

Nis.20 Tem.20 Eki.2C

Bankacilik sektorinidn toplam kredi hacmi 23 Ekim
itibariyla yilik bazda %40,2, yilsonuna gore de %35,5
artarak 3.593 milyar TL oldu. Kur etkisinden arindirilmis
kredi hacmindeki artis ise bu donemde yillik bazda %26,3
duzeyinde gerceklesti. Yillik TP kredi buylUmesi %46,1
olurken, USD bazinda YP krediler ayni dénemde %5
oraninda gerileyerek 165 milyar USD seviyesine indi.

Tuketici Kredileri
(yillik % degisim)

Tasit

ihtiyag

2020
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Tlketici kredilerindeki artis ivme kaybediyor.

Tuketici kredilerindeki artis hiz kaybetmeye devam
etmekle birlikte halen yiksek seviyelerde bulunuyor. 23
Ekim itibariyla tuketici kredileri yillk bazda %53,6,
yilsonuna gore ise %34 artis kaydetti. Bu donemde konut
ve ihtiyag kredilerindeki yillik biylime sirasiyla %45,7 ve %
59,4 olurken, tasit kredilerindeki vyillik artis %80,8 ile
ylksek seyrine devam etti.

Takipteki alacaklar orani %4 diizeyinde...

23 Ekim haftasinda brit takipteki alacaklar bakiyesi yillik
bazda %9,5 artisla 151,2 milyar TL oldu. Takipteki alacaklar
orani ise kredi hacmindeki genislemenin de etkisiyle
gerilemeye devam ederek %4 diizeyinde gerceklesti. ilgili
oran kamu bankalarinda %2,8 iken, 6zel bankalarda %5,6
dizeyinde bulunuyor. Kredi tlrlerine gére bu dénemde
sektorin takipteki alacaklar oraninin ticari kredilerde %
4,5, bireysel kredilerde %2,3 oldu.

Takipteki Alacaklar Orani
(%)

Ticari

Bireysel

2015 2016 2017 2018 2019 2020

Yabanci para net genel pozisyonu...

Yabancl para net genel pozisyonu 23 Ekim itibariyla
bilango i¢i kalemlerde (-) 57.811 milyon USD, bilango
disinda ise (+) 57.647 milyon USD oldu. Boylece, bankacilik
sektérinln yabanci para net genel pozisyon acgigl 163
milyon USD dizeyinde gerceklesti.

Yabanci Para Net Genel Pozisyonu

(milyar USD)
6
4
2
0
2
-4
-6
-8
-10
2010 2012 2014 2016 2018 2020

Kaynak: BDDK Haftalik Bilten
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Genel Degerlendirme

VirGstn yayllma hizinin dinyanin hemen her yerinde
artmasiyla birlikte pek cok Ulke sosyal hayati kisitlayici
yeni onlemler acikliyor. Alinan yeni tedbirler ilkbahar
aylarina kiyasla daha az kisitlayici olmakla birlikte iktisadi
faaliyet acisindan baslica belirsizlik unsuru olarak one
cikiyor. Kiresel ekonomi agisindan belirsizlik yaratan bir
diger gindem maddesi olan ABD secimlerinin sona
ermesinin ardindan bundan sonraki slrecte Ulkede yeni
tesvik paketine iliskin gelismeler yakindan izlenecek.

Yilin ikinci ceyreginde yasanan rekor klclilmelerin
ardindan gelismis ekonomiler Uclncl ceyrekte ceyreklik
bazda tarihi oranlarda biytime kaydetti. Ancak ekonomik
aktivite klresel oOlgekte halen gecen vyilki duzeyinin
altinda seyrediyor. Boyle bir ortamda baslica merkez
bankalari uyguladiklari genislemeci para politikalarina
ongorulebilir vadede devam edeceklerinin  sinyalini
veriyor.

Kasim 2020
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Yurt icinde arz ve talep gostergeleri kademeli
toparlanmanin strdtglne isaret ederken, son dénemde
doviz kurlarinda kaydedilen yikselisin finansal istikrar ve
fiyat istikrar Gzerinde olusturdugu risk ®ne cikiyor. ithalat
hacmindeki artisin yani sira salgin nedeniyle turizm
gelirleri Uzerinde olusan baski da cari gorinimdeki
bozulmayi derinlestiriyor. Onimizdeki ddnemde finansal
piyasalardaki yUksek volatilite ve bunun ekonomik
aktiviteye yansimalari yakindan takip edilecek.
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Blylime
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Kaynak: Datastream, TCMB, TUIK
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Enflasyon Gostergeleri
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Kaynak: BIST, Datastream, Reuters, TCMB, TUIK
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Bayime 2015 2016 2017 2018 2019 G¢1-20 G¢2-20
GSYH (milyar USD) 867 869 859 797 761 177 153
GSYH (milyar TL) 2.351 2.627 3.134 3.758 4.320 1.074 1.042
Blytime Orani (%) 6,1 3,3 7,5 3,0 0,9 4,4 -9,9

Enflasyon (%) Agu.20 Eyl.20 Eki.20
TUFE (yilhk) 8,81 8,53 11,92 20,30 11,84 11,77 11,75 11,89
Yurt ici UFE (yilhk) 5,71 9,94 15,47 33,64 7,36 11,53 14,33 18,20

Mevsimsellikten Arindiriimis isgiicii Piyasasi Verileri May.20 Haz.20 Tem.20
issizlik Orani (%) 10,2 12,0 9,9 12,8 13,1 13,90 14,10 13,60
isgiiciine Katihm Orani (%) 51,7 52,4 53,1 53,0 52,3 47,80 48,60 49,30

Doéviz Kurlari Agu.20 Eyl.20 Eki.20
TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru 99,1 93,6 86,4 76,5 76,3 63,8 62,2
UsSb/TL 2,92 3,52 3,79 5,32 5,95 7,36 7,70 8,38
EUR/TL 3,17 3,71 4,55 6,08 6,68 8,80 9,03 9,76
Doviz Sepeti (0,5*EUR+0,5*USD) 3,04 3,61 4,17 5,70 6,32 8,08 8,37 9,07

Dis Ticaret Dengesi(l) (milyar USD) Tem.20 Agu.20 Eyl.20
ihracat 151,0 149,2 164,5 177,2 180,8 166,4 165,7 166,4
ithalat 213,6 202,2 238,7 231,2 210,3 205,6 208,7 212,6
Dig Ticaret Dengesi -62,6 -52,9 -74,2 -54,0 -29,5 -39,2 -43,1 -46,3
Karsilama Orani (%) 70,7 73,8 68,9 76,6 86,0 81,0 79,4 78,2

Odemeler Dengesi(” (milyar USD) Haz.20 Tem.20 Agu.20
Cari islemler Dengesi -27,3 -26,8 -40,6 -20,7 8,6 -11,3 -15,3 -23,2
Finans Hesabi -21,2 -21,7 -46,8 -10,9 1,6 -20,9 -27,3 -36,7

Dogrudan Yatirimlar (net) -14,2 -10,8 -8,4 -9,4 -6,1 -4,9 -4,6 -4,3
Portfoy Yatirimlari (net) 15,3 -6,4 -24,1 3,1 1,3 15,5 15,3 16,0
Diger Yatirimlar (net) -10,6 -5,3 -6,2 5,7 0,1 -6,8 -9,0 -11,5
Rezerv Varliklar (net) -11,8 0,8 -8,2 -10,4 6,3 -24,6 -29,0 -36,9
Net Hata ve Noksan 6,1 5,1 -6,3 9,8 -7,0 -9,5 -12,0 -13,5
Cari Islemler Agig1/GSYH (%) -3,2 -3,1 -4,7 -2,6 1,1 - - -

Bltce Gergeklesmelerimm (milyar TL) Tem.20 Agu.20 Eyl.20

Harcamalar 506,3 584,1 678,3 830,5 999,5 681,1 761,4 870,0
Faiz Harcamalari 53,0 50,2 56,7 74,0 99,9 79,7 91,6 107,8
Faiz Disi Harcamalar 453,3 533,8 621,6 756,5 899,5 601,4 669,8 762,2

Gelirler 482,8 554,1 630,5 757,8 875,8 541,9 650,5 729,4
Vergi Gelirleri 407,8 459,0 536,6 621,3 673,3 412,0 510,4 578,7

Butge Dengesi -23,5 -29,9 -47,8 -72,8 -123,7 -139,1 -110,9 -140,6

Faiz Digi Denge 29,5 20,3 8,9 1,3 -23,8 -59,4 -19,3 -32,8

Butgce Dengesi/GSYH (%) -1,0 -1,1 -1,5 -1,9 -2,9 - - -

Merkezi Yonetim Toplam Borg Stoku (milyar TL) Tem.20 Agu.20 Eyl.20
ic Borg Stoku 440,1 468,6 535,4 586,1 755,1 1046,7 1.098,5 1.105,7
Dis Borg Stoku 238,1 291,3 341,0 481,0 574,0 674,4 7119 757,1
Toplam Borg Stoku 678,2 760,0 876,5 1.067,1 1.329,1 1.721,1 1.810,4 1.862,9

(1) 12 aylik kimlatif
(2) Yilbasindan itibaren kimulatif
(3) Veriler Merkezi Yonetim Bltgesi'ne goredir.

Kaynak: Datastream, Hazine ve Maliye Bakanligi, Reuters, TCMB, TUIK
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BDDK Tarafindan Aciklanan Aylik Blilten Verilerine Gére Bankacilik Sektoru

(milyar TL) 2015 2016 2017 2018 2019 Agu.20  Eyl.20 Degisim'®
AKTIF TOPLAMI 2.357 2.731 3.258 3.867 4.492 5.846 6.004 33,7
Krediler 1.485 1.734 2.098 2.395 2.657 3.482 3.555 33,8
TP Krediler 1.013 1.131 1414 1.439 1.642 2.256 2.280 38,9
Pay (%) 68,2 65,2 67,4 60,1 61,8 64,8 64,1 -
YP Krediler 472 603 684 956 1.015 1.226 1.275 25,6
Pay (%) 31,8 34,8 32,6 39,9 38,2 35,2 359 -
Takipteki Alacaklar (brit) 47,5 58,2 64,0 96,6 150,1 150,9 151,0 0,6
Takipteki Alacaklar Orani (%) 3,1 3,2 3,0 3,9 5,3 4,2 4,1 -
Menkul Degerler 330 352 402 478 661 1.030 1.048 58,6
PASIF TOPLAMI 2.357 2.731 3.258 3.867 4.492 5.846 6.004 33,7
Mevduat 1.245 1.454 1.711 2.036 2.567 3.318 3.444 34,2
TP Mevduat 715 845 955 1.042 1.259 1.545 1.575 25,1
Pay (%) 57,4 58,1 55,8 51,2 49,0 46,6 45,7 -
YP Mevduat 530 609 756 994 1.308 1.773 1.870 42,9
Pay (%) 42,6 41,9 44,2 48,8 51,0 53,4 54,3 -
ihrag Edilen Menkul Kiymetler 98 116 145 174 194 230 238 23,1
Bankalara Borglar 361 418 475 563 533 636 663 24,3
Repodan Saglanan Fonlar 157 138 99 97 154 314 273 77,5
OZKAYNAKLAR TOPLAMI 262 300 359 421 492 567 569 15,6
Net Dénem Kari/Zarari 26,1 37,5 49,1 53,5 49,8 42,9 46,3 -
RASYOLAR (%)
Krediler/GSYH 63,5 66,5 67,6 64,7 61,5
Krediler/Aktifler 63,0 63,5 64,4 61,9 59,1 59,6 59,2 -
Menkul Kiymet/Aktifler 14,0 12,9 12,3 12,4 14,7 17,6 17,5 -
Mevduat/Pasifler 52,8 53,2 52,5 52,6 57,1 56,8 57,4 -
Krediler/Mevduat 119,2 119,3 122,6 117,6 103,5 105,0 103,2 -
Sermaye Yeterliligi 15,6 15,6 16,9 17,3 18,4 19,3 19,4 -

(1) Yilsonuna gore % degisim
8 gls
Kaynak: BDDK, TUIK

Butlin yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan glvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlan-
mistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen
gorls ve degerlendirmeler, hichir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleri-
dir. Turkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir.
Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle
dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Turkiye Is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor izerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitila-
maz veya yayimlanamaz. Tum haklarimiz saklidir.
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