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Kuresel Ekonomi

KoronavirUs salgininin Mart ayiyla birlikte Avrupa’da ve ABD’de siddetini artirmasiyla
kiresel bazda ekonomik kriz ihtimali gl¢lendi. Uluslararasi kuruluslar tahminlerini art
arda asagl yonli revize ederken, 2020 yilinda dinya ekonomisinin daralacagina iliskin
gorisler yayginlik kazaniyor.

Kiresel capta hukimetler ve merkez bankalari reel sektoérl ve finansal sistemi
desteklemek amaciyla kapsamli  onlemler agikliyor. ABD’de ve Almanya’da
hikimetlerin agikladigl 2,2 trilyon USD ve 750 milyar EUR’luk mali destek paketleri 6ne
cikiyor.

Mart ayi icerisinde Fed politika faizini toplam 150 baz puan indirerek %0-0,25 bandina
cekti. Sinirsiz tahvil alimi yapacagini duyuran Fed ayrica diger merkez bankalariyla swap
hatti ve repo aracihigiyla kiresel dolar likiditesini artirma yoninde isbirligine gitti.

Gectigimiz ay icerisinde mevcut tahvil alim programini 200 milyar sterlin genisleten
BoE iki olaganlstl toplantiyla toplam 65 baz puanlik faiz indirimi yaparken, ECB 750
milyar EUR’luk acil tahvil alim programi agikladi. Cin Merkez Bankasli (PBOC) 20 baz
puan ile beklentilerden hizli bir faiz indirimi gerceklestirdi.

Reel ekonomideki tahribat kendini belirgin bir sekilde gostermeye basladi. Gelismis
ekonomilerde PMI verileri, 6zellikle hizmet sektoriinde yavaslamanin imalata kiyasla
cok daha keskin oldugunu gdsteriyor.

Cin’de Mart ay1 PMI verisinin Subat ayinda gorulen rekor dip seviyelerden donus sinyali
vermesi ise umut verici bir gelisme olarak kayda gecti.

Alinan kapsamli dnlemlere ragmen kiresel kriz endisesi hisse senedi piyasalarini baski
altinda birakirken, dolar likiditesi ihtiyacinin yiksek seyretmesiyle DXY endeksi Ocak
2017’den bu yana zirvesini gordu.

Petrol fiyatlar kiresel talebe yonelik endiselerin ve fiyat savaslarinin etkisiyle hizli
geriledi.

Turkiye Ekonomisi

Yurt icinde ekonomik aktivite Mart ayinda koronavirls salgini kapsaminda alinan
tedbirlerin etkisiyle belirgin 6lclide yavaslarken, yetkili kurumlar virGsin etkilerini
sinirlandirmak igin gesitli nlemler aliyor. Planlanan toplanti tarihinden iki giin 6nce 17
Mart’ta toplanan TCMB politika faizini 100 baz puan indirdi. TCMB ayrica, reel sektore
yonelik kredi akisinin devam edebilmesi icin ilave onlemler aciklarken, BDDK da
bankacilik sektérini destekleyecek kararlar aldi. Hikimet 100 milyar TL blylikluginde
“Ekonomik Istikrar Kalkani” paketini agiklad!.

issizlik orani 2019 yilinda bir énceki yila kiyasla 2,7 puan yikselerek %13,7 oldu. Bu
dénemde geng nifusta issizlik %25,4 dizeyine ulast.

Takvim etkisinden arindirilmis sanayi Uretimi Ocak ayinda yillik bazda %7,9 genisledi.
Virts salgininin sinirlayici etkisinin hentz goézlenmedigi bu dénemde Uretimdeki
genisleme alt sektorler geneline yayildi. Ote yandan, imalat PMI verisi iki ay 50 esik
degerinin Gzerinde kalarak ekonomide canlliga isaret etmesinin ardindan Mart ayinda
yeniden 48,1 dizeyine geriledi.

Uluslararasi hizmet ticareti ve genel ticaret sistemine gore yayimlanan dis ticaret
istatistikleri Ocak ayiyla birlikte ddemeler dengesi verilerine yansitilmaya baslandi.
2013-2019 donemi verileri geriye donik revize edilirken, yeni hesaplamalara gore cari
denge Ocak’ta 1,8 milyar USD acik verdi.

Merkezi yonetim bitce acigl Subat ayinda yillik bazda %56,1 oraninda daralarak 7,4
milyar TL dizeyinde gergeklesti.

Mart ayinda TUFE aylik bazda %0,57 yiikselirken, yillik TUFE enflasyonu %11,86 oldu.
Bu dénemde yurt ici UFE artisi aylik %0,87; yillik %8,50 diizeyinde gerceklesti.
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Kiresel Ekonomi

Koronavirds krizi...

11 Mart'ta Dinya Saglk Orgiti tarafindan “kiiresel
pandemi” olarak ilan edilen koronavirls salgininda vaka
sayisl Nisan ayinin ilk glnleri itibariyla 1 milyonu ast.
Subat sonunda bu rakam 20 bin civarindaydi. Salginin
merkezinin Cin’den Avrupa ve ABD’ye kaymasi ile Subat
ayinda dusuk bir olasilik olarak degerlendirilen kiresel kriz
senaryosu olasihgl giglendi. Uluslararasi kuruluslarin
kiresel ekonomiye iliskin bliylime tahminlerini art arda
asagl yonli revize ettigi, 2020 vyili icin klcllme
ongordlerinin dile getirilmeye baslandigi izlendi.

Kiresel bliylime tahminini Mart ayl basinda %2,6’dan %
1,6’ya indiren Uluslararasi Finans Kurulusu (IIF) ilerleyen
haftalarda bu tahminini dnce %0,4’e, 23 Mart itibariyla da
-%1,5’e cekti. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu
Moody’s de 25 Mart’ta yaptigl giincellemede 6 Mart'ta
yayimladig tahminlerine kiyasla sert revizyonlara gitti.
Kiresel  ekonominin  2020’yi  %0,5’lik  daralmayla
tamamlayacagini 6ngoéren Moody’s gelismis ekonomilerin
buyuk bir boliminde kigllmenin %2 ve lzerinde olacagi
tahmininde bulundu. Moody’s Kasim 2019’da olusturdugu
tahminlerinde dinya ekonomisinin 2020 vyilinda %2,6
biylyecegini 6ngoriyordu.

Moody's Bliyime Tahminleri (%)

25 Mart Tahminleri 6 Mart Tahminleri

2020 2021 2020 2021
Dinya -0,5 3,2 2,1 -
G-20 -0,5 3,2 2,1 2,8
GE -2,0 2,2 1,0 1,6
ABD -2,0 2,3 1,5 1,9
Euro Alani -2,2 2,0 0,7 1,5
ingiltere -2,6 2,4 0,9 1,0
Japonya -2,4 1,4 0,0 0,6
Kanada -2,2 2,4 1,4 1,6
GOE 1,9 4,7 3,8 4,6
Cin 3,3 6,0 4,8 55
Hindistan 2,5 5,8 5,3 5,8
Brezilya -1,6 2,7 1,8 2,5
Rusya 0,5 1,9 1,3 1,8
Turkiye -1,4 0,8 2,5 3,0

HUkUmetler art arda yeni 6nlemler agikliyor.

ABD Hukumeti hanehalkina dogrudan yapilacak yardimlari
ve klclk isletmelere saglanacak finansman desteklerini de
iceren 2,2 trilyon USD’lik bir kurtarma paketini 27 Mart’ta
devreye aldi. ilerleyen giinlerde ABD Baskani Trump
altyapr yatirmlari i¢in de 2 trilyon USD tutarinda bir
tasarinin hazirlanmasi gerektigini dile getirdi. Almanya’da
ve Fransa’da da sirasiyla 750 milyar EUR ve 345 milyar
EUR’luk destek paketleri hayata gecirildi. Bu Uc¢ Ulkenin
halihazirda devreye aldigl tutarlar GSYH'lerinin sirasiyla
yaklasik %10, %20 ve %15’ine karsilik geliyor. ispanya ve
italya gibi salgindan oldukca olumsuz etkilenen diger
Avrupa Ulkeleri de mali tesvikler agikladi. Kamu borg yiku
halihazirda fazla olan birgok Avrupa Ulkesi i¢in bu durum
kriz sonrasi ddéneme iliskin soru isaretleri yaratsa da
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mevcut kosullar dahilinde gerekli ve makul hamleler olarak
degerlendiriliyor.

Cin’de yilin ilk ceyregi itibariyla aciklanan mali tesvikler
toplamda 25 trilyon yuan duzeyini asmis gorindyor.
Onlmizdeki giinlerde Cin’in altyapi yatirmlarini icerecek
sekilde kamu harcamalarini artirici yonde yeni tesvikler
aciklamasi da bekleniyor. Japonya’da da o6numdizdeki
ginlerde 60 trilyon yenlik (554 milyar USD) bir tesvik
paketi agiklanmasi bekleniyor.

Fed 6nclliginde merkez bankalari kapsamli adimlar atiyor.

Mart ayinda kiresel 6lcekte merkez bankalari da finansal
sistemi ve reel sektorl desteklemek amaciyla  onemli
adimlar ath. Fed'in ilk kez 2007 yilinda ECB ve Isvigre
Merkez Bankasli ile uygulamaya koydugu swap hatt
anlasmasi 15 Mart'ta 5 6nde gelen merkez bankasiyla
(Avrupa, Japonya, Ingiltere, Kanada ve isvicre merkez
bankalari) yeniden hayata gecirildi. Piyasaya dolar likiditesi
saglanmasl konusunda merkez bankalarinin koordineli
hareket etmesini saglayan anlasmaya ilerleyen glnlerde
aralarinda gelismekte olan dlkelerin merkez bankalarinin
da bulundugu dokuz merkez bankasi (Meksika, Brezilya,
GUney Kore, Singapur, Norveg, Yeni Zelanda, Danimarka,
isvec) daha eklendi. 25 Mart itibariyla séz konusu swap
islem stoku 200 milyar USD’yi ast.

Fed, 31 Mart’ta yaptigi agiklamayla 6 Nisan’dan itibaren en
az 6 ay slresince diger merkez bankalarina gegici repo
imkani saglanacagini duyurdu. Buna gore, diger merkez
bankalari ellerindeki ABD Hazine tahvilleri karsiliginda
gecelik vadede dolar likiditesi temin edebilecek. Bu
uygulama, Fed ile swap hatti imkanina sahip olmayan
tlkeler icin menkul kiymetlerin acik piyasada satisi disinda
alternatif bir dolar likiditesi kaynagl olusturuyor.
Yabancilarin sahip olduklari ABD Hazine tahvili tutari 6,86
trilyon USD seviyesinde bulunuyor. TCMB ile Fed arasinda
dolar swap hatti bulunmazken, Tirkiye'de yerlesik kisi ve
kurulusglarin sahip olduklarit ABD Hazine tahvili tutari Ocak
2020 itibariyla vyaklasik 2,8 milyar USD dlzeyinde
gerceklesti.

S6z konusu kararlarin yani sira bircok merkez bankasi Mart
ay! icerisinde faiz indirimleri ve varlik alim programlari
araciliglyla ekonomileri destekleyici yonde adimlar att.
Fed, 3 Mart'ta yaptigi 50 baz puanlik faiz indiriminin
ardindan 15 Mart'ta politika faiz oranini 100 baz puan
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daha dusirerek %0-%0,25 araligina cekti. Sinirsiz tahvil
alimi yapacagini agiklayan Fed, 300 milyar USD’lik bir kredi
paketini uygulamaya koydu. Fed’in Subat sonunda 4,2
trilyon USD olan bilanco buyuklGginin tahvil alimlarinin
yani sira swap islemlerinin de etkisiyle Mart ayinin son
haftasinda 5 trilyon USD’nin Gzerine ¢iktigi goriltyor.

ECB, 750 milyar EUR blyukliginde tahvil alm programi
aciklarken, Japonya Merkez Bankasi (BOJ) da riskli varlik
alm tutarini iki katina yukseltti. Mart ayi icerisinde iki
olaganistl toplantiyla politika faiz oranini toplam 65 baz
puan dislrerek %0,15 olarak belirleyen ingiltere Merkez
Bankas! (BoE) ayrica tahvil alim programini da 200 milyar
sterlin artirarak 645 milyar sterline c¢ikardi. Kanada Merkez
Bankasi da ay icerisinde Uc ayri kararla politika faiz oranini
toplam 150 baz puan indirerek %0,25’e gekti. Cin Merkez
Bankasi ters repo faiz oranini 20 baz puan ile beklentilerin
Uzerinde disirerek %2,2 yapt.

Makroekonomik veri agiklamalart...

Mart ayina iliskin PMI verileri ABD ve Avrupa’da salginin
olumsuz etkisini yansitiyor. ABD’de Markit imalat PMI
Subat’taki 50,7 seviyesinden Mart'ta 48,5 ile finansal
krizden bu yana en disik dizeyine indi. imalat PMI
ingiltere’de 47,8’e gerilerken, Euro Alan’nda 44,5 ile
yaklasik sekiz yilin dip seviyesinde gerceklesti. Bolge
Ulkeleri arasinda imalat sektorinin en ciddi daralma
sinyali verdigi Glkeler italya (40,3) ve Yunanistan (42,5)
oldu. Japonya’da da imalat PMI verisi 44,8 ile Nisan
2009'dan bu yana en olumsuz performansa isaret etti.
Virtse karsi alinan tedbirlerin etkisiyle ulasim, turizm ve
yeme-icme gibi alt sektorleri iceren hizmetler sektérinin
PMI verilerindeki bozulma daha keskin oldu.

Salginin bolgesel kalmasinin saglanarak sert énlemlerle
kontrol altina alindigl Cin’de ise Caixin imalat PMI verisi
Subat’taki 40,3 dizeyinden Mart’ta 50,1’e ¢ikti. Endeksteki
hizli toparlanma Ulkede iktisadi faaliyetin normallesme
strecine iliskin iyimser beklentileri besledi.

ABD’de istihdam gostergelerindeki hizli bozulma dikkat
cekiyor. Mart aymin son iki haftasinda haftalik issizlik
maasl basvurulari sirasiyla 3,3 ve 6,6 milyon kisi ile rekor
yiksek dizeylere ¢ikti. Ulkede tarim disi istihdam Mart’ta
701 bin kisi ile beklentilerin lzerinde azaldl. issizlik orani
bu dénemde %4,4 dizeyine ylkseldi. Salgin 6ncesinde 50
yilin en duslk seviyelerinde seyreden issizlik oranin ¢ok
kisa bir sire icerisinde ¢ift haneli dizeylere c¢ikabilecegi
degerlendiriliyor.

Kiresel piyasalar finans krizinden bu yana en olumsuz
ceyreklik performanslarini geride birakt.

Aciklanan kapsamli ve agresif 6nlemlere ragmen kiresel
risk algisindaki iyilesme sinirli kaliyor. 16 Mart kapanisinda
82,7 ile tarihi yuksek seviyede gerceklesen VIX endeksi ayi
53,5’ten tamamladi. Guvenli yatirrm araglarina olan
talebin artmasiyla 9 Mart'ta gin iginde %0,3 ile tarihi
dustk seviyeye inen ABD 10 yillik Hazine tahvilinin faizi 31
Mart’ta %0,7 dlzeyinde gerceklesti. Dolarin diger gelismis
Ulke para birimleri karsisindaki degerini 6lcen DXY endeksi
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D {inya Borsalari Endeksi ve DXY
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20 Mart’ta gln icinde 103 seviyesine yaklasarak Ocak
2017’den bu yana en yiksek dizeyini gord. Yatirimcilarin
likit kalma tercihlerine ve riskli varliklardan kaginma
egilimlerine bagli olarak gectigimiz ay hisse senedi
piyasalari oldukca olumsuz bir performans sergiledi. MSCI
dinya borsalari endeksi %21’lik duslsle finansal krizden
bu yana en zayif ceyreklik performansini geride birakt.
Nisan aymnin basinda Trump’in ABD’de salgin kaynakh
olumlerin birkac hafta icerisinde 20 bin kisiye ulasacagi
Ongorisini paylasmasiyla risk algisinin yeniden baski
altinda kaldigi goraldd.

IIF verilerine gore Mart ayinda gelismekte olan Ulkelerden
rekor dizeyde sermaye cikisi gerceklesti. Bu dénemde
Asya Ulkelerinde yogunlasan satislarla gelismekte olan
hisse senedi ve tahvil piyasalarindan sirasiyla 52,4 milyar
USD ve 31 milyar USD sermaye ¢ikisi kaydedildi.

Gelismekte Olan Ulkelere Yénelik
Portféy Akimlari (milyar USD, kiimiilatif)
—— 8 Byl 2008 (Kuresel Finans Krizi)
17 Mayis 2013 (Fed'in Tahvil Alimlarini Azaltacagi Aciklamasi)

26 Temmuz 2015 (Cin Hisse Senedi Piyasasi Turbtlansi)
—— 21 Ocak 2020 (KoronavirUs Krizi)
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Petrol fiyatlari hizl diisis sergiledi.

OPEC+ (lkelerinin petrol Uretim kesintisi konusunda
anlasma saglayamamasi Suudi Arabistan ve Rusya arasinda
fiyat savaslarinin  baslamasina neden oldu. Petrol
fiyatlarinda Ulkelerin Gretim duzeylerini yikseltmesiyle hiz
kazanan duslUs egilimi virls salgininin  talebe iliskin
kaygilari artirmasinin etkisiyle siddetlendi. Brent tard
petrolln varil fiyath yilsonuna kiyasla %65,5 diserek Mart
sonunda 22,7 USD seviyesine indi. Suudi Arabistan’in
Uretimi artirmaya devam etmesi fiyatlar Uzerindeki asagl
yonli  baskinin  sitrebilecegine isaret ediyor. Suudi
Arabistan’in petrol Uretiminde marjinal maliyeti varil
basina 3 USD civarinda bulunuyor. Ote yandan, Nisan
ayinin ilk ginleri itibariyla fiyat savaslarinin sona erecegine
yonelik haberler giindeme geliyor. llgili haber akisiyla
Brent tlrt ham petroltn varil fiyati 3 Nisan itibariyla 30
USD’nin Gzerinde seyrediyor.

Kaynak: Datastream
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Tlrkiye Ekonomisi - Arz ve Talep Gostergeleri

issizlik orani 2019’da %13,7 oldu.

TUIK tarafindan aciklanan yillik verilere gore issizlik orani
2019 yilinda 6nceki yila kiyasla 2,7 puan artarak %13,7
oldu. 2019’da isglicine katilan sayisinin yillik bazda 275
bin kisi yUkselmesine karsin istihdamin 658 bin kisi
gerilemesiyle issiz sayisi 932 bin kisi arth. Bu dénemde
ekonomik aktivitenin seyrine bagli olarak hizmet sektori
disindaki tim ana sektorlerde istihdam kaybi yasandi.
istihdam edilen kisi sayisi tarim sektériinde 200 bin,
sanayi sektorinde 113 bin, insaat sektorinde 442 bin
azalirken, hizmet sektérinde 98 bin arth. Gegtigimiz yil
ozellikle 15-24 yas grubunu kapsayan gen¢ nufustaki
issizlik oraninin hizli artisi dikkat ¢ekti. Bu donemde ilgili
yas grubunda isglclne katilanlarin sayisi 6nemli bir
degisim kaydetmezken, issiz sayisindaki 264 bin kisilik
ylkselis gen¢ nifusta issizlik oraninin 5,1 puan artarak
%25,4’e ulasmasina neden oldu.

issizlik Orani
%
30 A %)
W issizlik Orani (15+) 25,4
25 )
Geng Nufusta Issizlik Orani (15-24)
20
5 13,7
10
0 T T T T T
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Sanayi Uretimi Ocak’ta yillik bazda %7,9 genisledi.

Yurt icinde koronavirlis salgininin etkilerinin  henlz
gdzlenmedigi  Ocak ayinda sanayi  Uretimindeki
toparlanma surdi. Sanayi Uretimi bu dénemde takvim
etkisinden arindirilmis verilere goére yillik bazda %7,9
oraninda artt. Mal gruplarn bazinda incelendiginde, ara
mall imalati ile dayaniksiz tiketim mali imalatinin sirasiyla
%10,4 ve %8,4 ile hizli bicimde arthg gbzlendi. Diger
yandan, 2019'un son ceyreginde glclu bir performans
sergileyen sermaye mali imalati 2020 yilina %3,5 ile sinirli
bir genislemeyle baslayarak yatirrm harcamalarinda ivme
kaybina isaret etti. 2019 yili genelinde %0,7 oraninda
daralan imalat sanayii Uretimi ise Ocak ayinda %8,2’lik
artis kaydetti. Bu dénemde imalat sanayiinde kaydedilen
artisin alt sektorler geneline vayildigi gézlendi. Ote
yandan, 6ncl verilere gore Subat ayinda da arttigi tahmin
edilen sanayi Uretimi verilerine Mart ayiyla birlikte
koronavirs salgininin  yarattgl olumsuz etkilerin
yansimasi bekleniyor.

Mart ayinda imalat PMI hizli bicimde bozuldu.

Subat ayinda 52,4 ile iki yilin en yiksek dizeyine ¢ikan
imalat PMI endeksi, Mart ayiyla birlikte Turkiye'nin de
virs salginindan etkilenmeye baslamasi ile birlikte 48,1
dizeyine gerileyerek sektorde daralmaya isaret etti.
PMI'in alt endekslerinden Gretim son bes ayda ilk kez hiz
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kaybederken, Ocak ve Subat aylarinda genisleyen yeni
siparisler Mart'ta geriledi. S6z konusu gerilemede
Ozellikle yeni ihracat siparislerindeki hizli disis etkili
oldu. Mart ayinda imalat sanayiinde satin alma
faaliyetleri de gerilerken, istihdam alt endeksindeki
yikselisin sirmesi dikkat cekti.

imalat Sanayi PMI
(esik diizey=50)
60
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Ekonomik gliven endeksinde diss...

Her ayin ilk yarisinda derlenen verilere gére hesaplanan
glven endekslerinin  Mart ayinda salgin  kaygilari
nedeniyle piyasalarda ay ortasindan itibaren yasanan
bozulmayi sinirli bicimde yansittigi gorildi. Bu dénemde
ekonomik glven endeksi %5,9 oraninda azalarak 91,8
dizeyine indi. Ekonomik gliven endeksindeki gerilemede
gelecek doneme iliskin beklentilerin  6nemli 6lgide
bozuldugu reel kesim ve hizmet sektéri gliven endeksleri
belirleyici olurken, tlketici glveni ile insaat sektdrinde
glvenin bu dénemde bir miktar iyilestigi gorildu.

Konut satislari Subat ayinda artmaya devam etti.

Dislk baz etkisinin yani sira ertelenmis talebin ve disen
faiz oranlarinin destegiyle konut satislarindaki gigla
yikselis Subat ayinda da devam etti. Bu dénemde yurt
icinde konut satislari yillik bazda %51,4 oraninda
genisleyerek 118.753 dlzeyinde gerceklesti. Krediyle
alinan ipotekli konut satislari yaklasik 5 katina ¢ikarken,
diger konut satislarindaki artis %7,8 oldu.

Otomotiv ve beyaz esya...

Yurt icinde beyaz esya satiglari Subat’ta yillik bazda %13
oraninda genisledi. Ote yandan, viriisiin etkilerinin ihrag
pazarlarimizda gorece daha erken hissedilmeye
baslanmasi ihracat hacminin ayni dénemde %6
daralmasina neden oldu. izleyen dénemde gerek ic
pazarin gerekse ihracatin onemli o6lgide daralacagi
tahmin ediliyor. Yiin ilk iki ayinda %90 civarinda
genisleyen yurt ici otomotiv pazari ise Mart ayinda hiz
keserek sadece %1,6 oraninda buyuda.

Kaynak: Datastream, Markit, TUIK, TCMB, HMB
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Turkiye Ekonomisi - Dis Ticaret ve Odemeler Dengesi

Dis ticaret agigi Subat’ta yillik bazda %72 arttl.

TUIK verilerine gére Subat ayinda ihracat hacmi gecen
yilin ayni ayina gore %2,3 artarak 14,7 milyar USD
olurken, ithalat %9,8 artisla 17,6 milyar USD dlzeyinde
gerceklesti. Boylece, dis ticaret acigl %72 genisleyerek 3
milyar USD’ye yikseldi. Ocak-Subat 2020 ddneminde
gecen vyila kiyasla ihracat %4,1, ithalat %14,3 genisledi.
Bu dénemde ihracatin ithalati karsilama orani 2019’daki
%87,5 seviyesinden %79,7'ye geriledi.

Odemeler dengesi verileri revize edildi.

Uluslararasi hizmet ticareti ve genel ticaret sistemine
gore vyayimlanan dis ticaret istatistikleri Ocak ayiyla
birlikte ©6demeler dengesi verilerine yansitilmaya
baslandi. Bu cercevede, 2013-2019 verilerinde de geriye
donlk revizyona gidildi. Buna gdre, 2019 yilsonunda daha
once 1,7 milyar USD dizeyinde aciklanan cari fazla 8
milyar USD’ye revize edildi. 2018 yilsonunda kaydedilen
cari aglk da 28,3 milyar USD’den 20,7 milyar USD’ye
geriledi. Onceki verilerle 2019 yilsonunda %0,2 olan cari
fazlanin GSYH’ye orani revizyon sonrasinda %1,1
dizeyine yikseldi.

Cari islemler Hesabi GSYH'ye Oran

(milyar USD) (%)
Fark
Eski Yeni Fark Eski Yeni (% puan)

2013 -64,3 -55,9 8,4 -6,8 -5,9 0,9
2014 -44,9 -38,8 6,1 -4,8 -4,2 0,7
2015 -32,4  -27,3 5,0 -3,8 -3,2 0,6
2016 -31,5 -26,8 4,7 -3,7 -3,1 0,5
2017 -46,6  -40,6 6,0 5,5 -4,8 0,7
2018 -28,3 -20,7 7,5 -3,6 -2,6 1,0
2019 1,7 8,0 6,3 0,2 1,1 0,8

Ocak’ta cari denge 1,8 milyar USD acik verdi.

Yilin ilk ayinda cari agik bir dnceki yihn ayni dénemine
kiyasla yaklasik 7 katina ¢ikarak 1,8 milyar USD dizeyinde
gerceklesti. Bu donemde dis ticaret acigi yaklasik 3 katina

Turkiye've Net Sermaye Hareketleri

12 aylik kimdalatif veriler
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¢tkarak 3,2 milyar USD olurken, net seyahat gelirlerindeki
yUkselis egilimi cari dengedeki bozulmayi sinirlandiran bir
gelisme olmaya devam etti. Bu donemde 12 aylik
kimulatif verilere gore cari fazla 6,5 milyar USD dizeyine
geriledi.

Cari islemler Dengesi
(12 aylik kiimulatif, milyar USD)

-60

Oca.l6 Oca.l7 Oca.l8 Oca.l9 Oca.20

Dogrudan yabanci yatirimlar cari agigin finansmanina katki
saglamaya devam etti.

Yurt disi yerlesikler Ocak ayinda Tirkiye’de 932 milyon
USD dogrudan yatirm gerceklestirdi. Onceki dénemlere
benzer bir sekilde bu tutarin yaklasik %60’in1 gayrimenkul
yatirimlari olusturdu.

Aralik ayinin ardindan Ocak’ta da portfoy yatirmlar
kaleminden sermaye c¢ikisinin sGrdGgi  gbruldd. Bu
donemde yurt disi yerlesiklerin hisse senedi piyasasinda
333 milyon USD, DIBS piyasasinda 498 milyon USD net
satis gerceklestirdikleri izlendi.

Diger yatirimlar kaleminde Ocak’ta 1,2 milyar USD net
sermaye c¢lkisi yasandi. Bankalarin bu dénemde yurt disl
borglarina iliskin net kredi geri 6deyicisi konumunda
olmalari bu gelismede belirleyici oldu. Kisa ve uzun
vadede bankalar toplam 1,5 milyar USD, diger sektorler
de 219 milyon USD net kredi d¢demesi yapti. 12 aylik
kimalatif verilere goére, Ocak ayi itibariyla bankacilik
sektorinln uzun vadeli borg cevirme orani %74 olurken,
so6z konusu oran diger sektorlerde %91 dizeyinde
gerceklesti.

Finansmandaki Pay1 (%)

Aralik 2019 Ocak 2020 Aralik 2019 Ocak 2020

Cari islemler Dengesi 8.022 6.494 58,2 52,7
Sermaye ve Finans Hesabi Net Giris 4.508 -2.763 - -
-Dogrudan Yatirimlar 5.540 5.514 40,2 447
-Portfoy Yatirimlar -1.246 -8.597 - -
-Diger Yatirimlar 180 322 1,3 2,6
-Diger 34 -2 0,2 -
Net Hata ve Noksan -6.206 -3.609 - -
Rezervier(®) -6.324 -122 - -

Not: Rakamlar yuvarlamadan 6tlri toplamivermeyebilir.

(1) Rezervler, toplam net sermaye girisleri ile cari denge arasindakifark olup (-) deger rezerv artisini, (+) deger rezerv azalisini gosterir.
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Turkiye Ekonomisi - Dis Ticaret ve Odemeler Dengesi

Uzun Vadeli Borg Cevirme Oranlan
(12 aylik kimulatif, %)

200 Bankalar
——— Diger Sektorler
150
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Rezerv varliklardaki azalis 2,9 milyar USD oldu.

Ocak’ta rezerv varliklar 2,9 milyar USD ile Mart 2019’dan
bu yana en sert dlsisinl kaydetti. Bu ddnemde net hata
ve noksan kaleminde 574 milyon USD tutarinda sermaye
girisi yasandi.

Odemeler Dengesi

Cari islemler Dengesi
Dis Ticaret Dengesi
Hizmetler Dengesi
Seyahat (net)
Birincil Gelir Dengesi
ikincil Gelir Dengesi
Sermaye Hesabi
Finans Hesabi
Dogrudan Yatirimlar (net)
Portfoy Yatinmlari (net)
Net Varlik Edinimi
Net Yakumlulik Olusumu
Hisse Senetleri
Borc Senetleri
Diger Yatirimlar (net)
Efektif ve Mevduatlar
Net Varlik Edinimi
Net YikUumlalik Olusumu
Merkez Bankasi
Bankalar
Yurt DisI Bankalar
Yabanci Para
Turk Lirasl
Yurt Disi Kisiler
Krediler
Net Varlik Edinimi
Net YikUumlalik Olusumu
Bankacilik Sektori
Bankacilik Disi Sektorler
Ticari Krediler
Diger Varliklar ve Yakimlultkler
Rezerv Varliklar (net)
Net Hata ve Noksan
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Beklentiler...

Yurt icinde ekonomik aktivitedeki toparlanma egilimine
bagli olarak dis ticaret aciginin genislemeyi stirdirmesiyle
birlikte cari islemler hesabi 2020 yilina acikla basladi.
Ticaret Bakanligl tarafindan aciklanan énci verilere gore,
koronavirts salgininin yarattgr olumsuzluklar Mart’ta
ihracatin %17,8 gerilemesine, dis ticaret aciginin %181,8
oraninda oldukca hizli genislemesine neden oldu.
Salgininin ~ klresel  olgekte yarathgl  belirsizliklerin
onlmuzdeki dénemde dis ticaret ve turizm gelirleri

Uzerinde baskl yaratmaya devam edecegini tahmin
ediyoruz.

(milyon USD)
Ocak % 12 Ayhk
2019 2020 Degisim Kamilatif
-276 -1.804 553.,6 6.494
-1.251 -3.245 159.4 -18.611
1.508 1.586 5.2 36.282
988 1.100 11,3 25.831
-633 -340 -46,3 -12.246
100 195 95,0 1.069
28 -8 - -2
-2.271 -1.238 -45.5 2.883
-791 -765 -3.3 -5.514
-6.129 1.222 - 8.597
-490 575 - 5.719
5.639 -647 - -2.878
1.300 -333 - -1.227
4.339 -314 - -1.651
1.381 1.239 -10.3 -322
811 -472 - -4.485
3.170 2.068 -34.8 8.017
2.359 2.540 7.7 12.502
0 1 - 2.496
2.359 2.539 7.6 10.006
2.215 2.193 -1.0 6.206
370 644 74,1 6.069
1.845 1.549 -16.0 137
144 346 140,3 3.800
2.545 1.724 -32,3 15.547
-37 6 - 411
-2.582 -1.718 -33,5 -15.136
-2.212 -1.503 -32,1 -10.621
-275 -219 -20.4 -3.638
-1.971 -22 -98.9 -11.437
-4 9 - 53
3.268 -2.934 - 122
-2.023 574 - -3.609

Kaynak: Datastream, TCMB
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Tlrkiye Ekonomisi - Blitge Dengesi

Merkezi yonetim biitcesi Subat’ta 7,4 milyar TL acik verdi.

Subat ayinda merkezi yonetim butce agigl yillik bazda
%56,1 oraninda daralarak 7,4 milyar TL dizeyinde
gerceklesti. Bu donemde butce gelirleri yillik bazda %28,6
genisleyerek 86,1 milyar TL olurken, bitce harcamalari
da %11,7 artisla 93,5 milyar TL'ye ulasti. 2019’un Subat
ayinda 2,1 milyar TL acgik veren faiz disi denge, bu yilin
ayni ayinda 6,8 milyar TL fazla verdi.

Ocak-Subat doneminde bitce harcamalari  %10,6
oraninda artarken, gelirler %27,1 genisledi. Boylece,
2019’un ilk iki ayinda 11,7 milyar TL agik veren bitce, bu
yihin ayni déneminde 14,1 milyar TL fazla verdi.

Butce Dengesi
(12 aylik kimlatif, milyar TL)

-20
-40
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-80
-100
-120

-140
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Vergi gelirleri yillik bazda %24,7 genisledi.

Vergi gelirleri yilin ikinci ayinda %24,7 oraninda
ylkselerek bltce gelirlerindeki artisa 21,3 puan katki
sagladi. S6z konusu katkida kurumlar gegici vergisinde
kaydedilen 7,7 milyar TUlik (%42,8) yikselisin dnemli rol
oynadigl gorulda. Ayrica, ekonomik aktivitede yasanan
toparlanmanin da etkisiyle ithalde alinan KDV 1,6 milyar
TL (%18,6) genisledi. Otomotiv pazarindaki hareketliligin
yani sira  gecen yil uygulanan vergi indiriminin
kalkmasinin da etkisiyle motorlu kara tasitlarindan alinan
OTV 1,3 milyar TL (%232,5) yiikseldi.

Ocak-Subat doneminde vergi gelirlerinin yaninda yilin ilk
ayinda TCMB karinin bltceye aktarilmasinin destegiyle
artan  tesebbls ve mdulkiyet gelirlerinin  bUtce
performansinda olumlu rol oynadigl goriliyor. Bu
doénemde, faiz gelirlerinde kaydedilen %379,4’lUk ylkselis

Merkezi Yonetim Bitgesi

Subat %

2019 2020 Degisim

Harcamalar 83,7 93,5 11,7
Faiz Harcamalari 14,7 14,2 -3,7

Faiz Disi Harcamalar 69,0 79,3 14,9

Gelirler 67,0 86,1 28,6
Vergi Gelirleri 57,5 71,7 24,7

Diger Gelirler 9,5 14,4 52,2

Blitce Dengesi -16,8 -7,4 -56,1
Faiz Disi Denge -2,1 6,8 -

Not: Rakamlar yuvarlamalardan 6tiri toplamivermeyebilir.
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de biitce gelirlerindeki artista 6ne ¢ikti.
Faiz harcamalarinda dusUs...

Subat ayinda butce giderleri icinde TCDD’ye aktarilan
kaynagin etkisiyle bor¢ verme kalemindeki %165,5’lik
yikselis 6ne cikiyor. Ayrica, miteahhitlik giderlerindeki
yillik artisa  baglh olarak mal ve hizmet alimi
harcamalarindaki genisleme de bitce giderlerindeki
artista 6nemli rol oynadi. Bu dénemde faiz giderleri ise %
3,7 dlsls kaydetti.

Ocak-Subat 2019 déneminde yapiimis olan 5,8 milyar TL
dizeyindeki sermaye aktariminin yarattgl yuksek baz
etkisiyle, sermaye transferleri bu yilin ilk iki ayinda %93,9
daraldi. Boylece sermaye transferlerindeki disis butce
giderlerindeki artisi 3,1 puan sinirladi.

Butce Harcamalar

(milyar TL)
66,574'3
52,1 B Ocak-Subat 2019
44, B Ocak-Subat 2020
133123 ggqll6 58,, 1378
B w'
Personel Cari Sermaye Malve Sermaye Borg Verme
Giderleri Transferler Giderleri Hizmet Transferleri
Alimlan
Beklentiler...
Koronavirls salgininin  yarattigl endiselerle birlikte
ekonomik aktivitenin  seyrine iliskin  belirsizlikler

yUkseliyor. Turkiye heniiz daha az enfekte olmus bir tlke
konumunda olsa da, kiresel arz ve talep sokunun
Turkiye'de blylmeyi yavaslatmasi halinde kamu maliyesi
araciliglyla ekonomiye verilen destegin slrddridlmesinin
gerekebilecegini, bu durumun da bltce gostergelerini
olumsuz yonde etkileyebilecegini degerlendiriyoruz.

(milyar TL)

Ocak-Subat % 2020 Butgce Gerg./ YEP
2019 2020 Degisim Hedefi Tah. (%)
175,6 194,2 10,6 1.095,5 17,7
22,0 26,9 22,4 138,9 19,4
153,6 167,3 8,9 956,5 17,5
163,9 208,3 27,1 956,6 21,8
113,2 139,1 22,9 784.6 17,7
50,7 69,2 36,3 172,0 40,2
-11,7 14,1 - -138,9 -
10,3 41,0 298,6 0,1 -

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanlig|, Datastream
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Tlrkiye Ekonomisi - Enflasyon

Mart’ta yillik TUFE %11,86"ya indi.

Mart ayinda TUFE bir dnceki aya gore %0,57 ile piyasa
beklentilerine paralel yikseldi. Bu dénemde yurt ici UFE (Yi
-UFE) artisi %0,87 diizeyinde gerceklesti. Kasim ayindan bu
yana yukari yonli seyir izleyen yillik tiketici enflasyonu
Mart ayinda %11,86 dizeyine geriledi. Benzer sekilde yillik
Yi-UFE enflasyonu da Subat’a kiyasla bir miktar diserek
Mart’ta %8,5 oldu.

Mart TUFE Yurt igi UFE

(degisim %) 2019 2020 2019 2020
Aylik 1,03 0,57 1,58 0,87
Yillik 19,71 11,86 29,64 8,50
Yillik Ortalama 18,70 13,33 31,17 12,61

Akaryakit fiyatlarinda hizli diisis...

Mart ayinda 12 ana harcama grubundan 10’unda fiyatlar
bir 6nceki aya kiyasla artis kaydetti. ilag ve saglik Grinleri
fiyatlarindaki ylkselisin etkisiyle fiyatlarin en fazla arttig
ana harcama grubu %2,8 ile saglik oldu. ilgili grup aylik
TUFE enflasyonunu 8 baz puan yukari yonli etkiledi. Bu
donemde fiyatlarin %2 vylkseldigi gida grubu da aylik
TUFE’yi 47 baz puan yukar cekti. Gida grubundaki
yUkseliste taze meyve ve sebze basta olmak Uzere
islenmemis gida fiyatlarindaki artisin  etkili oldugu
goriliyor. Madde sepetinde aylik bazda fiyat en fazla artis
kaydeden ilk 10 Grinden 8’i gida grubundan drinler oldu.

Mart ayinda virQs salgininin talebi baskilamasinin yani sira
Suudi  Arabistan ve Rusya’nin petrol Uretimlerini
artirmalarinin etkisiyle petrol fiyatlarinda kuresel olgekte
yasanan disUs ulastirma grubunda fiyatlarin gerilemesine
neden oldu. Benzin ve motorin fiyatlarinda gectigimiz ay
kaydedilen sirasiyla %14,3 ve %9,9'luk dususler, ilgili
Urlnlerin 2003 bazli seriye gore kaydettigi en hizli dislsler
olarak kaydedildi. Bu gelismeler dogrultusunda ulastirma
grubu ayhk enflasyonu Mart ayinda 29 baz puan
sinirlandirdi.

Ana Harcama Gruplarinin Aylik Bazda TUFE'ye
Katkilari

Gida ve Alkols Uz Icecekler
Saglhk

Lokanta ve Oteller

Cesitli Mal ve Hizmetler
Ev Esyasi

Giyim ve Ayakkabi

Konut

Eglence ve Kultur

_ Egitim
Alkolli Igecekler ve Tutln
Haberlesme

Ulastirma

(baz puan)

-40 -20 20 40 60

o

Cekirdek enflasyon gostergeleri...

TCMB tarafindan yakindan takip edilen B ve C c¢ekirdek
enflasyon gostergelerindeki tedrici ylkselis Mart ayinda
sirdi. B ve C endekslerindeki yillik artis bu dénemde
sirasiyla %11,65 ve %10,49 seviyesinde gerceklesti.
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Ozel Kapsamli TUFE Géstergeleri
(yillik % degisim)
28
24 mEmmC —3B
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8 10,49
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Haz.18 Ara.l8 Haz.19 Ara.19

11,65

Ara.l7

UFE’nin seyrinde déviz kurlarindaki yiikselis etkili oldu.

Mart ayinda enerji fiyatlarindaki dislise karsin doviz
kurlarinda kaydedilen yikselis Yi-UFE’'nin seyrinde rol
oynadi. Fiyatlarin bir 6nceki aya kiyasla %22,5 oraninda
geriledigi kok ve rafine petrol GUriinleri alt sektord Yi-
UFE’deki aylik artisi 95 baz puan sinirlarken, fiyatlarni %
14,8 geriledigi ham petrol ve dogalgaz alt sektdri aylik Yi-
UFE’yi 6 baz puan asagi cekti. Mart ayinda ana metaller ve
gida alt sektorleri ise Yi-UFE artisinda 6ne cikmayi
strdirdi. S6z konusu iki grup aylik Yi-UFE enflasyonuna
sirasiyla 40 ve 36 baz puan katkida bulundu.

D& viz Kuru Gelismeleri ve Yi-UFE Enflasyonu
(aylik % degisim)

|| 2
-2
o -4
B D6viz Sepeti (sag eksen) YI-UFE
4 -6
Mar.19 Haz.19 Eyl.19 Ara.19 Mar.20
Beklentiler...

Kuresel ekonominin seyrinde viris salgininin neden oldugu
belirsizliklerin bir sire daha etkili olmaya devam edecegi
anlasiliyor. Bu durumun emtia fiyatlarina etkisinin yani sira
para politikalari araciligiyla doviz kuru seviyelerine de
yanslyabilecegi dusintlUyor. Ayrica, alinan tedbirlere
ragmen Uretim faaliyetlerinin hangi vadede istikrar
kazanacaginin bilinememesi fiyatlar genel seviyesinin
gelecegine iliskin belirsizlikleri artiriyor.

Kaynak: TUIK, Datastream
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Finansal Piyasalar ve TCMB

28.Sub 31.Mar Degisim

5-Y CDS Primi (baz puan) 373 541 167bp A
2-Y Gosterge Tahvil Faizi  %12,41  %11,22 -119bp V
BIST-100 105.994 89.644 -%154 V
USD/TL 6,2493 6,5903 %5,5 A
EUR/TL 6,8645 7,2312 %5,3 A
Doviz Sepeti* 6,5569  6,9107 %5,4 A

(*)(0,5USD/TL+0,5 EUR/TL)

Yurt ici piyasalarda yiiksek volatilite...

Mart ayinda koronavirls salginina bagl olarak kiresel
piyasalarda vyasanan glcli satis dalgasi yurt ici
piyasalarda da etkili oldu. Hikimetlerin ve merkez
bankalarinin virsin ekonomik etkileriyle micadele etme
amaciyla acgikladigi dnlemler bir miktar rahatlama saglasa
da piyasalardaki oynaklik yiksek dizeyde seyretti.
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Yurt icinde alinan tedbirler...

Planladigl tarihten iki glin once 17 Mart’ta toplanan
TCMB Para Politikasi Kurulu, politika faiz oranini 100 baz
puan indirerek %9,75’e ¢ekti. TCMB 17 ve 31 Mart
tarihlerinde ayrica, bankalarin TL ve YP likidite
yonetiminde esneklik kazanmasina, reel sektore kredi
akisinin kesintisiz devam etmesine ve ihracatgl firmalarin
nakit akisinin desteklenmesine yonelik bir dizi karar aldi.
TCMB bu cercevede, KOBI &lcegindeki isletmeleri de
kapsayacak sekilde 60 milyar TL tutarinda ihracat ve déviz
kazandirici hizmetler reeskont kredisi limiti belirledi.

18 Mart'ta da “Ekonomik istikrar Kalkani” baslikli bir
destek paketi aciklandi. Virts salgininin  ekonomiye
olumsuz etkilerini azaltmak amaciyla alinan tedbirleri
iceren sdz konusu paket icin yaklasik 100 milyar TLlik
(milli - gelirin yaklasik %2’si oraninda) bir kaynagin
kullanilacagi ifade edildi. Paket kapsaminda, Kredi Garanti
Fonu limitinin 25 milyar TL'den 50 milyar Tl'ye
yukseltilecegi, slUrecten olumsuz etkilenen firmalara
finansman destegi saglanacagl, salgin slrecinden
dogrudan etkilenen sektorlerin vergi 6demelerinde 6
ayhk erteleme vapilacagl, ihracatgl firmalara stok
finansmani destegi saglanacagi aciklandi.
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Hisse senedi piyasasinda sert diss...

Risk algisinda yasanan bozulmayla birlikte ay ortasinda
580 duzeyine kadar ¢ikan Turkiye'nin 5 yillik CDS primi,
kamu otoritelerinden gelen hamlelerin destegiyle bir
miktar gerilemekle birlikte genel olarak genis bir bantta
dalgalandi ve ay sonunda 541 seviyesinde gerceklesti.

BIST-100 endeksi Mart ayinda kiresel piyasalara paralel
bir seyir izledi. Ayin ilk yarisinda sert bicimde gerileyerek
3 yildan uzun surenin en disik seviyesine inen endeks,
ayin ikinci yarisinda ise dalgali bir glrinim sergiledi.
Endeks, Mart ayini %15,4 kayipla 89.644 dizeyinden
tamamladi.

CDS ve BIST-100 Endeksi

130
——— BIST-100 (.000) —— 5 Yillik CDS (sag eksen) 625

120 575
525

110 475
425

1

00 375

%0 325
275

80 225

Eki.19 Kas.19 Aral9 Oca20 Sub.20 Mar.20
TL'de deger kaybi...
Baslica merkez bankalarinin uygulamaya koyduklari

genislemeci para politikalarina karsin Mart ayinda TL
diger gelismekte olan ilke para birimleriyle birlikte deger
kaybetti. Bu donemde USD/TL %5,5; EUR/TL %5,3
oraninda yikseldi. 2 yil vadeli gosterge tahvilin bilesik
faizi ise 119 baz puan gerileyerek Mart ayini %11,22
dizeyinde tamamladi.

USD / GOU Para Birimleri

(29.02.20-30.03.20, % degisim)

Meksika
Rusya
Kolombiya
G. Afrika
Brezilya
Endonezya
Macaristan
Turkiye
Hindistan
Polonya
Tayland
Malezya

o

3 6 9 12 15 18 21 24
yerel para birimlerinde deger kaybr — >

Hazine i¢ borglanma tutarini artirdi.

Hazine ve Maliye Bakanligl Nisan ve Mayis aylari icin
Ongobrdugil ic borglanma tutarini artirdi. Bakanlhk Subat
ayl sonunda acikladigl Mart-Mayis dénemi i¢ borglanma
programinda Nisan ve Mayis aylari igin sirasiyla 21,2
milyar TL ve 19,3 milyar TL borg¢lanma 6ngoériyordu.
Ancak, yasanan son gelismelerin de etkisiyle bor¢clanma
tutarinin her iki ay icin de 30 milyar TL'ye yukseltildigi
gorulda.

Kaynak: TCMB, HMB, Datastream, Reuters
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BDDK'dan yeni diizenlemeler...

BDDK 17 Mart'ta yaptigl agiklamayla, donuk alacak
siniflandiriimasi icin 6ngorilen 90 giin gecikme siresinin
bu yil sonuna dek 180 gin olarak uygulanmasina karar
verdi. Yeniden yapilandiriimis kredilerin geri 6demesi icin
de kolaylastirici bir dizenlemeye giden BDDK, bir yillik
izleme siresi icerisinde anapara ve/veya faiz 6demesi 30
giinden fazla geciken ya da bu sire icinde bir kez daha
yeniden vyapilandirmaya tabi tutulan kredilerin UglncU
grupta siniflandiriima sartini kaldirdigini agikladi. Kurum
ayrica, kredi karti borglariyla ilgili olarak 31 Aralik 2020’ye
kadar asgari tutar da dahil 6demesiz donem
tanimlanabilmesine imkan saglandi. Bankalara 31 Aralik
2020’ye kadar sermaye yeterliligi ve net doviz pozisyonu
hesaplama kolayhgl da saglayan BDDK, finansal
kuruluglarin ilk ceyrege iliskin raporlari icin belirlenmis
streleri 60’ar giin uzatt.

TP mevduata giigli yonelim...

BDDK tarafindan yayimlanan Haftalik Bllten verilerine
gore 27 Mart itibariyla mevduat hacmi gecen yilin ayni
doénemine gore %25,6, 2019 sonuna gore de %7,8
oraninda genisleyerek 2.770 milyar TL oldu. Kur
etkisinden arindiriimis yillik artis %17,2 seviyesinde
gerceklesti.

TP mevduat hacmi 28 Subat’'tan bu yana 52,6 milyar TL
yukselirken, YP mevduat hacmi ayni dénemde 2,9 milyar
USD azaldi. TP mevduat hacmindeki yillik ytkselis %30,9
ile 14 yildan uzun slrenin zirvesine ¢iktl. USD cinsi YP
mevduat hacminin yillik genisleme hizi ise %5,4 ile bu
yilin en dislk duzeyine indi.

Mevduat Hacmi

(yillik % degisim)
TP Mevduat

45
YP Mevduat (USD bazinda)
0 T Toplam mevduat (kur etkisinden arindiriimis)
15
0
-15

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Kredi hacmi yillik bazda %14,2 oraninda genisledi.

27 Mart itibariyla bankacilik sektérdnin toplam kredi
hacmi yillik bazda %14,2 oraninda genisleyerek 2.871
milyar TL dizeyine yukseldi. Bireysel kredi talebindeki
glcli  gorinimin etkisiyle TP kredi hacmi yillik
bazda %19,1 oraninda arth. USD bazinda YP krediler
ise ayni donemde %6,9 oraninda geriledi. Boylece kur
etkisinden arindirilmis kredi hacmi yillik bazda %17,19
oraninda genisledi.
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Kredi tirlerine gore incelendiginde, tlketici kredileri
hacminin 27 Mart itibariyla yillik bazda %26,5 oraninda
genigleyerek 510 milyar Tl'ye ulastigr goruldi. Ayni
doénemde ticari kredi hacmi %11,9 artisla 2.247 milyar TL
dizeyinde gerceklesti.

60 Kredi Turlerine Gére Buylime Hzi
(yillik % degisim)
40
20 /
0 ! ‘ 4 , , A
20 Tuketici-ticari
Ticari
40 Tuketici

2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020

ihtiyag kredileri yillik bazda %37,3 artt.

TUketici kredileri icinde dnemli paya sahip olan ihtiyag
kredilerine yonelik talep Mart ayinda gigli kalmaya
devam etti. Ihtiya¢ kredilerindeki yillik artis 27 Mart
itibariyla %37,3 seviyesinde gerceklesti. Son dénemde
ivme kaybeden tasit kredilerindeki yillik artis orani %12,3
olurken, konut kredilerindeki artis %14,5 oldu.

Takipteki alacaklar orani %5 diizeyinde...

27 Mart haftasinda takipteki alacaklar orani %5,04
dizeyinde gerceklesti. Bu ddénemde sektorin takipteki
alacaklar orani ticari kredilerde %5,57, bireysel kredilerde
%3,10 oldu.

Takipteki Alacaklar Orani

7 (%)
6

......... Toplam Bireysel Ticari(’, s, 5,57
5

2015 2016 2017

2018 2019 2020

Yabanci para net genel pozisyonu...

Yabanci para net genel pozisyonu 27 Mart itibariyla
bilanco ici kalemlerde (-) 44.432 milyon USD, bilango
disinda ise (+) 44.353 milyon USD oldu. Bdylece,
bankacilik sektéri yabanci para net genel pozisyonu
(-) 78 milyon USD diizeyinde gerceklesti.

Kaynak: BDDK Haftalik Biilten
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Genel Degerlendirme

Koronavirs salgininin kiresel bazda ne zaman kontrol
altina  alinabilecegi  konusundaki  belirsizlik  salgin
sonrasina  iliskin  6ngoride  bulunmayr  oldukca
zorlastirmakla birlikte kiresel ekonominin 2020 yilinda
daralacagl beklentisi giderek yayginlk kazaniyor. Gerek
hikimetlerin gerek merkez bankalarinin  azim ve
kararlilik gésteren dnlemlerine ragmen reel ekonomiye
duyulan glivenin ve piyasa hareketlerinin
normallesmekten heniiz uzak kaldig goriliyor. Ote
yandan, Cin’de salginin gorece bdlgesel boyutta kalmasi
ve vaka sayisinin haftalardir kontrol altinda tutulabiliyor
olmasi iyimserligi besleyebilecek gelismeler olarak 6ne
cikiyor. Cin’de Mart ayl imalat PMI verisinin Uretim
faaliyetlerinin  toparlaniyor oldugu vyoéninde sinyal
vermesi de onemli bir gelisme olarak yorumlaniyor.
Bununla birlikte, dinya genelinde tiketim aliskanliklari
ve hizmet sektori acisindan  salgin  dncesine
dondlmesinin zaman alacagi anlasiliyor.
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S6z konusu kiresel ortamda vaka sayisinin artmakta
oldugu Tirkiye'de de iktisadi faaliyet sekteye ugruyor.
Turkiye ekonomisinin duyarliliginin yiksek oldugu Avrupa
ekonomilerinin  salginin  merkezi  haline  gelmesi
onimuzdeki déneme iliskin ongoraleri de olumsuz
etkiliyor. Finansal piyasalarda zayif bir gdrinim izleniyor.
5 yillik CDS primindeki yikselis strerken, TL cinsi varliklar
onemli 6lclide satis baskisi altinda kalmaya devam ediyor.
Bu cercevede, Hikumetin ve yasal otoritelerin aldig
onlemler ekonomik aktiviteyi desteklemek ve finansal
istikrari saglamak agisindan biytk énem tasiyor.
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Kaynak: Datastream, TCMB, TUIK
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Enflasyon Gostergeleri
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Buyime

GSYH (milyar USD)
GSYH (milyar TL)
Blylme Orani (%)
Enflasyon (%)
TUFE (yillik)

Yurt ici UFE (yillik)

2015
862
2.339
6,1

8,81
571

2016
863
2.609
3,2

8,53
9,94

Mevsimsellikten Arindirilmis isgicii Piyasasi Verileri

issizlik Orani (%)
isgliciine Katim Orani (%)

Doviz Kurlari
TUFE Bazh Reel Efektif Déviz Kuru
Usb/TL
EUR/TL
Doviz Sepeti (0,5*EUR+0,5*USD)

Dis Ticaret Dengesi(l) (milyar USD)
ihracat
ithalat
Dis Ticaret Dengesi
Karsilama Orani (%)

Odemeler Dengesim (milyar USD)
Cari islemler Dengesi
Finans Hesabi

Dogrudan Yatirimlar (net)
Portfoy Yatirimlari (net)
Diger Yatirimlar (net)
Rezerv Varliklar (net)
Net Hata ve Noksan
Cari islemler Agig1/GSYH (%)

Bltce Gergeklesmeleri(z)(s) (milyar TL)

Harcamalar

Faiz Harcamalari

Faiz Disl Harcamalar
Gelirler

Vergi Gelirleri

Butce Dengesi

Faiz DigI Denge

Bltce Dengesi/GSYH (%)

Merkezi Yonetim Toplam Borg Stoku (milyar TL)

ic Borg Stoku
Dis Borg Stoku
Toplam Borg Stoku

10,2
51,7

99,2
2,9189
3,1708
3,0448

143,8
207,2
-63,4
69,4

-27,3
-21,2
-14,2
15,3
-10,6
-11,8
6,1
-3,2

506,3
53,0
453,3
482,8
407,8
-23,5
29,5
-1,0

440,1
238,1
678,2

12,0
52,4

93,6
3,5176
3,7102
3,6139

142,5
198,6
-56,1
71,8

-26,8
-21,7
-10,8
-6,4
5,3
0,8
5,1
-3,1

584,1
50,2
533,8
554,1
459,0
-29,9
20,3
-1,1

468,6
291,3
760,0

2017
853
3.111
7,5

11,92
15,47

9,9
53,2

86,3
3,7916
4,5530
4,1723

157,0
233,8
-76,8
67,1

-40,6
-46,8
-8,4
-24,1
-6,2
-8,2
-6,3
-4,8

678,3
56,7
621,6
630,5
536,6
-47,8
8,9
-1,5

535,4
341,0
876,5

2018
789
3.724
2,8

20,30
33,64

12,9
53,1

76,4
5,3199
6,0815
5,7007

167,9
223,0
-55,1
75,3

-20,7
-10,9
9,4
3,1
5,7
-10,4
9,8
-2,6

830,5
74,0
756,5
757,8
621,3
-72,6
1,3
-1,9

586,1
481,0
1067,1

2019
754
4.280
0,9

11,84
7,36

13,1
52,4

76,1
5,9510
6,6800
6,3155

180,8
210,3
-29,5
86,0

8,0
1,9
-5,5
1,2
-0,2
6,3
-6,2
1,1

999,5
99,9
899,5
875,8
673,3
-123,7
-23,8
-2,9

755,1
573,7
1.328,8
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Oca.20
12,15
8,84

Oca.20
75,7
5,9850
6,6326
6,3088

Sub.20
12,37
9,26

Sub.20
75,2
6,2493
6,8645
6,5569
Oca.20
181,7
213,4
-31,7
85,1

Oca.20
100,7
12,7
87,9
122,2
67,4
21,5
34,2

Oca.20
761,9
574,3

1.336,2

Mar.20
11,86
8,50

Mar.20

6,5903
7,2312
6,9107
Sub.20
182,0
215,0
-33,0
84,7
Oca.20
6,5
2,9
-5,5

8,6
-0,3

0,1
-3,6

Sub.20
194,2
26,9
167,3
208,3
139,1
14,1
41,0

Sub.20
786,0
623,5

1.409,5

(1) 12 aylik kimlatif
(2) Yilbasindan itibaren kimlatif
(3) Veriler Merkezi Yonetim Butgesi'ne goredir.
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BDDK Tarafindan Agiklanan Aylik Bilten Verilerine Gore Bankacilik Sektori

(milyar TL) 2015 2016 2017 2018 2019 Oca.20  Sub.20 Degisim ¥
AKTIF TOPLAMI 2.357 2.731 3.258 3.867 4.492 4.534 4.713 4,9
Krediler 1.485 1.734 2.098 2.395 2.657 2.683 2.772 4,4
TP Krediler 1.013 1.131 1.414 1.439 1.642 1.678 1.738 5,9
Pay (%) 68,2 65,2 67,4 60,1 61,8 62,5 62,7 -
YP Krediler 472 603 684 956 1.015 1.006 1.034 1,9
Pay (%) 31,8 34,8 32,6 39,9 38,2 37,5 37,3 -
Takipteki Alacaklar (brit) 47,5 58,2 64,0 96,6 150,1 151,9 152,6 1,7
Takipteki Alacaklar Orani (%) 3,1 3,2 3,0 3,9 5,3 5,4 5,2 -
Menkul Degerler 330 352 402 478 661 672 711 7,6
PASIF TOPLAMI 2.357 2.731 3.258 3.867 4.492 4.534 4.713 4,9
Mevduat 1.245 1.454 1.711 2.036 2.567 2.591 2.688 4,7
TP Mevduat 715 845 955 1.042 1.259 1.273 1.285 2,1
Pay (%) 57,4 58,1 55,8 51,2 49,0 49,2 47,8 -
YP Mevduat 530 609 756 994 1.308 1.317 1.403 7,3
Pay (%) 42,6 41,9 44,2 48,8 51,0 50,8 52,2 -
ihrag Edilen Menkul Kiymetler 98 116 145 174 194 192 201 4,1
Bankalara Borglar 361 418 475 563 533 529 551 3,2
Repodan Saglanan Fonlar 157 138 99 97 154 135 185 20,6
OZKAYNAKLAR TOPLAMI 262 300 359 421 492 505 511 3,9
Net Donem Kari/Zarari 26,1 37,5 49,1 53,5 49,8 7,9 15,1 -
RASYOLAR (%)
Krediler/GSYH 63,5 66,5 67,6 64,7 62,1
Krediler/Aktifler 63,0 63,5 64,4 61,9 59,1 59,2 58,8 -
Menkul Kiymet/Aktifler 14,0 12,9 12,3 12,4 14,7 14,8 15,1 -
Mevduat/Pasifler 52,8 53,2 52,5 52,6 57,1 57,2 57,0 -
Krediler/Mevduat 119,2 119,3 122,6 117,6 103,5 103,6 103,1 -
Sermaye Yeterliligi 15,6 15,6 16,9 17,3 18,6 18,4 17,7 -

(1) Yilsonuna gore % degisim

Kaynak: BDDK, TUIK

Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan glvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlan-
mistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen
gorls ve degerlendirmeler, hichir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleri-
dir. Turkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir.
Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle
dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Turkiye Is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor izerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitila-
maz veya yayimlanamaz. Tum haklarimiz saklidir.
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