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Kiresel Ekonomi

Ekim ayinda 2021 yilina iliskin kiresel blylime tahminini 0,1 puan asagi yonliu revize
eden IMF, kiresel 6lgekte ylkselen enflasyonun ekonomik goérinim tzerinde belirgin
sekilde asagl yonli risk yarattigina dikkat cekti.

ABD ekonomisi yilin Uglncl ceyreginde tedarik sorunlari ve delta varyantina bagli
vakalardaki artisin etkisiyle ivme kaybederek vyilliklandirilmis bazda %2,0 ile
beklentilerin altinda blylime kaydetti.

Fed, 3 Kasim’da sona eren toplantisinda beklentiler paralelinde aylik 120 milyar USD
buyuklugtndeki varlik alim programini azaltma karari aldi.

Euro Alani ekonomisi yilin Ug¢lncl c¢eyreginde yillik bazda %3,7 oraninda buytdd.
Oncii veriler yiksek enflasyon baskisinin siirdigi Bélge’de ekonomik aktivitenin
dordlnci ceyrekte bir miktar ivme kaybettigine isaret etti.

ECB Ekim ayi toplantisinda para politikasinda degisiklige gitmezken, ECB Baskani
Lagarde para politikasini sikilastirmak icin aceleci davranmayacaklarini belirtti.

Gin ekonomisi yilin Gglinct geyreginde eneriji kisitlari, tedarik zincirindeki bozulmalar
ve emlak piyasasindaki dalgalanmalarin etkisiyle yillik bazda %4,9 ile beklentilerin
altinda buylme kaydetti.

OPEC+ Ulkelerinin  mevcut dretim artisi  planinin  kiresel petrol talebini
karsilayamayacagl yonundeki endiselerle petrol fiyatlari son yillarin en yiksek
dlzeylerinde seyrediyor.

Tlrkiye Ekonomisi

Takvim etkisinden arindiriimis sanayi Uretimi Agustos’ta yillik bazda %13,8 ile piyasa
beklentisinin oldukca Gzerinde genisledi. imalat PMI Eylil’de 51,2’ye gerilemesine
karsin sektorde blylimeye isaret eden seyrini 5. ayina tasidi.

Agustos’'ta mevsim etkilerinden arindiriimis issizlik orani bir dnceki aya gore degisim
kaydetmeyerek %12,1, istihdam orani 0,1 puan azalarak %45 oldu. Bu déonemde atil
isglict orani aylik bazda 1,7 puan azalarak %22 seviyesinde gerceklesti.

Cari denge Agustos'ta 528 milyon USD fazla verdi. 12 aylik kimdulatif cari acgik
gerileme egilimini sUrdirerek Agustos’ta 23 milyar USD ile bir yildan uzun sirenin en
dustk dizeyine indi.

Merkezi yonetim butcesi Eylil’de 23,6 milyar TL acik verdi. Ocak-Eylil 2020
déneminde 140,6 milyar TL olan bitge acgigl, bu yilin ayni déneminde 61,1 milyar TL
dizeyinde gerceklesti.

Ekim’de TUFE aylik bazda %2,39 artarken, yillik TUFE enflasyonu %19,89’a yiikseldi. Yi
-UFE artisi aylik bazda %5,4, yillik bazda %46,31 diizeyinde gerceklesti.

TCMB 21 Ekim tarihli toplantisinda politika faizini 200 baz puan duslrerek %18'den
%16’ya indirdi. Bununla birlikte, yilin son Enflasyon Raporu’nda cari yilsonu enflasyon
tahminini %14,1'den %18,4'e yikseltti.
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Kiresel Ekonomi

IMF, 2021 yili kiiresel blyiime tahminini asag yonli revize
etti.

IMF, Ekim ayr Dinya Ekonomik Gorinim Raporu’nda,
2021 igin kiresel ekonomik biytime tahminini 0,1 puan
asagl yonll revize ederek %5,9 dizeyine indirirken, %4,9
olan 2022 vyih kiresel buydme tahminini korudu.
Raporda, devam eden tedarik zinciri aksakliklarinin ve
enflasyonist baskilarin kiresel ekonomik toparlanmayi bir
miktar vyavaslattigl ifade edildi. Kurulus, yikselen
enflasyonun ekonomik goriinim Gzerinde belirgin sekilde
asagl yonlu risk yarattigini belirtirken, ytksek gida ve
enerji fiyatlarinin  ¢zellikle gelismekte olan Ulkeler
Gzerinde enflasyon baskisi vyarattigina dikkat cekti.
Temmuz ayr Kiresel Ekonomik Gorinim Raporu’nun
giincellemesinde %5,8 olarak acikladig Turkiye'nin 2021
yil blylme tahminini %9,0’a yikselten IMF, 2022 yili
tahminini %3,3 seviyesinde tuttu.

IMF Tahminleri
Ekim Degisim*
Tahminleri (%) (% puan)
2021 2022 2021 2022
Bliylime
Dinya 5,9 4,9 -0,1 0,0
GU 5,2 4,5 -0,4 0,1
ABD 6,0 5,2 -1,0 0,3
Euro Alani 5,0 4,3 0,4 0,0
ingiltere 6,8 5,0 -0,2 0,2
Japonya 2,4 3,2 -0,4 0,2
GoU 6,4 5,1 0,1 -0,1
Rusya 4,7 2,9 0,3 -0,2
Cin 8,0 5,6 -0,1 -0,1
Brezilya 5,2 1,5 -0,1 -0,4
Tarkiye 9,0 3,3 3,2 0,0
Enflasyon
GU 2,8 2,3 0,4 0,2
GoU 5,5 4,9 0,1 -0,8
Dinya Ticaret Artisi 9,7 6,7 0,0 -0,3

(*) Temmuz ayr tahminlerinden farki

ABD ekonomisi 3. ¢ceyrekte beklentilerin altinda biydd.

Yilin ikinci ceyreginde %6,7 oraninda genisleyen ABD
ekonomisi yilliklandirilmis veriye goére GglUncl ceyrekte
%2,0 oraninda blyadid. Piyasa  beklentisi  Ulke
ekonomisinin  Uglincl  ¢eyrekte  %2,7  blylyecegi
yonundeydi. Bu dénemde tedarik zincirindeki sorunlarin

ABD'de Ekonomik Blylime
(MA, yilliklandiriimis, ytzde puan)
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otomotiv Uretimini sekteye ugratmasiyla 6zel tuketim
harcamalari biylmeye 1,1 puan ile son bes ceyregin en
dusiik katkisini yapti. Uclincli ceyrekte ¢zel yatinimlar ve
kamu harcamalari biylimeye toplam 2,1 puan katki
sagladi. Ancak, bu donemde net ihracat kalemi ABD
ekonomisindeki biyimeyi 1,2 puan sinirlandirdi.

ABD’de Eylll ayina iliskin agiklanan enflasyon verileri

ekonomi lzerindeki enflasyonist baskilarin  yiksek
kalmaya devam ettigini gdsterdi. Tedarik zinciri
sorunlarinin  devam etmesi ve enerji fiyatlarinin

yikselmesi nedeniyle Eylil’de TUFE yillik bazda %5,4
artarak yiksek enflasyonun beklenenden daha uzun
sirebilecegi endiselerini destekledi. Bu donemde gida ve
enerji haric TUFE aylik bazda %0,2, yillik bazda %4,0
yUkseldi. Ekim ayinda Markit imalat PMI 58,4 ile Aralik
2020'den bu yana en dusik dizeyine gerilese de esik
dlzeyin Uzerinde kalarak Ulkede Uretimin genislemeye
devam ettigine isaret etti. ABD’de Ekim ayi hizmetler PMI
da sektorde toparlanmanin ivme kazandigini gosterdi.

ABD Tketici Fiyatlar
(yillik % degisim)

Cekirdek TUFE

Eyl.18 Mar.19 Eyl.19

Mar.20  Eyl.20

Mar.21  Eyl.21

Fed varlik alimlarini Kasim ayinda azaltmaya baslayacagini
duyurdu.

Fed Kasim ayr toplantisinda  politika faizini
degistirmezken, Eylil ayl toplantisi tutanaklarinda da
isaret ettigi Uzere aylik 120 milyar USD buyukligindeki
varlik alim programini azaltma karari aldi. S6z konusu
varlik alim programini Kasim ve Aralik aylari igin aylik
bazda 15 milyar USD azaltma karari alan Fed, sonraki
aylar icin de ekonomik aktivitedeki seyre paralel benzer
bir kesintinin yapilabilecegini belirtti. Fed, yuksek
enflasyonun gecici olmasinin  beklendigi yonindeki
dustncesini korudu. Enflasyondaki yikseliste etkisi olan
arz kisitlarinin éndimdazdeki seneye sarkacagini belirten
Fed Baskani Powell varlik alimlari azalsa bile para
politikasinin ekonomiye glcli destek sagladigini ve bu yil
glcll bir ekonomik buylime beklediklerini ifade etti. Faiz
artisinda sabirli olacaklarini belirten Powell, ABD'de tam
istihdam  seviyesine  gelecek vil  ulasabilecekleri
ongorusinde bulundu.

Euro Alani ekonomisinde ivme kaybi izleniyor.

Oncii verilere goére Euro Alani ekonomisi yilin Gigiinci
ceyreginde bir onceki ceyrege kiyasla %2,2 ile
beklentilerin bir miktar Uzerinde blyudd. Bu dénemde

Kaynak: Datastream, IMF
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Kiresel Ekonomi

yillik blyime %3,7 oldu. Bolgede Ekim ayinda bir dnceki
aya gore gerilese de esik degerin Uzerinde gerceklesen
PMI verileri, tedarik zinciri kaynakl maliyet artislari ile
yuksek enflasyon baskisinin etkisiyle Bolge ekonomisinin
dordincl ceyrekte bir miktar ivme kaybettigine isaret
etti. Euro Alani’nda yillik TUFE enflasyonu Ekim ayinda
%4,1 ile ECB’nin orta vadeli hedefinin iki katinin Gzerinde
gerceklesti. Enerji fiyatlarindaki hizli artisin da etkisiyle
Uretici fiyatlarindaki yukselisin Ekim’de yillik bazda %15,2
ile rekor seviyeye ulagsmasi bekleniyor.

Euro Alani'nda Yillik Enflasyon ve PMI
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ECB para politikasini degistirmedi.

Avrupa Merkez Bankasi, Ekim ayinin son haftasinda
gerceklestirilen  toplantisinda para politikasinda
degisiklige gitmeyerek politika faizini %0 seviyesinde
biraktl. Karar metninde, 1,85 trilyon EUR tutarindaki
Pandemi Varlik Alim Programi (PEPP) kapsamindaki
alimlarin en azindan Mart 2022'ye kadar devam edecegi
yinelendi. Metinde ayrica, PEPP kapsamindaki varlk
alimlarinin bu yilin ikinci ve Uglncl c¢eyregine kiyasla
daha 1lmh hizda devam edecegi belirtildi. Toplanti
sonrasinda vyaptigl konusmada arz kesintileri ve
ongorilemeyen enerji  krizi nedeniyle enflasyondaki
yUkselisin bir sire devam edecegini ifade eden ECB
Baskani Lagarde, enflasyonun orta vadede %2 hedefinin
altina geri donecegi beklentisiyle para politikasini
sikilastirmak icin acele etmeyeceklerini belirtti.

Gin ekonomisi 3. geyrekte %4,9 oraninda biyudu.

Gin ekonomisi 2021 yilinin Gglinc geyreginde yillik bazda
%4,9 ile beklentilerin altinda bir blyime kaydetti. Enerji
kisitlari, tedarik zincirindeki bozulmalar ve emlak
piyasasindaki dalgalanmalar blyime hizinda kaydedilen
distste etkili oldu. Onimizdeki dénemde politika

Cin GSYH Biydmesi

20 (yillik, %)
15
10
5
0
-5
2009 2012 2015 2018 2021

Kasim 2021

o . Al .
TURKIYE $ BANKASI ‘ ekonomi.isbank

yapicilarin, uzun vadeli risklere yonelik yapisal
degisikliklerin yani sira ekonomik blyimeyi desteklemek
amaciyla yeni tedbirler almasi bekleniyor.

Petrol fiyatlarindaki artis devam ediyor.

OPEC+ Ulkelerinin Ekim ayi basindaki toplantida mevcut
kademeli Uretim artisi anlasmasina bagli kaldiklarini
aciklamalarinin yani sira Uluslararasi Enerji Ajansi’nin
yikselen dogal gaz fiyatlarinin petrol kullanimini tesvik
edecegi gerekgesiyle petrol talebi tahminlerini yukari
yonlli revize etmesi petrol fiyatlarinin yikselmesine
neden oldu. Brent tlrl ham petrolin varil fiyati 26 Ekim
tarihinde 86,4 USD ile son 7 yilin en yiksek dizeyine
ciktl. Ekim ayini %7,5 artisla tamamlayan petrol fiyatlari,
Kasim ayminin ilk glnlerinde ABD’de artan petrol
stoklarinin etkisiyle bir miktar geriledi. Ote yandan, ABD
yetkilileri hizli artan talep karsisinda OPEC lkelerine
petrol Uretimini artirmalari yoninde c¢agrida bulundu.
Eylal ayindaki hizli yikselisinin ardindan ABD dolarinin
Ekim ayi basindan bu yana kiresel ¢lgekte nispeten zayif
bir seyir izlemesi altin fiyatlarini destekledi. 29 Ekim
itibariyla Eylul ay1 sonuna kiyasla %1,5 yikselen altinin
ons fiyati 1.783 USD oldu.

Altin ve Petrol Fiyatlari
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Kaynak: Datastream
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Tlrkiye Ekonomisi - Arz ve Talep Gostergeleri

issizlik orani Agustos ayinda %12,1 oldu.

TUIK tarafindan aciklanan verilere gére Agustos ayinda
mevsim etkilerinden arindiriimis issizlik orani bir dnceki
aya gore degisim kaydetmeyerek %12,1, istihdam orani
0,1 puan azalarak %45 oldu. Bu dénemde istihdam sanayi
sektorinde 217 bin kisi artarken, hizmet sektériinde 341
bin kisi azaldl. Zamana bagli eksik istihdam, issizler ve
potansiyel isglcl toplaminin isglici ve potansiyel
isglicinin toplamina oranini ifade eden atil isglici orani
Agustos ayinda bir dnceki aya gore 1,7 puan azalarak %22
seviyesinde gerceklesti.

Sanayi Uretimi Agustos’ta yillik bazda %13,8 genisledi.

Yurt icinde takvim etkisinden arindiriimis sanayi Uretimi
endeksi Agustos ayinda yillik bazda %13,8 ile beklentilerin
oldukca Uzerinde bir artis sergiledi. Bu donemde
dayanikh  tiketim mali  Gretimi  yilhik  %8,3 artis
kaydederken, sermaye mali Uretimindeki yilik %20,5
duzeyindeki artis dikkat c¢ekti. Mevsim ve takvim
etkilerinden arindirilmis verilere gore sanayi Uretimi
Agustos'ta Temmuz’'a gore %5,4 arth. Boylece, sanayi
Uretimindeki aylik artis son 13 ayin en yiksek dizeyinde
gerceklesti. Agustos ayinda sabit fiyatlarla yillik bazda
%15 artan perakende satislar verisi bu déonemde talebin
de canl seyrettigini gosterdi. Aciklanan veriler GglncU
ceyrekte glcli bir blylme performansi sergilendigine
isaret ediyor.
Sanayi Uretim Endeksi
(TEA, yillik % degisim)
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imalat PMI Ekim’de 51,2 oldu.

Yurt icinde imalat sanayii PMI verisi, Ekim’de 51,2 ile art
arda 5. ayda 50 esik degerinin lzerinde gergeklesmesine
karsin, Eylal ayindaki 52,5 dizeyine goére geriledi.
Sektordeki yavaslama belirtileri 6zellikle Gretim ve yeni
siparislere iliskin verilerde 6n plana cikti. SO tarafindan
yapilan aciklamaya gore, girdi temininde vyasanan
zorluklar ve doviz kurlarinda artan dalgalanmalar
aktiviteyi sinirlandirirken, Gretim hacmi son bes ayda ilk
kez geriledi. S6z konusu gelismeler yeni siparislerin de
limli dizeyde olmakla birlikte yavaslamasina yol actu.

Glven endeksleri karigik gérintim sergiledi.

Mevsim etkilerinden arindiriimis reel kesim glven
endeksi Ekim’de aylk bazda 2,0 puan azalarak 111,3
dizeyine geriledi. Alt endeksler itibariyla bakildiginda
genel gidisat ve mevcut durum siparisleri ile gelecek 3
aya iliskin toplam istihdam ve Uretim hacmine ydnelik

Kasim 2021

o . Al .
TURKIYE $ BANKASI ‘ ekonomi.isbank

beklentilerin  reel kesim glvenini olumsuz yonde
etkiledigi gorildl. Ekim’de sektérel glven endeksleri
yUkselirken, tiketici given endeksi bir dnceki aya gore %
3,6 oraninda gerileyerek 76,8 dizeyine indi. Boylece,
ekonomik given endeksi Ekim’de aylik bazda %1,0
oraninda azalarak 101,4 seviyesine gerilese de, genel
ekonomik duruma iliskin iyimserlige isaret eden 100 esik
degerinin Uzerinde kaldi.

Glven Endeksleri
(ma)

120
110
100
90
80

70 Tuketici Guven Endeksi

60 Reel Kesim Guven Endeksi

50

Eki.19 $Sub.20 Haz20 Eki.20 Sub.21 Haz.21 Eki.21

Konut satiglari Eyliil'de yillik bazda %7,6 artis kaydetti.

Agustos ayinda ylksek bazin etkisiyle yillik bazda %17
daralan konut satislari, Eylil'de %7,6 oraninda genisledi.
Bu doénemde gectigimiz yila kiyasla yukselen faizlerin
etkisiyle yillik bazda %16,4 gerileyen ipotekli konut
satislari toplam satislarin %20,2’sini olusturdu. Eylil’de ilk
defa satilan konutlar yillik bazda %6,3 artisla 44 bin adet
olurken, ikinci el konut satiglari ayni donemde %8,2
genisleyerek 103 bin adet oldu. Diger taraftan, Agustos’ta
konut fiyatlarindaki artis trendi stirdi. Bu dénemde konut

fiyatlari bir onceki aya gore %3,9 artarken, konut
fiyatlarindaki yillik reel yikselis %11,9 dizeyinde
gerceklesti.

Beyaz esya satislarinda ylikselis Eylul ayinda devam etti.

Turkiye Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi'nin verilerine
gbre, yurt icinde beyaz esya satislari Eylal ayinda yillik
bazda %12 oraninda genisledi. Yilin ilk dokuz aylik
doéneminde de yurt ici satislar yillik bazda %12, ihracat %
28 arth. Ote yandan, derinlesen cip krizinin ve tedarik
zincirindeki  bozulmalarin  beyaz esya sektérindeki
dretimi sinirladigr gdzlendi.

Otomotiv Sanayii Dernegi (OSD) tarafindan yayimlanan
verilere gore, Eylll ayinda adet bazinda toplam otomotiv
Uretimi yar iletken madde krizinin etkisiyle gecen yilin
ayni ayina kiyasla %24,7 daraldi. Otomotiv DistribUtorleri
Dernegi (ODD) tarafindan yayimlanan verilere gore, Ekim
ayinda adet bazinda toplam otomotiv pazari yillik bazda
%40,1 daraldi. Ocak-Ekim déneminde ise gecen yilin ayni
doénemine kiyasla toplam i¢ satislar %4,5 artth. Kiresel
boyutta devam eden yari-iletken madde krizinin otomotiv
pazari Uzerinde olumsuz etkileri devam ederken, déviz
kurlarindaki oynakliklarin yurtici satislar Uzerinde baski
yapmaya devam edecegi dngorillyor.

Kaynak: Datastream, Markit, TUIK, TCMB, HMB
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Tirkiye Ekonomisi - Dis Ticaret ve Odemeler Dengesi

Dis ticaret agigl Eyltl'de %47,5 darald..

TUIK verilerine gére Eylil ayinda ihracat yillik bazda %30
oraninda hizli genisleyerek 20,8 milyar USD, ithalat %11,9
artarak 23,3 milyar USD oldu. Boylece, Eylil’'de dis ticaret
acigl yilhk bazda %47,5 daralarak 2,5 milyar USD dizeyinde
gerceklesti. Yilin ilk 9 aylik déneminde dis ticaret acigl gecen
yilin ayni dénemine kiyasla %14,6 azalarak 32,4 milyar USD
seviyesine geriledi. Ocak-Eylul 2020 ddéneminde %75,8
dizeyinde bulunan ihracatin ithalati karsilama orani bu yilin
ayni doneminde %83,3 dizeyine yukseldi.

Hizmet ticareti istatistikleri revize edildi.

TUIK tarafindan 28 Eylil’'de yayimlanan “Uluslararasi Hizmet
Ticareti Istatistikleri 2020” bilteni cercevesinde Odemeler
Dengesi Istatistikleri revize edildi. Revizyonla birlikte, 2020
yilina iliskin hizmetler dengesi fazlasi 2,4 milyar USD artarak
11,5 milyar USD dizeyine ylkseldi. Bu gelismede, tasimacilik
alt kaleminde yer alan naviun (1,7 milyar USD), sigorta ve
emeklilik hizmetleri (489 milyon USD) ile finansal hizmetler
(376 milyon USD) net gelirlerindeki artislar éne cikti. Ote
yandan, telekomuinikasyon, bilgisayar ve bilgi hizmetlerinden
elde edilen net gelirler 838 milyon USD asagl yonli revize
edildi.

Cari denge Agustos’ta 528 milyon USD fazla verdi.

Gectigimiz yilin Agustos ayinda 4,1 milyar USD acik veren cari
denge, bu yilin ayni déneminde 528 milyon USD fazla verdi.
Boylece cari denge Ekim 2020’den bu yana aylik bazda ilk kez
fazla vermis oldu. Cari denge goriniminin iyilesmesinde
tasimacilik gelirlerindeki artislar etkili olmaya devam etti.
Ayrica, yillik bazda net altin ithalatindaki 3,6 milyar USD’lik
azalmayla birlikte o6demeler dengesi taniml dis ticaret
aciginin yillik bazda 2,6 milyar USD gerileyerek 2,8 milyar
USD’ye inmesi de cari dengeyi destekledi.

Ocak-Agustos déneminde cari acik yillik bazda %46 daralarak
14 milyar USD dizeyinde gergeklesti. Bu donemde dis ticaret
aclgl %25 azalirken, net turizm gelirleri gecen yilin ayni
doneminde elde edilen net gelirin iki katina ¢ikarak 9,6 milyar
USD oldu. 12 ayhk kimdlatif cari agik da Mart ayindan bu
yana devam eden gerileme egilimini surdlrerek Agustos’ta
23 milyar USD ile bir yildan uzun sirenin en disik dizeyine
indi.
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Dogrudan yatirimlardan sermaye cikisi oldu.

Net dogrudan yatirimlar kalemi Agustos’ta 319 milyon USD
ile Ekim 2020’den bu yana ilk kez sermaye cikisina isaret etti.
Bu gelismede yurt icinde yerlesik firmalarin yurt disindaki
istiraklerine yaptiklari sermaye aktarimina bagl olarak net
varlik ediniminin aylk bazda 1,2 milyar USD artmasi etkili
oldu. Ayni doénemde yurt disi yerlesiklerin yurt icindeki
sermaye yatirimlari 264 milyon USD, gayrimenkul yatirimlari
724 milyon USD dazeyinde gercgeklesti. Net dogrudan
yatirimlar Ocak-Agustos déneminde 3,4 milyar USD, 12 aylik
kimulatif verilere gore 5,1 milyar USD dizeyinde gerceklesti.

Diger yatirimlar Agustos ayinda hizl yukseldi.

Portfoy yatirimlarinda Temmuz ayindaki 1,9 milyar USD’lik
net sermaye girisinin ardindan Agustos ayinda da 1,3 milyar
USD duzeyinde giris kaydedildi. Bu doénemde yurt disi
yerlesikler DIBS piyasasinda 336 milyon USD, hisse senedi
piyasasinda da 523 milyon USD net alis yapti.

Agustos’ta IMF tarafindan Uye Ulkelere Fon’daki kotalarina
paralel olarak tahsis edilen SDR’larin  kullandirimlari
kapsaminda Turkiye'nin payina dusen 4,5 milyar SDR karsiligi
6,33 milyar USD’lik kullandirim diger yatirimlar kaleminin
hizla ylkselmesinde etkili oldu. Bu doénemde diger
yatirimlarda net sermaye girisi 7,3 milyar USD ile Mayis
2020’den bu yana en yiksek dizeyinde gergeklesti. Agustos
ayinda yurt i¢i bankalarin yurt disi muhabirlerindeki efektif ve
mevduat varlklari 318 milyon USD azalirken, yurt disi
bankalarin yurt icindeki mevduatlari 1,5 milyar USD net artis
gosterdi. Bankalar ve Genel Hikimet Agustos’ta sirasiyla 555
ve 57 milyon USD tutarinda uzun vadeli kredi geri 6demesi

Net Sermaye Akimlari

(12 ayhk kimulatif, milyar USD)
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Tirkiye Ekonomisi - Dis Ticaret ve Odemeler Dengesi

gerceklestirirken, diger sektorler 953 milyon USD’lik net uzun
vadeli kredi kullandi. 12 aylk kimdlatif verilere gére uzun
vadeli borg gevirme orani bankacilik sektériinde %89, diger
sektorlerde %120 oldu.

Rezervler ve Net Hata Noksanin Cari Agigin
Finansmanina Katkisi
(aylik, milyar USD)

10 Rezenuesr

B Net Hata Noksan
5

-10
Pozitif degerler cari agigin finansmanina katkiyi gosteriyor.
-15
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Rezerv varliklar Agustos’ta 13,2 milyar USD artti.

Rezerv varliklar Agustos'ta 13,2 milyar USD ile verinin
yayimlanmaya baslandigi 1992 yilindan bu yana en hizh aylk
artisini kaydetti. Boylece, 12 ayhk kimulatif verilere gore

Odemeler Dengesi

Agustos

) 2021
Cari Islemler Dengesi 528
Dis Ticaret Dengesi -2.757
Hizmetler Dengesi 4.076
Seyahat (net) 3.397
Birincil Gelir Dengesi -850
Ikincil Gelir Dengesi 59
Sermaye Hesabi -22
Finans Hesabi 4.956
Dogrudan Yatirimlar (net) 319
Portfoy Yatirimlari (net) -1.339
Net Varlik Edinimi 285

Net YUkdmlialik Olusumu 1.624
Hisse Senetleri 523

Borc Senetleri 1.101

Diger Yatirimlar (net) -7.271
Efektif ve Mevduatlar -1.772

Net Varlik Edinimi -429

Net YakUmlaluk Olusumu 1.343
Merkez Bankasi 70
Bankalar 1.273

Yurt Disi Bankalar 1.500

Yabanci Para 798

Tirk Lirasi 702

Yurt Disi Kisiler -227

Krediler 292

Net Varlik Edinimi 156

Net YakUmlaluk Olusumu -136
Bankacilik Sektort -838
Bankacilik Disi Sektorler 759

Ticari Krediler 549
Diger Varliklar ve YakumldlGkler -2
Ozel Cekme Haklari, SDR (Net Yik.) 6.338
Rezerv Varliklar (net) 13.247
Net Hata ve Noksan 4.450
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rezerv varliklardaki artis 34,4 milyar USD seviyesine ulasti.
Agustos’ta 4,5 milyar USD tutarinda sermaye girisi kaydedilen
net hata ve noksan kaleminde de, yilin ilk sekiz ayi itibariyla
sermaye girisi 13,5 milyar USD’ye ulasti.

Beklentiler...

Ticaret Bakanlig tarafindan yayimlanan 6ncl dis ticaret
verilerine gore, Ekim’de yillik bazda %20,2 artan ihracat
hacmi, Eylul ayinin ardindan Ekim’de de 20,8 milyar USD ile
tarihi ylksek seviyelerinde gercgeklesti. Bu donemde, ithalat
hacmi de %13 artarak 22,3 milyar USD oldu. Boylece, Ekim
ayinda dis ticaret ac¢igl %39 azalarak 1,5 milyar USD
seviyesine geriledi. Ihracattaki olumlu performansa bagl
olarak dis ticaret agigindaki azalis egiliminin devam etmesinin
yani sira turizm ve tasimacilik gelirlerindeki artisin cari
dengeyi destekledigi tahmin ediliyor. Ote yandan, petrol
basta olmak Uzere kiresel emtia fiyatlarinda devam eden
yukselisler cari denge lzerinde baski yaratacak risk unsurlari
olarak 6ne cikiyor.

(milyon USD)

Ocak - Agustos % 12 Aylik
2020 2021 Degisim Kimalatif
-25.977 -13.992 -46,1 -23.033
-25.597 -19.158 -25,2 -31.424
6.059 12.542 107,0 18.021
4.482 9.602 114,2 14.300
-6.264 -8.103 29,4 -10.651
-175 727 - 1.021
=27 -60 122,2 -69
-34.766 -553 -98,4 -5.650
-3.033 -3.433 13,2 -5.099
16.973 -5.224 - -12.632
1.551 -80 - 1.271
-15.422 5.144 - 13.903
-5.444 -1.378 -74,7 -189
-9.978 6.522 - 14.092
-9.703 -19.107 96,9 -22.271
-14.490 -9.258 -36,1 -13.650
2.870 3.372 17,5 -533
17.360 12.630 -27,2 13.117
12.154 4.769 -60,8 5.276
5.206 7.861 51,0 7.841
3.893 6.559 68,5 8.694
-692 4.720 - 7.277
4,585 1.839 -59,9 1.417
1.313 1.302 -0,8 -853
5.626 -597 - -2.273
-1.240 2.040 - 899
-6.866 2.637 - 3.172
-1.930 -1.729 -10,4 -1.627
-4.512 4.446 - 4.868
-824 -2.899 251,8 -8
-15 -15 0,0 -2

0 6.338 - 6.338
-39.003 27.211 - 34.352
-8.762 13.499 - 17.452

Kaynak: TCMB, Ticaret Bakanligi, Datastream
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Tlrkiye Ekonomisi - Biitge Dengesi

Merkezi yonetim biitgesi Eylll ayinda 23,6 milyar TL agik verdi.

Merkezi yénetim bitce acgigl Eylil ayinda bultce gelirlerindeki
olumlu performansin etkisiyle gectigimiz yilin ayni ayina kiyasla %
20,5 daralarak 23,6 milyar TL diizeyinde gerceklesti. Bu donemde
yillik bazda %49,4 oraninda artan bitge gelirleri 117,9 milyar TL
olurken, harcamalar %30,3 oraninda genisleyerek 141,5 milyar
TL dlzeyinde gerceklesti. Faiz disi acik ise, Eylul’de yillik bazda
yaklasik 4 milyar TL azalisla 9,5 milyar TL oldu.

W Eyliil 2020 Vergi Gelirleri

mEyial 2021 (milyar TL)
Gelir Vergisi  Kurumlar Dahilde ithalde
Vergisi Alinan KDV Alinan KDV

Ocak-Eylil déneminde bltge gorinimindeki iyilesme dikkat
cekiyor.

Gegtigimiz yilin ilk 3 ¢eyreginde 140,6 milyar TL olan merkezi
yonetim bitce acigl, bu yilin ayni déneminde %56,5 oraninda
daralarak 61,1 milyar TL'ye geriledi. Ekonomik faaliyetteki glclu
seyrin bltce gelirlerini destekleyerek bitce performansina
olumlu yansidigi goraltyor.

Eylul'de vergi gelirleri hizli artt..

Gegtigimiz yilin Eylil ayinda salgin kosullari nedeniyle ertelenen
vergi tahsilatlarinin yarattigi distk bazin yani sira bu il
ekonomik aktivitede sliregelen canli seyrin etkisiyle Eylil ayinda
vergi gelirleri bir 6nceki yiin ayni ayina gore olumlu bir
performans sergiledi. Bu donemde vergi gelirlerindeki %40'lik
artisa en blylk katkiyi saglayan ilk Gg¢ kalem sirasiyla; dahilde
alinan KDV, gelir vergisi ve ithalde alinan KDV oldu. Faizler,
paylar ve cezalar kaleminde Agustos ayinda gozlenen yikselisin
Eylil'de hiz kazandigi ve ilgili kalemin bitce gelirlerindeki yillik
artisi 11,3 puan yukari cektigi goruldi. Diger taraftan, baz
etkisine ve vyapilan dizenlemelere bagl olarak motorlu
tasitlardan alinan OTV ile “Esel mobil” sistemine bagh olarak
akaryakittan alinan OTV’deki disusler Eylil ayinda biitge
gelirlerindeki artisi 4,4 puan sinirlandirdi.

Yilin ilk dokuz ayinda dahilde alinan KDV ile ithalde alinan KDV
gelirleri glclU bir gérinim sunarken, “Esel mobil” sisteminin
baskiladigi OTV gelirleri yillk bazda %5,6 ile sinirl oranda
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genisledi. Yilin ilk dokuz ayinda ekonomik aktivitedeki canli seyrin
vergi gelirlerine olumlu vyansidigi gozleniyor. Ayrica, bazi
hizmetlerde uygulanmis olan istisnalarin Ekim basi itibariyla sona
ermesinin yani sira artan enerji fiyatlari ve kur gelismelerinin
etkisiyle motorin ve LPG’de uygulanan ve gelirleri sinirlandiran
esel  mobil sisteminde limitlerin ~ sonuna  gelindigi
degerlendiriliyor.

Biitge harcamalarit...

Eylil ayinda bitge harcamalari yillik bazda %30,3 oraninda
genislerken, harcamalardaki artisin  dnemli bir kismini cari
transferler ile personel giderlerindeki artis olusturdu. S6z konusu
kalemler bitge harcamalarindaki artisi sirasiyla 14 ve 5,2 puan
yukari ¢ekti. Ayrica, tibbi malzeme alimlarindaki 2,6 milyar TL'lik
yukselisin etkisiyle mal ve hizmet alimlari kalemi de bultce
harcamalarini bu ayda 4,6 puan arttirdi. Diger taraftan, Eylil’de
faiz harcamalarindaki yillk bazda %13’luk dustus butce
giderlerindeki artisi bir miktar sinirlandirdi.

Ocak-Eylil doéneminde butce harcamalar yillik bazda %20,9
oraninda genislerken, s6z konusu artista cari transferler ile faiz
giderlerindeki yikselisin 6nemli rol oynadigi goriluyor. Ayrica,
yilin  Gglncl ceyreginde il 6zel idareleri ile herhangi bir
siniflandirmaya girmeyen kurum, isletme ve hanehalkina yapilan
sermaye transferlerindeki yUkselise bagli olarak Ocak-Eylil
doéneminde yillik bazda %79,3 oraninda genisleyen sermaye
transferleri bUtce harcamalarini artird.

Bitce Harcamalari

(milyar TL)
W Eyliil 2020
W Eylul 2021
59,8
44,6
25,731/3
- - 16,214/1
6,9 7 41 51
| _ ——
Personel Sermaye Faiz Cari SGK Devlet
Giderleri Giderleri Giderleri  Transferler  Primleri
Beklentiler...

Genel olarak bitce gerceklesmeleri Eylil ayi icerisinde agiklanan
Orta Vadeli Program’daki yilsonu bitce hedeflerine kiyasla daha
olumlu bir performans sergiliyor. S6z konusu verilerin yilin
tamaminda %3,5’lik bitce acigl/GSYH hedefi asllmaksizin
merkezi hikimete ihtiya¢ halinde ekonomiyi desteklemek igin
yeterli bir alan sagladigi dusinullyor.

Merkezi Yonetim Bltcesi (milyar TL)
Eylal % Ocak-Eylul % 2021 Butge  OVP Gerg./OVP

2020 2021 Degisim 2020 2021 Degisim Hedefi ~ Tahmini Tahmini (%)

Harcamalar 108,6 141,5 30,3 870,0 1.051,6 20,9 1.346,1 1.506,3 69,8
Faiz Harcamalari 16,2 14,1 -13,0 107,8 142,3 31,9 179,5 179,5 79,3

Faiz Disl Harcamalar 92,4 127,4 37,9 762,2 909,4 19,3 1.166,6 1.326,7 68,5

Gelirler 78,9 117,9 49,4 729,4 990,6 35,8 1.101,1 1.276,3 77,6
Vergi Gelirleri 68,3 95,6 40,0 578,7 808,4 39,7 922,7 1.057,9 76,4

Diger Gelirler 10,6 22,3 110,3 150,7 182,1 20,9 178,4 218,4 83,4

Bltce Dengesi -29,7 -23,6 -20,5 -140,6 -61,1  -56,5 -245,0 -230,0 26,6
Faiz Disi Denge -13,5 -9,5 -29,6 -32,8 81,2 - -65,5 -50,5 -

Not: Rakamlar yuvarlamalardan otiri toplami vermeyebilir.
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Tirkiye Ekonomisi - Enflasyon

Ekim’de enflasyon beklentilerin altinda arth.

TUFE, Ekim ayinda aylk bazda %2,39 oraninda vyiikselerek
Reuters anketine gore %2,76 olan piyasa beklentisinin altinda
artis kaydetti. TUFE’deki aylk artis piyasa beklentisinin altinda
kalsa da Ekim 2018’den bu yana en yiksek diizeyde gerceklesti.
Ekim ayr ortasinda yayimlanan TCMB’nin Piyasa Katilimcilari
Anketi’'nde piyasanin cari ay sonu enflasyon beklentisi %1,94
diizeyinde yer aliyordu. Yurt ici UFE (Yi-UFE) de aylk bazda %
5,24 oraninda artarak Eylil 2018'den bu yana en hizli ayhk
artisini kaydetti.

TUFE’deki yillik artis %19,89 duzeyine yiikseldi.

Yillik TUFE enflasyonu Ekim ayinda %19,89 ile Ocak 2019’dan bu
yana en yiksek dizeyine yukseldi. Eylil ayinda sinirli disUs
kaydeden Yi-UFE’deki yillik artis da bu dénemde %46,31 ile 2003
bazli serinin en ylksek dizeyinde gergeklesti.

Ekim TUFE Yurt ici UFE

(degisim %) 2020 2021 2020 2021
Aylik 2,13 2,39 3,55 5,24
Yilsonuna Gore 10,64 15,75 17,48 37,34
Yillik 11,89 19,89 18,20 46,31
Yillik Ortalama 11,74 17,09 9,11 36,20

Ekim’de giyim ve ayakkabi grubu fiyatlarinda hizli artig kaydedildi.

Ekim ayinda tim ana harcama gruplarinda fiyatlar artis kaydetti.
Bu donemde fiyatlarin %7,6 ile en hizli arttigl giyim ve ayakkabi
grubu aylik TUFE enflasyonunu 40 baz puan yukari cekti. Gida
grubu TUFE enflasyonuna aylik bazda 52 baz puan ile en yiiksek
katkiy1 yapti. Ekim ayinda ulastirma grubundaki fiyat artislar
ivme kazandi. Bu doénemde esel-mobil sisteminde alan
kalmamas! nedeniyle akaryakit fiyatlarinda yapilan artislarin da
etkisiyle ulastirma grubu fiyatlari aylik enflasyonu 36 baz puan
yukari ¢ekti.

Harcama Gruplarinin Aylik Enflasyona Katkilari

% puan
(% puan) Giyim
3
W EvEsyasl
2 -
Ulasim
1
| _I: | ..llKonut
= ] .
0 - : — : ; Gida
Diger
-1
Eki.20 Oca.21 Nis.21 Tem.21 Eki.21

Ana harcama gruplarinin yillik tuketici enflasyonu Uzerindeki
etkilerine bakildiginda, gida grubunun yillik enflasyonu 677 baz
puan yukari cektigi gorullyor. Ekim ayinda konut grubu yillik
enflasyonu 330 baz puan arttirirken, fiyatlarin %20,67 yikseldigi
ulastirma grubu tiketici enflasyonuna 316 baz puan ile en
ylksek katki yapan 3. grup oldu. Ayni dénemde alkolll icecekler
ve tutln grubu fiyatlarindaki yillik artisin %7,9 ile son 15 ayin en
ylksek dlzeyine ulasmasi da dikkat ¢ekti.

Cekirdek enflasyon gostergeleri...

Mevsimlik Grinler haric TUFE’deki aylik artis Ekim'de %2,11 ile
manset enflasyonun altinda gerceklesirken, yillik artis 20,43 ile
yaklasik son 3 yilin en yiksek dizeyinde gerceklesti. TCMB
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tarafindan yakindan takip edilen B ve C gekirdek endekslerindeki
yillik artislar Ekim ayinda ivme kaybetti. Bu dénemde B ve C
endekslerindeki yillik artiglar sirasiyla %18,50 ve %16,82
seviyesinde gergeklesti.

Ozel Kapsamli TUFE Géstergeleri

0

Eki.19 Eki.20 Eki.21
Yi-UFE’deki yikselis hiz kazandi.

24 (yillik % degisim)
20
EEmC —38
16
12
8

Eylul'de aylik bazda %1,55 oraninda yiikselen Yi-UFE, déviz kuru
gelismelerinin de etkisiyle Ekim’de hiz kazanarak bir dnceki aya
gdre %5,24 oraninda artis kaydetti. Bu ddnemde tum alt
sektorlerde fiyatlarin arttigl izlendi. Kiresel 6lgekte devam eden
yukselis trendi paralelinde enerji ve ara mali gruplarinda fiyat
artislart Ekim’de hizlandi. Bu dénemde fiyatlarin %20,85 arttigi
kok ve rafine petrol triinleri grubu Yi-UFE’deki aylik bazda artisa
99 baz puan ile en vyiksek katkiyi sagladi. Ekim’de Uretici
fiyatlarini 63 baz puan yukari ceken tekstil grubu, Yi-UFE’yi en
fazla artiran ikinci grup oldu.

Déviz Kuru Gelismeleri ve Yi-UFE Enflasyonu
(ayhk % degisim)

6 12
4 8
2 4
0 0
2 . Doviz Sepeti (sag eksen) 4
4 vi-UFE 8

Eki.20 Oca.21 Nis.21 Tem.21 Eki.21

Ekim ayinda ana metal ve gida fiyatlarindaki artislar yillik Yi-
UFE’deki yikselise toplamda 14,85 puan katkl sagladi. Bu
donemde yurt icinde sanayi Uretiminde kullanilan dogalgaza
yapilan zamlarin Yi-UFE Gzerinde yukari yonli baski olusturdugu
gozlendi.

Beklentiler...

Kuresel olcekte enerji ve gida fiyatlarinda devam eden yikselis
egilimi enflasyon U(zerinde yukari yonli baski olusturmayi
surdirtyor. TL'de gozlenen deger kaybi da kur gegiskenligi
nedeniyle basta Uretici fiyatlari olmak (Gzere enflasyon
gorinimind olumsuz etkiliyor. Son dénemde dogalgaz ve
akaryakit fiyatlarinda gergeklestirilen artislarin - 6nimuzdeki
aylarda enflasyon Uzerinde baski yaratmaya devam edecegini
dustniyoruz. Bu cercevede, yillik TUFE enflasyonunun bu yili,
TCMB’nin 28 Ekim’de yayimladigl Enflasyon Raporu’ndaki %18,4
olan tahmininin Gzerinde tamamlayabilecegini degerlendiriyoruz.

Kaynak: TUIK, Datastream
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Finansal Piyasalar ve TCMB

30.Eyl 29.Eki Degisim
5-Y CDS Primi (baz puan) 427 444  17bp A
2-Y Gosterge Tahvil Faizi %18,17 %18,37 20bp A
BIST-100 1.406 1.522** %8,2 A
USD/TL 8,8862 9,6030 %8,1 A
EUR/TL 10,2899 11,1060 %7,9 A
Doviz Sepeti* 9,5881 10,3545 %8,0 A

(*) (0,5 USD/TL + 0,5 EUR/TL)
(**) 28 Ekim

TCMB Ekim ayinda politika faizini 200 baz puan indirdi.

Eylul ayinda politika faizinde 100 baz puanlk indirime
giden TCMB, 21 Ekim’de gerceklestirdigi toplantisinda
politika faizini piyasa beklentilerinin Gzerinde olmak
suretiyle 200 baz puan dislrerek %16 seviyesine indirdi.
Toplantinin ardindan yayimlanan metinde, enflasyonda
son donemde gozlenen yikseliste; gida ve basta eneriji
olmak Uzere ithalat fiyatlarindaki artislar ile tedarik
streclerindeki aksakliklar gibi arz yonli unsurlarin,
yonetilen/ yonlendirilen fiyatlardaki artislar ve acilmaya
bagli talep gelismelerinin etkili oldugu belirtilirken, bu
etkilerin arizi unsurlardan kaynakli oldugu yinelendi. Ote
yandan, bir dnceki PPK kararinda da ifade edildigi Gzere
para politikasindaki sikiligin ticari kredilerde éngorulenin
Otesinde daraltici etki yapmasinin da etkisiyle politika
faizinde indirim vyapilmasina karar verildigi belirtildi.
Ayrica, arz yonll arizi unsurlardan kaynakli olarak politika
faizinde yapilan asagi yonlu dizeltme igin yilsonuna kadar
sinirli bir alan kaldigl da ifade edildi. Karar metninde,
TCMB’nin  iklim ve diger c¢evre kaynakli riskleri
sinirlandirmak ~ amaciyla, para politikasinin  ana
hedeflerinde bir degisiklige yol agmadan sirdirdlebilir
finans uygulamalarini uzun vadeli bir politika olarak
destekleme karari aldigi ifade edildi.

TCMB enflasyon tahminlerini ylkseltti.

TCMB 28 Ekim’de vyilin son Enflasyon Raporu’nu
yayimladi. Rapor’da, 2021 vyilsonu enflasyon tahmini
%14,1'den %18,4'e, 2022 vyili enflasyon tahmini de
%7,8'den %11,8'e ylkseltildi. Enflasyon tahminlerinin
yUkseltilmesinde gida ve ithalat fiyatlari tahminlerindeki
artislar ile ciktt agigl glncellemesi etkili oldu. Bu
cercevede TCMB 2021 yili icin gida enflasyonu tahminini
%15'ten %23,4’e yikseltti. TCMB Basgkani Kavcioglu
Rapor’a iliskin sunumunda, salgin déneminde kiresel
tedarik zincirlerindeki degisimden Turkiye’nin olumlu
etkilendigini, reel sektérde vyatirm istahinin arttigini
belirtti. Para politikasinda secici bir yaklasimla parasal
genislemeye neden olmadan ticari  kredilerdeki
yavaslamayi dnlemek hedefiyle hareket edildigini belirten
Kavcioglu, bu cercevede cari dengede saglanacak
iyilesmenin finansal istikrar ile fiyat istikrarini temin
edecegini ifade etti.
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TCMB Enflasyon Tahminleri 2021 2022
2021-I11 (Temmuz 2021) Tahmini(%) 14,1 738
2021-IV (Ekim 2021) Tahmini(%) 18,4 11,8
2021-lll Dénemine gore tahmin glincellemesi +4,3 +4,0

Tahmin Gincellemesini Kaynaklari (% Puan)

Tiirk Lirasi Cinsinden ithalat Fiyatlari

(D6viz Kuru, Petrol ve ithalat Fiyatlari Dahil) e
Gida Fiyatlari 42,1 +1,0
Yonetilen/Yonlendirilen Fiyatlar +0,3
Ciktr Agigl +0,4 +0,8
Enflasyon Tahminindeki Sapma/ Enflasyonun Ana Egilimi - +2,2

Yurt digi yerlesiklerin menkul kiymet portféyd...

TCMB tarafindan aciklanan menkul kiymet istatistiklerine
gore, 28 Ekim itibariyla yurt disi yerlesiklerin hisse senedi
portfoyu fiyat ve kur hareketlerinden arindiriimis olarak
Eylil sonundan bu yana net 154 milyon USD, DIBS
portfoyl net 412 milyon USD azaldi. Yilbasindan bu yana
ise hisse senedi piyasasindan net 1,4 milyar USD cikis
gozlenirken, tahvil piyasasina net 1,5 milyar USD
tutarinda yabanci sermaye girisi gerceklesti.

USD/TL Ekim ayinda hizli yikseldi.

Ekim ayinda enflasyon ve tedarik zincirindeki bozulmalara
iliskin endiseler kuresel risk istahini baskilarken, gelismis
Ulke merkez bankalarinin varlk alim programlarinda
degisiklige gitmemesi ve aciklanan olumlu bilangolar
kiresel piyasalari destekledi.

Turk lirasinda Eylil ayinda baslayan deger kaybi
TCMB’nin  faiz indirimi  kararlarinin  ve jeopolitik
gelismelerin etkisiyle Ekim’de hiz kazandi. 25 Ekim’de
9,85 ile tarihi ylksek seviyesini goren USD/TL kuru, Ekim
aymi Eylil sonuna gore %8,1 artisla 9,60 seviyesinden
tamamladi. EUR/TL kuru da %7,9 artarak ay sonunda 11,1
seviyesine yukseldi. Tarkiye'nin 5 yil vadeli CDS primi
Ekim’de 17 baz puan yukselerek 444 baz puan degerini
aldi. Ote yandan, BIST-100 endeksi aylik bazda %8,2 artis
ile Ocak ayindan bu yana en olumlu performansini
sergiledi.

USD / GOU Para Birimleri
(31.12.20-30.10.21, % degisim)

Turkiye
Kolombiya
Tayland
Brezilya
Polonya
Macaristan
G. Afrika
Meksika
Malezya
Hindistan
Endonezya
Rusya

6 -3 0 3 6 9 12 15 18 21 24 27 30 33

yerel para birimlerinde deger kaybi

Kaynak: Datastream, Reuters, TCMB
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Mevduat hacmi 4.355 milyar TL diizeyinde gergeklesti.

BDDK tarafindan yayimlanan Haftalik Bulten verilerine
gore, 22 Ekim haftasi itibariyla toplam mevduat hacmi
gecen yilin ayni dénemine kiyasla %23,5, 2020 sonuna
kiyasla da %26,1 artarak 4.355 milyar TL dlzeyine cikt.
Ayni dénemde TP mevduat hacmi yillik bazda %19,7, 2020
sonuna kiyasla %23,4 genisledi. Toplam mevduat
hacmindeki yillik artisin déviz kuru gelismelerine bagh
olarak YP mevduattaki artisin etkisiyle ivme kazandigl
gbdzlendi. Bu donemde USD cinsi YP mevduat hacmindeki
yilhk artis %5,2 duzeyinde gerceklesirken, YP mevduatin TL
karsiligl %26,7 dizeyinde artis kaydetti. Toplam mevduat
hacmindeki artis kur etkisinden arindirildiginda yillik bazda
%11,8 oldu.

Mevduat Hacmi
(yilhk % degisim)

50 TP

USD Bazinda YP
30 ~°°°°C Toplam (Kur etkisinden arindiriimis)
10

-30
2015

2017

2019 2021

Kredi hacmi yillik bazda %15,7 genisledi.

2020 yilinin sonunda %35,1 olan yillik kredi artisi 22 Ekim
haftasi itibariyla %15,7’ye gerilerken, bu dénemde toplam
kredi hacmi 4.158 milyar TL oldu. 22 Ekim itibariyla TP
kredi hacmindeki yukselis yillik bazda %13,6 oraninda
gerceklesirken, USD bazinda YP kredi hacmi ayni dénemde
%0,8 azalarak 163,5 milyar USD dlzeyine indi. Kur
etkisinden arindirildiginda toplam kredi hacmindeki yillik
artis 22 Ekim itibariyla %8,4 duzeyinde gergeklesti.
Yilsonuna gore toplam kredi hacmindeki artis da 22 Ekim
itibariyla %16,3 dizeyinde bulunuyor. Bu dénemde TP
kredi hacmi %10,6 artarken, USD bazinda YP kredi hacmi
yaklasik ayni dizeyde kald.

Kredi Hacmi
60 (yillik % degisim)
TP Kredi

YP Kredi (USD cinsi)

-20

2017 2018 2019 2020 2021
Tlketici  kredilerindeki yilhk artis  %10,9 diizeyinde
gerceklesti.

Alinan makroihtiyati tedbirlerin de etkisiyle tuketici
kredilerindeki artis hizi ivme kaybetmeye devam ediyor. 22
Ekim itibariyla tlketici kredileri vyillik bazda %10,9,
yllsonuna gore %9,5 artis kaydetti. Bu dénemde konut ve
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ihtiyac kredilerindeki yillik blylime sirasiyla %2,5 ve %16,7
seviyesinde gerceklesti. Gegtigimiz yildan bu yana glclu
seyreden tasit kredilerindeki yillik artis orani 22 Ekim
itibariyla %29,1 dizeyine geriledi.

T Uketici Kredileri
(y1lhik % degisim)

100

Tasit
80 ihtiyac
60  aeeaa-

40
20

0

-20
2018

2019

2020 2021

Takipteki alacaklar orani %3,51 oldu.

Temmuz ayindan bu yana asagl yonld bir seyir izleyen
takipteki alacaklar orani, 22 Ekim itibariyla %3,51
diizeyinde gerceklesti. ilgili oran kamu bankalarinda %2,32
iken, 6zel bankalarda %4,51 dizeyinde bulunuyor. Kredi
turlerine gore bakildiginda, bu dénemde sektoriin takipteki
alacaklar orani ticari kredilerde %3,89, bireysel kredilerde
%2,14 dizeyinde bulunuyor.

Takipteki Alacaklar Orani
(%)

Ticari

Bireysel

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Yabanci para net genel pozisyonu...

Yabanci para net genel pozisyonu 22 Ekim itibariyla bilanco
ici kalemlerde (-) 49.264 milyon USD, bilanco disinda ise (+)
54.493 milyon USD oldu. Boylece, bankacilik sektérinin
yabanci para net genel pozisyonu (+) 5.228 milyon USD
dizeyinde gerceklesti.

Yabanci Para Net Genel Pozisyonu

(milyar USD)
8
6
4
2
0
-2
-4
-6
-8
-10
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Kaynak: BDDK Haftalik Biilten

10


https://ekonomi.isbank.com.tr/

Genel Degerlendirme

Enflasyonist baskilarin beklentilerden daha uzun sire
etkili olabilecegi yonindeki endiseler, devam eden enerji
krizi, tedarik zincirindeki aksakliklar ve salginin seyrine
iliskin belirsizliklerle birlikte kuresel olgekte iktisadi
faaliyette ivme kaybi gozleniyor. ABD, Euro Alani ve
Cin’de aciklanan Uglncld ceyrek ekonomik blylime
verileri de bu goriinim{ teyit eder nitelikte oldu. IMF de
son yayimladigi Kiresel Ekonomik Goériinim Raporu’nda
artan asagl yonliu risklere dikkat cekerek kiresel
ekonomiyi etkileyen belirsizliklerin ekonomik
toparlanmayi baski altinda biraktigini ifade etti.

Yiksek enflasyon baskisinin strdigd son doénemde,
baslica merkez bankalarinin para politikasi kararlari ve
so6zIU yonlendirmeleri yakindan takip ediliyor. Fed Kasim
basindaki toplantisinda daha once sinyalini verdigi lzere
varlik alim programini azaltma yéninde karar aldi. Diger
taraftan, para politikasinda degisiklige gitmeyen ECB,
varlik alimlarinin daha ihmh bir hizla en azindan Mart
2022'ye kadar devam edecegini yineledi. Ayrica, Kanada
Merkez Bankasi ile ingiltere Merkez Bankas’’'nin parasal
genislemeye son verme yonindeki aciklamalari takip
edilirken, gelismekte olan Ulkeler tarafinda da sikilagma
yonlnde atilan adimlara yenileri ekleniyor.
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Kiresel ekonomideki belirsiz goérinim paralelinde yurt
icinde arz ve talep gostergeleri iktisadi faaliyetteki
toparlanmanin ivme kaybetmekle birlikte sUrdtugine
isaret ediyor. Politika faizini Eylil ayindaki 100 baz
puanlik indirimin ardindan Ekim ayi toplantisinda da 200
baz puan indirerek %16'ya ceken Merkez Bankasi,
finansal istikrar ile fiyat istikrarinin temini icin cari
dengede iyilesme hedefinin dnceliklendirildigini ifade
ediyor. Ote yandan, son dénemde déviz kurlarinda
kaydedilen hizli yikselis enflasyon gérinimi Gzerinde
risk olusturuyor. Eyldl ayi baginda yayimlanan Orta Vadeli
Program’da %16,2 dizeyinde olan vyilsonu TUFE
enflasyonu tahmini, TCMB’nin 28 Ekim’de yayimladig
Enflasyon Raporu'nda %18,4’e yikselirken, enflasyon
beklentilerindeki bozulmanin stirdigl izleniyor.
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Blylme
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Enflasyon Gostergeleri
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Blylume 2016 2017
GSYH (milyar USD) 869 859
GSYH (milyar TL) 3 3
Blyume Orani (%) 3,3 7,5
Enflasyon (%)

TUFE (yillik) 8,53 11,92

Yurt ici UFE (yillik) 9,94 15,47

Mevsimsellikten Arindirilmis isglici Piyasasi Verileri

issizlik Orani (%) 12,1 9,9
isglictine Katim Orani (%) 52,4 53,1
Doéviz Kurlari

TUFE Bazl Reel Efektif Déviz Kuru 93,5 86,3

USD/TL 3,52 3,79

EUR/TL 3,71 4,55

Doviz Sepeti (0,5*EUR+0,5*USD) 3,62 4,17

Dig Ticaret Dengesim (milyar USD)

ihracat 149,2 164,5

ithalat 202,2 238,7

Dis Ticaret Dengesi -52,9 -74,2

Karsilama Orani (%) 73,8 68,9

Odemeler Dengesi(” (milyar USD)

Cari islemler Dengesi -27,0 -40,8

Finans Hesab! -21,7 -47,0
Dogrudan Yatirimlar (net) -10,7 -8,3
Portfoy Yatirimlari (net) -6,6 -24,3
Diger Yatirimlar (net) -5,3 -6,2
Rezerv Varliklar (net) 0,8 -8,2

Net Hata ve Noksan 5,3 -6,2

Cari islemler Agig1/GSYH (%) -3,1 -5,1

Bitce Gerceklesmeleri'®®) (milyar TL)

Harcamalar 584,1 678,3
Faiz Harcamalari 50,2 56,7
Faiz Digi Harcamalar 533,8 621,6

Gelirler 554,1 630,5
Vergi Gelirleri 459,0 536,6

Bitge Dengesi -29,9 -47,8

Faiz Dis1 Denge 20,3 8,9

Biitce Dengesi/GSYH (%) -1,1 -1,5

Merkezi Yonetim Toplam Borg Stoku (milyar TL)

ic Borg Stoku 468,6 535,4

Dis Borg Stoku 291,3 341,0

Toplam Borg Stoku 760,0 876,5

2018
797

3,0

20,30
33,64

12,8
53,0

76,4
5,32
6,08
5,70

177,2
231,2
-54,0

76,6

-21,7
-10,9
-9,2
3,1
5,6
-10,4
10,8
-2,9

830,5
74,0
756,5
757,8
621,3
-72,8
1,3
-1,9

586,1
481,0
1.067,1

2019
761

4

0,9

11,84
7,36

13,3
52,3

76,2
5,95
6,68
6,32

180,8
210,3
-29,5

86,0

6,8
1,3
-6,3
1,4
-0,1
6,3
-5,5
0,9

999,5
99,9
899,5
875,8
673,3
-123,7
-23,8
-2,9

755,1
574,0
1.329,1
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2020
717

1,8

14,60
25,15

12,7
48,9

62,2
7,43
9,09
8,26

169,7
219,5
-49,8

77,3

-36,7
-40,0
4,6
5,5
-9,0
-31,9
-3,3
-5,1

1202,2
134,0
1068,3
1029,5
833,1
-172,7
-38,8
-3,4

1.060,4
752,5
1.812,8

Agu.21
19,25
45,52

Haz.21
10,60
51,20

Agu.21

62,8
8,3
9,8
9,1

Tem.21
201,0
249,6
-48,6

80,5

Haz.21
-28,6
-20,7

-5,0

-6,7
-14,5
5,5

8,0
Tem.21
804,4
114,5
689,9
726,1
581,7
-78,3
36,2
Tem.21
1.152,4
879,9
2.032,3

¢1-21
188
1.389
7,2
Eyl.21
19,58
43,96
Tem.21
12,10
50,70
Eyl.21
63,1
8,88
10,30
9,59
Agu.21
207,4
254,1
-46,7
81,6
Tem.21
-27,6
-16,7
-5,9
-9,2
-15,1
13,5
11,0
Agu.21
910,1
128,2
781,9
872,6
712,8
-37,5
90,7
Agu.21
1.169,1
925,9
2.095,0

c2-21
189
1.581
21,7
Eki.21
19,89
46,31
Agu.21
12,10
50,20
Eki.21
60,4
9,62
11,13
10,38
Eyl.21
212,2
256,5
-44,4
82,7
Agu.21
-23,0
-5,7
-5,1
-12,6
22,3
34,4
17,5

Eyl.21
1051,7
142,3
909,4
990,6
808,4
-61,1
81,2

Eyl.21
1.186,7
994,3
2.181,1

(1) 12 aylik kimalatif
(2) Yilbasindan itibaren kimulatif
(3) Veriler Merkezi Yonetim Butgesi’ne goredir.
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BDDK Tarafindan Agiklanan Aylik Bilten Verilerine Gore Bankacilik Sektéri
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(milyar TL) 2016 2017 2018 2019 2020 Agu.21 Eyl.21 Degigim™
AKTIF TOPLAMI 2.731 3.258 3.867 4.492 6.106 6.800 7.047 15,4
Krediler 1.734 2.098 2.395 2.657 3.576 3.910 4.038 12,9
TP Krediler 1.131 1.414 1.439 1.642 2.353 2.542 2.593 10,2
Pay (%) 65,2 67,4 60,1 61,8 65,8 65 64,2 -
YP Krediler 603 684 956 1.015 1.224 1.368 1.445 18,1
Pay (%) 34,8 32,6 39,9 38,2 34,2 35 35,8 -
Takipteki Alacaklar (briit) 58,2 64,0 96,6 150,1 152,6 150 148,8 -2,5
Takipteki Alacaklar Orani (%) 3,2 3,0 3,9 5,3 4,1 4 3,6 -
Menkul Degerler 352 402 478 661 1.023 1.152 1.191 16,5
PASIF TOPLAMI 2.731 3.258 3.867 4.492 6.106 6.800 7.047 15,4
Mevduat 1.454 1.711 2.036 2.567 3.455 3.912 4.107 18,9
TP Mevduat 845 955 1.042 1.259 1.546 1.756 1.849 19,6
Pay (%) 58,1 55,8 51,2 49,0 44,7 45 45,0 -
YP Mevduat 609 756 994 1.308 1.909 2.156 2.258 18,3
Pay (%) 41,9 44,2 48,8 51,0 55,3 55 55,0 -
ihrag Edilen Menkul Kiymetler 116 145 174 194 224 231 243 8,5
Bankalara Borglar 418 475 563 533 658 709 735 11,8
Repodan Saglanan Fonlar 138 99 97 154 255 409 413 61,8
OZKAYNAKLAR TOPLAMI 300 359 421 492 600 648 655 9,2
Net Donem Kéri/Zarari 37,5 49,1 53,5 49,8 58,5 48,5 57,0 -
RASYOLAR (%)
Krediler/GSYH 66,5 67,6 64,7 61,5
Krediler/Aktifler 63,5 64,4 61,9 59,1 58,6 57,5 57,3 -
Menkul Kiymet/Aktifler 12,9 12,3 12,4 14,7 16,7 16,9 16,9 -
Mevduat/Pasifler 53,2 52,5 52,6 57,1 56,6 57,5 58,3 -
Krediler/Mevduat 119,3 122,6 117,6 103,5 103,5 100,0 98,3 -
Sermaye Yeterliligi 15,6 16,9 17,3 18,4 18,7 17,3 17,3 -

(1) Yilsonuna gore % degisim

YASAL UYARI

Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

Kaynak: BDDK, TUIK

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan glvenilir olduguna inanilan kamuya agik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlan-
mistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen
goris ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye Is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleri-
dir. Turkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir.
Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle

dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Turkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagrla-

maz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz sakhdir.
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