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Kiresel Ekonomi

Aralik ayinda salginin seyrine iliskin gelismelerin yani sira baslica merkez bankalarinin
para politikasi kararlari kiiresel piyasalarin seyrinde etkili oldu.

Aralik ay! toplantisinda politika faizini %0,25’e yiikselten ingiltere Merkez Bankasi,
salginin baslangicindan bu yana diinya genelinde faizleri artiran ilk biyik merkez
bankasl oldu.

Fed yilin son toplantisinda politika faizinde piyasa beklentileri paralelinde degisiklige
gitmezken, tahvil alimlarinin azaltilmasi sdrecini hizlandirdi. Fed Uyeleri 2022’de 3 kez
25’er baz puanlik faiz artisi ongordu.

ABD ekonomisinin lclincl ceyrek blylUmesi nihai olarak %2,1'den %2,3’e revize
edildi. Ulkede iktisadi faaliyetin son ceyrekte de olumlu performans sergiledigi,
enflasyon gostergelerindeki yikselisin ise devam ettigi gdzleniyor.

16 Aralik’taki toplantisinda faiz oranlarinda degisiklige gitmeyen ECB, Pandemi Acil
Varlik Alim Programi’'ni Mart 2022’de sonlandiracagini agikladi.

Euro Alani'nda agiklanan PMI verileri Aralik ayinda ekonomik aktivitedeki olumlu
seyrin sirdUgine isaret etti.

Cin’de aciklanan ekonomik veriler karisik bir gorinim sergiledi. Sanayi Uretimi
Kasim’da beklentilerin Gzerinde artarken, Ulkede salgina karsi uygulanan tedbirler
nedeniyle perakende satislar baski altinda kaldi.

Petrol fiyatlarindaki ylkselis, stregelen arz yonli endiselerin etkisiyle Aralik ayinda da
devam etti. 2021 yilinda Brent tlr( ham petrolln varil fiyati bir dnceki yila gbre
%50,2 artis kaydetti.

Tlrkiye Ekonomisi

Mevsim etkilerinden arindiriimis issizlik orani Ekim ayinda bir dnceki aya gore 0,2
puan azalarak %11,2, istihdam orani 0,2 puan artarak %46,2 oldu. Bu dénemde atil
isglict orani 1 puanlik artisla %22,8 seviyesinde gerceklesti.

Sanayi Uretimi yiin son ceyregine glcUni koruyarak basladi. Takvim etkisinden
arindiriimis sanayi tretimi endeksi Ekim ayinda yillik bazda %8,5 artti.

imalat PMI verisi Aralik’ta 52,1 diizeyine yiikselerek art arda 7. ayda 50 esik degerinin
izerinde gerceklesti. Ote yandan, bu dénemde girdi maliyetleri ve nihai riin
fiyatlarinda kaydedilen hizli artislar 6ne gikti.

12 aylik kimdlatif verilere gore cari agik Ekim’de 15,4 milyar USD ile son 16 ayin en
dusuk dizeyine geriledi.

Ocak-Kasim déneminde butce acigl yillik bazda %64,8 daralarak 46,5 milyar TL
dizeyinde gerceklesti.

2021 sonu itibariyla TUFE enflasyonu yillik %36,08 ile son 19 yilin en yiiksek
seviyesine ulasti. Yillik Yi-UFE de bu dénemde %79,89 ile Subat 2002’den bu yana en
yuksek yillik artisini kaydetti.

TCMB Aralik ayi toplantisinda politika faizini 100 baz puan distrerek %14 seviyesine
indirdi.

Aralik ayinda TL'deki deger kaybi hizlanirken, “kur korumali TL vadeli mevduat” Grind
basta olmak Gzere TL mevduati tesvik etmek amaciyla cesitli tedbirler aciklandi. USD/
TL kuru 2021 yili sonunda bir 6nceki yil sonuna gore %79,2 artti.


https://ekonomi.isbank.com.tr/
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alimlari sona erene kadar faiz artirmay! planlamadigini
ifade etti.

Aralik ayinda salgina iliskin gelismeler ile merkez bankasi
kararlari yakindan takip edildi.

Aralik ayinda salginin seyrine iliskin gelismeler kiresel  ABD Ekonomisine iliskin Fed Tahminleri (Aralik 2021)

piyasalarin gindeminde 6ne c¢ikti. Kasim ayinda ortaya 2021 2022 2023 2024 UzunVade

¢ikan Omicron varyantinin hizli yayilmasiyla Aralik ayinda

kiresel oOlcekte en vyiksek gunlik vaka sayilarina  GSYHBuylmesi 5,5 4,0 2,2 2,0 1,8

ulagilirken, birgok tlkede yeni kisitlamalar devreye alindi.  Evlilprojeksiyonu 59 3,8 2,5 2,0 1,8

Diger taraftan, bulasiciigl yiksek olan yeni varyantin  IssizlikOrani 43 3,5 3,5 3,5 4,0

hastanelere yatis oranlarini belirgin sekilde artirmamasi ~ Evlilprojeksiyonu 4,8 38 35 35 4,0

- . - - - - C\erien PCE* 5,3 2,6 2,3 2,1 2,0

piyasalardaki endiseleri bir miktar hafifletti. Virlsin -

ortaya cikmasindan bu yana 2 yildan uzun sire gecmis ~ CY/dlprogksionu 422222 21 2,0
e : . : Cekirdek PCE* 4,4 2,7 2,3 2,1

olmasina karsin salgina iliskin gelismelerin  ekonomik o

aktivitenin seyri agisindan 6nemini korumaya devam Eylil projeksiyonu 37 23 22 21

decedi an| |y s Y Fed Politika Faizi 0,1 0,9 1,6 2,1 2,5

edecegi anlastiyor. Eylil projeksiyonu 0,1 0,3 1,0 18 25

Aralik ayinda ayrica, baglica merkez bankalarinin para  (*)Kisisel tiketim harcamalari enflasyonu

olitikasi kararlari piyasalarin seyrinde belirleyici oldu. . .

P Py y y Aralik ayr toplantisinin  ardindan Fed Uyelerinin

Yilin son ceyreginde ekonomilerinin gig¢li gérinimand
korumasinin yaninda enflasyona iliskin kaygilarin yiksek
kalmayi strdirmesiyle baslica merkez bankalari varlk
alimlarini sinirlandirarak, salginin basindan bu yana
devam eden destekleyici politikalarini sikilastirma hizin
artirdi.

makroekonomik projeksiyonlari da yakindan takip edildi.
Uyelerin Eylil ayi ile kiyaslandiginda 2021 yili icin daha
sinirl bir blylime ve daha yuksek bir enflasyon orani
bekledigi goruldl. Ayrica projeksiyonlara gore, Fed
Uyeleri 2022’de 3 kez 25’er baz puanlk faiz artisl
ongoruyorlar.

Ingiltere Merkez Bankasi (BoE) politika faizini yikseltti. ABD’de TUFE enflasyonu son 40 yilin zirvesinde...

Kasim ayinda tiketici enflasyonunun %5,1 ile 10 yilin
zirvesine ciktigl ingiltere’”de Merkez Bankasi, Aralik ayi
toplantisinda 3 yihin ardindan ilk kez faiz artirrmina
giderek politika faizini %0,1’'den %0,25 dizeyine
yUkseltti. Boylece, BoE salginin baslangicindan bu yana

ABD’de enflasyon gostergelerindeki yikselis Kasim
ayinda devam etti. Ulkede yillik TUFE artigi Kasim’da %6,8
ile yaklasik son 40 yilin zirvesine c¢ikti. Yillk Gretici
enflasyonu da %9,6 ile Kasim 2010°dan bu yana en

N . o IR Uksek seviyesinde gercekleserek izleyen dénemde
dlinya genelinde faizleri artiran ilk biyik merkez bankasi YUKSEK = Sevly - BergeKies yen
oldu tiketici fiyatlari Uzerindeki yukari yonli  baskinin
’ sirecegine isaret etti.
ingiltere'de Enflasyon ve Politika Faizi
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Fed, tahvil alimlarinin azaltiimasi siirecini hizlandirdi. ABD ekonomisinin daha dnce %2,1 diizeyinde aciklanan

ABD Merkez Bankasi (Fed), 15 Aralik’ta sona eren
toplantisinda  politika faizinde piyasa beklentileri
paralelinde degisiklige gitmezken, varlik alimlarini
azaltma hizini aylik 15 milyar USD’den 30 milyar USD’ye
yUkseltti. Kasim ayinda tahvil alimlarini  azaltmaya
baslayan Fed, 2022'nin  ortasinda  programin
sonlanacagini aciklamisti.  Kararla birlikte, pandemi
doneminde baslatilan tahvil alimlarinin - Mart 2022
itibariyla sonlandiriimasi bekleniyor. Fed Baskani Jerome
Powell toplanti sonrasi yaptigl agiklamada, ekonomik
aktivitedeki glcld gérinimdan varlik ahmlarinin daha hizli
azaltilmasini  gerektirdigini  belirtirken, Fed’in varlk
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Gclncl ceyrege iliskin yilliklandiriimis buylUme orani nihai
olarak %2,3’e revize edildi. Tiketim harcamalari ile 6zel
stok yatirmlarindaki yukari yonlG revizyon GSYH
blylmesindeki 0,2 puanlik artista etkili oldu. Blylime
oraninin ikinci ceyrege gore ivme kaybetmesine ragmen,
Fed vetkililerinin de dikkat cektigi Uzere ABD
ekonomisinin  glclt gdrinUimUnt  korudugu gozlendi.
Ulkede yilin son ceyregine iliskin aciklanan veriler de
ekonomik aktivitenin seyrine yonelik olumlu sinyaller
veriyor. Kasim ayinda perakende satislar ve sanayi
Uretimi verileri beklentilerin altinda kalmasina karsin
genislemenin sirdiglne isaret etti. Ayrica, imalat sanayii

Kaynak: Datastream
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ve hizmetler PMI verileri Aralik’ta 6nceki aylara gore bir
miktar gerilese de sektorlerde canliligin  strdigind
gdsterdi. Ayni donemde isglicU piyasasina iliskin veriler
ve tlketici glveninde kaydedilen iyilesme de olumlu
gdrinimu destekledi.

ECB varlik alim programini Mart 2022’de sonlandirmayi
planliyor.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) da uyguladigl genislemeci
para politikasinda sikilastirici yonde bir adim atti. ECB,
Aralik ayr toplantisinda faiz oranlarinda degisiklige
gitmezken, Pandemi Acil Varlik Alim Programi'nin (PEPP)
Mart 2022'de sona erecegini acikladi. ECB ayrica,
2022'nin ilk ¢eyreginde net PEPP alimlarinin daha disik
hizda yapilacagini ilan etti.

Euro Alani'nda Yillik TUFE Enflasyonu ve PMI
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ECB Baskani Lagarde’in enflasyonun 2022'de gerileyecegi
ve hedefe dogru ilerleyecegi yonindeki beklentisini
korumasina karsin, Euro Alani’'nda enflasyon gostergeleri
Kasim ayinda enerji fiyatlarinda kaydedilen hizli artisin
etkisiyle ivme kazandi. Bu dénemde vyilik TUFE
enflasyonu %4,9 ile son 25 yilin en yiksek dizeyinde
gerceklesti. Aralik ayinda tiketici gliven endeksi Bolge’de
talep kosullarinin kotulestigi sinyalini verdi. Omicron
varyantiyla miucadele kapsaminda pek c¢ok Avrupa
Ulkesinde alinan tedbirlerinin etkisiyle Aralik’ta hizmetler
PMI beklentilerin altinda kaldi. Ote yandan, imalat PMI
glcll gdrinUmunt slrddrerek Uretim tarafindaki olumlu
seyrin devam ettigini gdsterdi.

Cin ekonomisinde karisik gériniim...

Cin’de Kasim ayinda otomobil, tekstil ve ana metal
sektorlerindeki Uretim dusdslerinin ivme kaybetmesine

Cin'de Ekonomik Aktivite
(yillik % degisim)
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bagl olarak toplam sanayi Gretimi yillik bazda %3,8 ile
beklentilerin tizerinde artti. Ote yandan, ilkede salgina
karsi uygulanan tedbirler Kasim ayinda perakende
satislarin baski altinda kalmasina neden olarak talebe
iliskin olumsuz bir tablo ¢izdi. Ayrica, uzayan navlun
sureleri ve artan maliyetlerin etkisiyle dis talepteki
azalma paralelinde Cin’in ihracati Kasim’da ivme kaybetti.

Petrol fiyatlarindaki yillik artis 2021’de %50’yi asti.

Aralik ayinda Omicron varyantinin kiresel talebin seyrine
yonelik  vyarattigi  belirsizlik ~ petrol  fiyatlarinda
dalgalanmalara neden oldu. Bu dénemde arz yonlu
endiseler canli kalirken, gelistirilen Covid-19 ilaglarinin
kullanimina yetki verilmesi petrol fiyatlarini destekledi.
Aralik'ta aylik bazda %10,2 artan Brent tlrd ham
petrolin varil fiyat, 2021 vyilini yillk bazda %50,2
ylukselisle 77,8 USD dizeyinden tamamladi.

2020 yilinda kuresel risk algisindaki bozulma paralelinde
glvenli yatirim araglarina artan taleple hizl yikselen altin
fiyatlar, 2021’de ABD dolarinin seyrine paralel olarak
dalgali bir gorinim sergiledi. Yili 1.828 USD/ons
seviyesinden kapatan altin fiyatlari 2020 yilsonuna kiyasla
%3,6 oraninda geriledi.

Altin ve Petrol Fiyatlari
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Kaynak: Datastream
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Tlrkiye Ekonomisi - Arz ve Talep Gostergeleri

issizlik orani Ekim ayinda %11,2 oldu.

TUIK tarafindan aciklanan verilere goére Ekim ayinda
mevsim etkilerinden arindirilmis issizlik orani bir dnceki
aya gore 0,2 puan azalarak %11,2, istihdam orani ise 0,2
puan artarak %46,2 oldu. Bu dénemde istihdam hizmet
ve tarim sektorlerinde sirasiyla 211 bin ve 33 bin kisi
artarken, sanayi ve insaat sektorlerinde sirasiyla 58 bin ve
4 bin kisi geriledi. Zamana bagli eksik istihdam, issizler ve
potansiyel isglcl toplaminin isglici ve potansiyel
isglicinln toplamina oranini ifade eden atil isglici orani
Ekim ayinda bir dnceki aya gore 1 puan artis kaydederek
%22,8 seviyesinde gerceklesti.

Sanayi Uretimi Ekim’de yillik bazda %8,5 genisledi.

Takvim etkisinden arindirilmis sanayi Uretimi endeksi
Ekim ayinda yillik bazda %8,5 oraninda artti. Teknoloji
duzeylerine gore siniflandirildiginda, bu donemde yuksek
teknolojili Grin Gretiminin yillik bazda %2,4 geriledigi,
diger gruplarda Uretimin yikselis kaydettigi goruldd.
Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis verilere gore
sanayi Uretimi Ekim’de bir 6nceki aya kiyasla %0,6
genisledi. Bu dénemde dayanikl tiketim mali Uretimi
onemli bir degisim kaydetmezken, dayaniksiz tlketim
mal Uretiminin aylik bazda %3,6 artis ile ivme kazandigi
gozlendi.

Sanayi Uretim Endeksi
(TEA, yillik % degisim)
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imalat PMI Aralik ayinda 52,1 seviyesine yiikseldi.

Yurt icinde imalat sanayii PMI verisi, Aralik’ta 52,1
dlzeyine ylkselerek art arda 7. ayda 50 esik degerinin
Gzerinde gerceklesti. Endeksin alt kalemlerine gore,
Aralik ayinda girdi maliyetleri 2005 yilindan bu yana en
yUksek seviyesine ulasirken, nihai Grin fiyatlarinda da
hizh  artislar  kaydedildi. Ayrica, fiyatlardaki artis
paralelinde Uretim ve yeni siparis oranlarinda yavaslama
godzlendi. Ote yandan, sektérde istihdam Agustos ayindan
bu yana en hizl artisini kaydederek olumlu bir tablo gizdi.

Glven endeksleri Aralik ayinda olumsuz bir goriniim
sergiledi.

Mevsim etkilerinden arindiriimis reel kesim glven
endeksi Aralik’ta aylk bazda 1,9 puan azalarak 110,1
dizeyine geriledi. Gelecek Uc¢ aya iliskin beklentiler
endeksi olumlu yonde etkilerken, genel gidisata iliskin
beklentilerin aylik bazda 13,6 puan azalarak son 19 ayin

Ocak 2022
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en dusuk duzeyine gerilemesi dikkat cekti. Aralik’ta
sektorel glven endeksleri de zayif bir goérinim
sergilerken, tiketici given endeksi bir dnceki aya gore
%3,1 oraninda gerileyerek 68,9 ile verinin yayimlanmaya
baslandigl 2004 yilindan bu yana en dusUk seviyesine
indi. Ekonomik glven endeksi de Aralik'ta aylik bazda
%1,8 oraninda azalisla 97,6 seviyesine geriledi.

Glven Endeksleri
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Konut satiglari Kasim’da yillik bazda %59 artis kaydetti.

Yurt icinde konut satislari Kasim’da yillik bazda %59
ylUkselerek yaklasik 179 bin adet ile 2013 yilinda baslayan
veri serisinin en yiksek Kasim ayi seviyesinde gergeklesti.
Bu donemde ipotekli satislar %61, diger satislar da %58,4
oraninda artarken, ilk defa satilan konut sayisi %52, ikinci
el olarak satilan konut sayisi da %62,4 genisledi.
Yabancilara yapilan konut satislar yillik bazda %48,4
artisla 7.363 adet ile son 8 yilin en ylksek dizeyine ulasti.
Yilin ilk 11 ayinda ise, toplam satislar bir dnceki yilin ayni
doénemine gbre %9,2 azals kaydederken, ipotekli satislar
faiz oranlarindaki gorece ylksek seyrin etkisiyle yillik
bazda %55,4 geriledi.

Beyaz esya satislari Kasim’da yillik bazda %7,1 artti.

Tlrkiye Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi’nin verilerine
gore, Ekim ayinda yillik bazda %13,3 daralan yurt igi
beyaz egya satiglari, Kasim ayinda %7,1 oraninda artti.
Yilin ilk 11 ayhk déneminde de yurt ici satislar bir 6nceki
yilin ayni dénemine kiyasla %9,3, ihracat %20,6 yukseldi.
Bununla birlikte, kiresel boyutta devam eden yari iletken
krizinin beyaz esya sektorindeki Uretimi sinirlamaya
devam ettigi gozlendi.

Otomotiv Sanayii Dernegi tarafindan yayimlanan verilere
gore, Kasim ayinda adet bazinda toplam otomotiv Uretimi
halen devam eden mikrogip sikintisi ile TL'deki deger
kaybinin girdi maliyetlerini yikseltmesinin de etkisiyle bir
onceki yilin ayni ayina kiyasla %19,7 daraldi.

Kaynak: Datastream, Markit, TUIK, TCMB, HMB
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Tirkiye Ekonomisi - Dis Ticaret ve Odemeler Dengesi

Dis ticaret agigl Kasim’da %6,9 genisledi.

TUIK verilerine gére Kasim 2021’de ihracat yillik bazda %33,7
genisleyerek 21,5 milyar USD, ithalat %27,3 artarak 26,9
milyar USD oldu. Bdylece, dis ticaret acigl Kasim’da yillik
bazda %6,9 artigla 5,4 milyar USD seviyesinde gerceklesti.
Ocak-Kasim 2021 doneminde dis ticaret acigl bir onceki yihn
ayni doénemine kiyasla %13,2 daralarak 39,4 milyar USD
dizeyine geriledi. Ocak-Kasim 2020 doéneminde %77
dizeyinde bulunan ihracatin ithalati karsilama orani 2021
yilinin ayni déneminde %83,8 dizeyine ylkseldi.

Cari denge Ekim’de 3,2 milyar USD fazla verdi.

2020 yilinin Ekim ayinda 93 milyon USD aglk veren cari
islemler hesabi, 2020’in ayni déneminde 3,2 milyar USD fazla
verdi. Boylece, cari fazla Ekim 2018den bu yana aylk bazda
en ylksek seviyesine ulasti. Ekim ayinda seyahat ve
tasimacilik gelirlerindeki artislar cari denge goérinimuini
desteklemeye devam etti. Ayrica, Ekim 2020’de 1,3 milyar
USD agik veren 6demeler dengesi tanimli dis ticaret dengesi,
net altin ithalatindaki yilhk 1,7 milyar USD’lik azalmanin da
etkisiyle Ekim 2021'de 146 milyon USD fazla vererek cari
dengeyi destekledi.

Cari islemler Dengesi
(12 ayhk kiimulatif, milyar USD)
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Net Enerji Ticareti ve Altin Harig 264
50,00 Cari islemler Dengesi ’
Net Enerji Ticareti,"‘:i@—/\/
0,00 *f% ~ 7i19'3
-50,00 154
-100,00
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Ocak-Ekim doéneminde cari agik 2020'nin ayni ddnemine
kiyasla %71 daralarak 8,4 milyar USD diizeyinde gerceklesti.
Bu gelismede yillik bazda 6demeler dengesi tanimli dis ticaret
aciginin %33 azalmasinin yaninda net turizm gelirlerinin
%111 artis kaydederek 16,3 milyar USD dlzeyine yikselmesi
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belirleyici oldu. 12 ayhk kimdulatif cari acik da Mart ayindan
bu yana devam eden gerileme egilimini strdirerek Ekim’de
15,4 milyar USD ile son 16 ayin en disuk dizeyine geriledi.

Dogrudan yatirimlarda sinirli sermaye girisi kaydedildi.

Net dogrudan yatirimlar kaleminde Ekim’de 337 milyon USD
ile Mayis 2021'den bu yana en dusik sermaye girisi
gerceklesti. Yil genelinde oldugu gibi Ekim ayinda da
dogrudan yatirimlarin bayik kismi gayrimenkul
yatirimlarindan olustu. Ocak-Ekim doéneminde yurt dis
yerlesiklerin yurt icinde 5,9 milyar USD buyukluginde
gerceklestirdigi dogrudan vyatirimlarin 4,6 milyar USD’lik
(%78’i) kismini gayrimenkul yatirimlari olusturdu. 12 aylik
kimdalatif net dogrudan yatirnmlar Ekim ayi itibariyla 7,1
milyar USD ile yaklasik son 2 yilin en yiksek dizeyinde
gerceklesti.

Diger yatirimlardan hizli sermaye cikisi...

Ekim ayinda portféy vyatinmlarinda 2,2 milyar USD
bayikliginde ¢ikis gergeklesti. Bu donemde yurt disi
yerlesiklerin hisse senedi ve DIBS piyasalarinda sirasiyla 55
milyon USD ve 400 milyon USD net satis yaptigl goruldi.
Ayrica, bankalarin yurt digi tahvil ihraglarina iliskin olarak
yaptiklari 1,2 milyar USD’lik geri 6deme de portfoy yatirimlari
kaleminde kaydedilen sermaye ¢ikisinda etkili oldu.

Uzun Vadeli Borg Cevirme Oranlari
(12 ayhk kimdalatif, %)

200
Bankalar
150 Diger Sektorler
100 123
50 88
0
2018 2019 2020 2021

Ekim ayinda diger yatirimlar kaleminde de 2,4 milyar USD ile
Kasim 2020’den bu vyana en hizli net sermaye cikisi
kaydedildi. Bu doénemde vyurt ici bankalarin yurt disi
muhabirlerindeki efektif ve mevduat varliklari 806 milyon

Net Sermaye Akimlari
(12 ayhk kimlatif, milyar USD)
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Tirkiye Ekonomisi - Dis Ticaret ve Odemeler Dengesi

USD azalirken, yurt disi bankalarin yurt icindeki mevduati 1,4
milyar USD artis kaydetti. Diger taraftan, yurt disi yerlesik
kisilerin yurt icindeki mevduat hesaplarinda 1,25 milyar USD
ile Temmuz 2012’den bu yana yasanan en hizli disus diger
yatirimlari olumsuz etkiledi. Ekim ayinda bankalar 575 milyon
USD, Genel Hukimet 61 milyon USD, diger sektorler 328
milyon USD tutarinda net kredi geri 6demesi gerceklestirdi.
Boylece, 12 aylk kimulatif verilere gbére uzun vadeli borg
gevirme orani Ekim ayi itibariyla bankacilik sektérinde %88,
diger sektdrlerde %123 seviyesinde gergeklesti.

Rezervler ve Net Hata Noksan
(aylk, milyar USD)
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2021

Cari islemler Dengesi 3.156
Dis Ticaret Dengesi 146

Hizmetler Dengesi 3.863
Seyahat (net) 3.025
Birincil Gelir Dengesi -985
Ikincil Gelir Dengesi 132
Sermaye Hesabi -1
Finans Hesabi 5.807
Dogrudan Yatirimlar (net) -337
Portfoy Yatirimlari (net) 2.220
Net Varlik Edinimi 509
Net YikUmltlik Olusumu -1.711
Hisse Senetleri -55
Borc Senetleri -1.656
Diger Yatirimlar (net) 2.444
Efektif ve Mevduatlar -836
Net Varlik Edinimi -695

Net YUkUmlulik Olusumu 141
Merkez Bankasi -6
Bankalar 147

Yurt Disi Bankalar 1.399

Yabanci Para 708

Turk Lirasi 691

Yurt Disi Kisiler -1.252

Krediler 987
Net Varlik Edinimi 23

Net YUkUmlulik Olusumu -964
Bankacilik Sektori -575
Bankacilik Disi Sektorler -328

Ticari Krediler 2.295

Diger Varliklar ve YUkUmlulUkler -2
Rezerv Varliklar (net) 1.480
Net Hata ve Noksan 2.652
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Rezerv varliklar Ekim’de 1,5 milyar USD artti.

Rezerv varliklar Ekim’de 1,5 milyar USD ile Mayis ayindan bu
yana en distk ayhk artisini kaydetti.12 aylik kimdulatif
verilere gore rezerv varliklardaki artis 40,9 milyar USD
seviyesinde gerceklesti. Ekim’de 2,7 milyar USD tutarinda
sermaye girisi kaydedilen net hata ve noksan kaleminde, yilin
ilk on ayi itibariyla kaydedilen sermaye girisi 14,7 milyar
USD’ye ulasti.

Beklentiler...

Ticaret Bakanlig tarafindan yayimlanan 6ncl dis ticaret
verilerine gore, dis ticaret aciginda Kasim ayinda gozlenen
genisleme Aralik ayinda da devam etti. Bu dénemde ihracat
hacmi yillik bazda %25 ile hizl artisini sirdirerek 22,3 milyar
USD olurken, ithalat hacmi de %29 artisla 28,9 milyar USD’ye
yukseldi. Boylece, dis ticaret acigl Aralik’ta yillik bazda %46
artisla 6,6 milyar USD duzeyine yikseldi. 2021 yili genelinde
ise dis ticaret acigl bir onceki yila kiyasla %7,8 azaligla 46
milyar USD dizeyinde gerceklesti. Kasim ayinda dis ticaret
acigindaki genislemeye ragmen yaz sezonu sona ermis olsa
da turizm sektérinde gozlenmis olan hareketlili§in cari
dengeyi destekledigi dustnuliyor. Diger taraftan, son
doénemde Tirk lirasinda yasanan hizl deger kaybinin
ekonomik aktivite Uzerindeki yansimalarinin ve Kasim ayi
sonunda ortaya ¢ikan omicron varyantinin cari denge
Uzerindeki etkileri yakindan izlenecek.

(milyon USD)

Ocak - Ekim % 12 Ayhik
2020 2021 Degisim Kimalatif
-28.601 -8.426 -70,5 -15.425
-30.639 -20.411 -33,4 -27.635
9.828 21.183 115,5 22.893
7.726 16.307 1111 17.761
-7.783 -10.125 30,1 -11.736
-7 927 - 1.053

-26 -63 142,3 -73
-37.758 6.199 - 4.422
-3.136 -5.884 87,6 -7.063
14.251 -4.216 - -8.910
2.112 971 -54,0 1.753
-12.139 5.187 - 10.663
-5.803 -1.371 -76,4 177
-6.336 6.558 - 10.486
-10.422 -17.981 72,5 -20.474
-16.130 -10.772 -33,2 -13.523
641 1.919 199,4 243
16.771 12.691 -24,3 13.766
12.549 4.755 -62,1 4.867
4.222 7.936 88,0 8.899
3.373 7.585 124,9 10.240
-351 5.820 - 8.036
3.724 1.765 -52,6 2.204
849 351 -58,7 -1.341
5.487 720 -86,9 -866
-2.853 2.132 - 2.604
-8.340 1.412 - 3.470
-3.425 -3.032 -11,5 -1.399
-4.399 4.676 - 4.998
220 -1.591 - 256

1 0 -100,0 -3
-38.451 34.280 - 40.869
-9.131 14.688 - 19.920

Kaynak: TCMB, Ticaret Bakanligi, Datastream
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Tlrkiye Ekonomisi - Biitge Dengesi

Merkezi yonetim bitcesi Kasim’da 32 milyar TL fazla verdi.

Kasim ayinda butge gelirleri yillik bazda %52,9 oraninda
artarak 167,8 milyar TL olurken, bitce harcamalari ayni
donemde %40,9 oraninda genisleyerek 135,8 milyar TL
dlzeyinde gergeklesti. Bdylece, Kasim 2020’de 13,4 milyar TL
olan merkezi yonetim bitce fazlasi 2021'in ayni déneminde
32 milyar TL seviyesine vylkseldi. Kasim 2021'de faiz
harcamalari 2020'nin ayni donemine gore %61,4 artarken,
faiz disi fazla yillik bazda 24,4 milyar TUlik yukselisle 47,3
milyar TL dizeyine ¢ikti.

Ocak-Kasim déneminde bitce gelirlerinde ve harcamalarinda
kaydedilen vyillik artiglar sirasiyla %36,5 ve %24 oldu. Bu
doénemde bitce acigl yillik bazda %64,8 daralarak 46,5 milyar
TL olurken, Ocak-Kasim 2020 déneminde 3 milyar TL acik
veren faiz disi denge 2021’in ayni déneminde 125,4 milyar TL
fazla verdi.

Vergi Gelirleri

W Kasim 2020 ivar TL
B Kasim 2021 (milyar T)
Gelir Vergisi ~ Kurumlar Dahilde ithalde
Vergisi Alinan KDV Alinan KDV

Vergi gelirleri Kasim’da yillik bazda %50 artti.

Vergi gelirleri Kasim’da yillik bazda %50 oraninda genisledi.
OTV gelirlerinde yasanan kayba ragmen vergi gelirlerinde
Kasim ayinda kaydedilen artista kurumlar vergisi ve ithalde
alinan KDV gelirlerindeki yukselisler belirleyici oldu. Ekonomik
aktivitede yasanan toparlanmanin yani sira 2020 yilinin ayni
doéneminin olusturdugu dustk bazin etkisiyle hizli artan
kurumlar vergisi gelirleri, vergi gelirlerindeki artisi 22,3 puan
yukari cekti. Son aylarda doéviz kurlarinda gozlenen hizli
ylikselisin de etkisiyle ithalde alinan KDV gelirleri Kasim’da
yillik bazda %62,4 artarak vergi gelirlerindeki yikselise 11,1
puan katki sagladi. Dahilde alinan KDV gelirlerindeki %55,3’tk
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artis da vergi gelirlerini 4,9 puan destekledi. Ote yandan,
petrol ve dogalgaz Uriinlerinden alinan OTV gelirlerindeki
disls (%96,5) paralelinde yillik bazda %15 gerileyen OTV
gelirleri vergi gelirlerindeki artisi sinirlandiran tek kalem oldu.

Kasim’da faiz giderleri %61,4 artti.

Cari transferler bltge harcamalarindaki artista etkili olmayi
Kasim ayinda da slrdirdi. S6z konusu kalem yillik bazda %29
oraninda artarak butge harcamalarindaki artisa 10,3 puan ile
en vyiksek katkiyr sagladi. Bu dénemde kamu iktisadi
tesebbislerine yapilan aktarimlar 2020’ye kiyasla 5 katina
clkarak harcamalari 6,3 puan yukari cekti. Ayni dénemde
sermaye giderleri, gayrimenkul sermaye ve Uretim giderleri
kalemindeki hizli yikselisin etkisiyle yilhk bazda %71,4
oraninda artis kaydetti. Kasim ayinda faiz giderlerindeki yillik
%61,4'lUk artis da harcamalar Uzerinde yukari yonlu baski
olusturdu. Faiz giderlerindeki hizli artisin blylk olctde
(%96's1) tahvil faizi 6demelerinden kaynaklandigi izlendi.

Biitce Harcamalari

(milyar TL)
B Kasim 2020
M Kasim 2021 44,0
30,8 34,1
24,9
13,9 15,3
9,5
8.1 . . 4,1 49
|
Personel Sermaye Faiz Cari SGK Devlet
Giderleri Giderleri Giderleri  Transferler ~ Primleri
Beklentiler...

Ekonomik aktivitedeki toparlanma paralelinde yilin blyuk bir
boliminde olumlu bir seyir izleyen bltce gostergeleri
Kasim’da vergi gelirlerindeki glcli artisin etkisiyle pozitif
gorinimuni korudu. 12 aylik kimulatif verilere gore bitge
acigl Kasim ayi itibariyla 89,7 milyar TL ile Mart 2019'dan bu
yana en disik dizeyinde gerceklesirken, Orta Vadeli
Program’da yer alan 230 milyar TL seviyesindeki 2021 yilsonu
merkezi yonetim bltge agigl tahmininin de oldukga altinda
bulunuyor. Bu cercevede, son donemde TL'deki hizli deger
kaybr da gbz onine alindiginda, Aralik ayinda maliye
politikasinda ekonomiyi destekleyici adimlar icin alan
bulundugu anlasihyor.

Merkezi Yonetim Bltcesi (milyar TL)
Kasim % Ocak-Kasim % 2021 Biutge  OVP Gerg./OVP

2020 2021 Degisim 2020 2021 Degisim Hedefi ~ Tahmini Tahmini (%)

Harcamalar 96,3 135,8 40,9 1.064,0 1.318,8 24,0 1.346,1 1.506,3 87,6
Faiz Harcamalari 9,5 15,3 61,4 129,1 171,9 33,2 179,5 179,5 95,8

Faiz Disl Harcamalar 86,8 120,4 38,7 934,9 1.146,9 22,7 1.166,6 1.326,7 86,5

Gelirler 109,7 167,8 52,9 931,9 1.272,3 36,5 1.101,1 1.276,3 99,7
Vergi Gelirleri 99,2 1489 50,0 754,6 1.053/4 39,6 922,7 1.057,9 99,6

Diger Gelirler 10,5 18,9 80,0 177,3 218,9 23,4 178,4 218,4 100,2

Bitge Dengesi 13,4 32,0 138,3 -132,1 -46,5 -64,8 -245,0 -230,0 20,2
Faiz Disi Denge 22,9 47,3 106,4 -3,0 125,4 - -65,5 -50,5 -

Not: Rakamlar yuvarlamalardan 6tirl toplami vermeyebilir.
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Tirkiye Ekonomisi - Enflasyon

2021 yilinda TUFE enflasyonu %36,08 diizeyinde gerceklesti.

TUIK tarafindan aciklanan verilere gore tiketici fiyatlari 2021
yilinin son ayinda %13,58 ile Nisan 1994’ten bu yana en hizli
aylik yikselisini kaydetti. Ayni dénemde Yi-UFE de 27 yildan
uzun sdrenin en hizli aylk artisini kaydederek bir dnceki aya
kiyasla %19,08 yikseldi.

Aralik TUFE Yurt ici UFE

(degisim %) 2020 2021 2020 2021
Aylik 1,25 13,58 2,36 19,08
Yillik 14,60 36,08 25,15 79,89
Yillik Ortalama 12,28 19,60 12,18 43,86

Boylece, Aralik’ta yillik TUFE enflasyonu biyik bir sigrama
gerceklestirerek %36,08 ile son 19 yilin en yiksek seviyesine
ciktr. Yillik Yi-UFE artisi da Kasim ayinda ulastigl %54,62
seviyesinden Aralik'ta %79,89 dizeyine ¢likarak Subat
2002’den bu yana en ylksek yillik artigini kaydetti.

Yillk Enflasyon
(%)
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Ana harcama gruplarinin timiinde fiyatlar artis kaydetti.

Aralik ayinda 12 ana harcama grubunun timinde fiyatlar bir
onceki aya kiyasla artarak tUketici fiyatlarindaki yukselisin
genele vyaylldigina isaret etti. Ulastirma grubu, akaryakit
fiyatlarinda yapilan artislarin etkisiyle Aralik ayinda da ayhk
bazda %28,49 ile fiyatlarin en hizli yikseldigi ana harcama
grubu oldu. S6z konusu artis aylik TUFE enflasyonunu 441 baz
puan yukari cekti. Katkilar itibariyla incelendiginde harcama
gruplari icinde en yiksek paya sahip olan gida ve alkolsiiz
icecekler grubu bu dénemde aylik bazda %15,99 artis
kaydederek TUFE enflasyonunu 429 baz puan arttirdi.
Fiyatlarin aylik bazda %16,54 yukseldigi ev esyasi grubu da
aylik TUFE enflasyonunu 144 baz puan yikseltti. Bdylece 3 ana
harcama grubunun aylik TUFE enflasyonuna etkisi toplamda
10,1 puan oldu.

Ana harcama gruplarinin yillik tiketici enflasyonu Gzerindeki
etkilerine bakildiginda, fiyatlarin yillik bazda %53,66 ile en hizli
arttig grup olan ulastirma yillk TUFE enflasyonunu 2021
yilinda 831 baz puan yukari ¢ekmis oldu. Fiyatlarin yillik bazda
%43,8 arttigl gida grubu 1.136 baz puan ile yillik tlketici
enflasyonu Uzerinde en ylksek etkide bulunan grup olarak not
edilirken, ayni dénemde fiyatlarin %28,57 yikseldigi konut
grubunun yillik TUFE enflasyonunu 439 baz puan yikselttigi
goralda.
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Cekirdek enflasyon gostergeleri...

Aralik’ta mevsimlik Griinler haric TUFE’'de aylik artis %14,2 ile
manset enflasyonun (zerinde gergeklesirken, vyillik artis
%38,05 dlzeyine ulasti. TCMB tarafindan yakindan takip
edilen B (islenmemis gida Urtnleri, enerji, alkollu ickiler ve
tatin ile altin haric TUFE) ve C (enerji, gida ve alkolsiz
icecekler, alkollii igkiler ile titiin ve altin hari¢ TUFE) cekirdek
enflasyon gostergelerindeki aylik artislar da sirasiyla %13,90
ve %13,23 oldu. Boylece, B ve C endekslerindeki artiglar yillik
bazda sirasiyla %34,89 ve %31,88 ile 2003 bazli serinin zirve
seviyelerine ulasti.

Gida ve ana metal gruplari yillik YI-UFE enflasyonunda 6ne cikti.

Aralik ayinda kiresel emtia fiyatlarindaki artis ve doviz
kurlarindaki yiksek oynakligin etkisiyle Yi-UFE
enflasyonundaki yukselisin belirgin bicimde ivme kazandigl
gozlendi. 2021’in son ayinda aylik bazda sirasiyla %24,73 ve
%24,41 ile ana metaller ile elektrik gaz Uretim ve dagitimi
sektdrlerindeki fiyat artislari ®éne cikti. Bu dénemde Yi-UFE
enflasyonunu en fazla yukari ¢eken sektorlerin 365 baz puan
ile gida Urlnleri ve 248 baz puan ile ana metaller oldugu
goralda.

Harcama Gruplarinin Yillik Yi-UFE Enflasyonuna
Katkisi (baz puan)

Gida urdnleri

Ana metaller

Elektrik, gaz

Tekstil Grdnleri

Kok ve rafine petrol Ur.

Kimyasal Ur.

Fab. metal Ur.

Mineral Urtinler

Kauguk ve plastik Gr.

o

300 600 9S00 1200 1500

Yillik bazda bakildiginda kok ve rafine petrol Urinleri ile ham
petrol ve dogal gaz sektorlerinde fiyat artislarinin 2021 yilinda
sirasiyla  %161,88 ve %138,51 ile vyiksek dizeylerde
gerceklestigi goriluyor. Bu donemde %79,89 duzeyindeki yillik
Yi-UFE enflasyonuna en yiiksek katkiyr 1.297 baz puanla gida
grubu vyaparken, vyilik bazda %130,91 fiyat artisinin
kaydedildigi ana metal grubunun etkisi 1.072 baz puan
dizeyinde gergeklesti.

Beklentiler...

TUFE enflasyonu Kasim ve Aralik aylarindaki hizli artislarin
etkisiyle 2021 yili genelinde %36,08 ile beklentilerin Uzerinde
gerceklesti. Yeni yilla birlikte Ucretlerde yasanacak artislarin
yani sira kamu tarafindan pek cok kalemde yapilan zamlarin
etkisiyle enflasyondaki yukari yonli hizh seyrin 2022'nin
basinda da slrecegi anlasiliyor. Ayrica, kiresel piyasalarda
emtia ve enerji fiyatlarindaki artislarin da enflasyonist baskilari
glclendirebilecegi  dustnuldyor. Bdylece, 2022’nin ilk
yarisinda enflasyondaki ylkselisin devam edecegini, izleyen

donemdeki seyrin ise finansal piyasalarda yasanan
dalgalanmanin  seyrine  bagli  olarak  sekillenecegini
ongoruyoruz.

Kaynak: TUIK, Datastream
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Finansal Piyasalar ve TCMB

30.Kas 31.Ara Degisim
5-Y CDS Primi (baz puan) 507 558 S51bp A
2-Y GOsterge Tahvil Faizi %20,82  %22,74 192bp A
BIST-100 1.810 1.858 %2,7 A
USD/TL 13,4732 13,3161 -%1,2 V
EUR/TL 15,2809 15,1402 -%0,9 V¥
Doviz Sepeti* 14,3771 14,2282 -%10 V

(*) (0,5 USD/TL+0,5 EUR/TL)

TCMB Aralik toplantisinda politika faizini 100 baz puan
indirdi.

TCMB, 16 Aralik’ta gerceklestirdigi toplantisinda politika
faizini 100 baz puan indirerek %14 seviyesine cekti. TCMB
boylece, Eylul ayindan itibaren art arda dort toplantida
toplam 500 baz puanlik faiz indirimine gitmis oldu. Toplanti
metninde 100 baz puanlik indirimle birlikte arz yonla ve
para politikasi etki alani disindaki arizi faktorlerin fiyat
artislari Uzerinde olusturdugu gecici etkilerin ima ettigi
alanin kullaniminin tamamlandigi ifade edildi. Aciklamada,
alinmis olan kararlarin birikimli etkilerinin 2022 yilinin ilk
ceyreginde yakindan takip edilecegi ve bu dénemde fiyat
istikrarinin sdrdurulebilir bir zeminde yeniden sekillenmesi
amaclyla politika cergevesinin genis kapsamda yeniden
degerlendirilecegi  belirtildi.  Ayrica, ihracattaki artis
egiliminin glclenmesiyle cari islemler dengesinin 2022
yiinda fazla vermesinin  ©ngorildigl, cari islemler
dengesindeki iyilesme  egiliminin  glclenerek devam
etmesinin fiyat istikrari hedefi icin 6nem arz ettigi, bu
baglamda ticari ve bireysel kredilerin yakindan takip
edilmekte oldugu ifade edildi.

Aralik’ta yurt igi finansal piyasalarda dalgal bir seyir izlendi.

Turk lirasinda Eylal ayindan bu yana gozlenen deger kaybi
Aralik ayinda da strdi. TCMB'nin Aralik ayi toplantisinda da
politika faizini indirmesinin ardindan USD/TL kuru 20
Aralik’ta 18,4 ile tarihi ylksek seviyesini gordi. Tarkiye’'nin 5
yil vadeli CDS primi ay iginde 614 seviyesine ulasarak Mayis
2020’den bu yana en ylksek dizeyine ¢iktl. TCMB toplantisi
oncesinde 2.279 ile rekor endeks dlzeyine ulasan hisse
senedi piyasasinda da toplantinin ardindan hizli satislar
gorulda. Piyasada Mart ayindan bu yana ilk kez devre
kesiciler uygulanirken, TCMB doviz kurlarinda gozlenen
sagliksiz fiyat olusumlarina karsilik piyasaya doviz satisi
yoninde dogrudan mudahalelerde bulundu. 1-13 Aralk
donemindeki toplam mudahale tutari 5.155 milyon USD
oldu. S6z konusu mudahalelerin de etkisiyle 24 Aralik
itibariyla TCMB’nin brit uluslararasi rezervleri Kasim sonuna
gore 15,2 milyar USD’lik gerileme ile 110,9 milyar USD’ye
gerilerken, net rezervleri de 24,7 milyar USD’den 8,6 milyar
USD’ye indi.

20 Aralik’'ta dizenlenen Kabine toplantisinin ardindan TL
mevduatl tesvik etmek amaciyla “kur korumali TL vadeli
mevduat” uygulamasi duyuruldu. Hazine ve Maliye Bakanlig
tarafindan detaylari aciklanan uygulamaya goére, sadece
gercek kisilerce agilabilen TL vadeli hesaplar Uzerinde
isleyecek faiz ile hesap acilis ve vade tarihlerindeki kur
degisim oraninin kiyaslanarak, hesabin bu oranlardan daha
ylksek olani Gzerinden nemalandirilacagi belirtildi. 3, 6, 9 ve
12 aylk vadelerle acilabilen hesaplara bankalarca
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uygulanacak minimum faiz oraninin TCMB politika faizi,
azami faiz oraninin ise politika faizinin 300 baz puan
Gzerinde olabilecegi, vade sonunda kurdaki degisimin TL
mevduata uygulanan faiz oraninin Gzerinde kalmasi halinde
olusabilecek farkin musteri hesabina TL olarak yansitilacagi
duyuruldu. TCMB de, Hazine'nin Tl'ye donlsim
uygulamasina katki sunmak amaciyla 20 Aralik 6ncesinde
acllan doviz tevdiat hesaplarinin bir kereye mahsus olmak
lzere Tl'ye donisimine yonelik GrintnG aciklarken,
29.12.2021 tarihinde yayimlanan Resmi Gazete karari ile
altin hesaplarindan TL mevduat ve katiim hesaplarina
donldsimin desteklenmesi hakkinda teblig yirarluge girdi.
Ayrica, ihracatgl ve ithalatel firmalara kur riskini
yonetebilmeleri amaciyla TCMB nezdinde ihale yoluyla ve
BIST Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasinda TL uzlasmali vadeli
doviz satisi gerceklestirilecegi duyuruldu.

Ay icerisindeki gelismelere bagli olarak, USD/TL aylk
ortalamalara goére Kasim ayina kiyasla %23,4 artarken, 2021
yihni 13,32 seviyesinden tamamladi. EUR/TL ise aylik
ortalamalara gore %22,3 artarken vyl sonunda 15,14
seviyesinde gerceklesti. Boylece, USD/TL ve EUR/TL’deki
yillik artislar sirasiyla, %79,2 ve %66,7 oldu. BIST-100
endeksi ise ayin ilk yarisinda kaydedilen hizli alimlara bagli
olarak aylik bazda %2,7 artis kaydederek vyili 1.858
seviyesinde kapatti. Turkiye’nin 5 yil vadeli CDS risk primi
piyasalarda oynakligl artiran gelismelerin de etkisiyle aylk
bazda 51 baz puan artarak yili 558 baz puan dizeyinde
tamamladi.

Ocak ay! basinda yapilan diizenleme ile ihracat Bedeli Kabul
Belgesi veya Doviz Alim-Satim Belgesi'ne baglanan ihracat
bedellerinin %25'inin belgelerin dizenlendigi tarihteki islem
kuru Gzerinden TCMB'ye satiimak lzere belgeyi diizenleyen
bankaya satilacagi duyuruldu.

Fitch, Ttrkiye'nin not gériiniminl negatife indirdi.

Uluslararasi  kredi  derecelendirme  kurulusu  Fitch,
Tarkiye'nin  kredi notunu BB- olarak teyit ederken,
ekonominin istikrarini bozucu risklerin artmasini gerekge
gostererek “duragan” olan not goriniminid “negatif”
olarak degistirdi. Fitch 2021 yili icin Turkiye'nin blyime
beklentisini  %9,2’den  %10,5’e  ylkselttigini duyurdu.
Moody's de Turkiye'nin kredi notunu “B2”, not gériinimuna
“negatif” olarak tuttu. Moody’s 2021 vyil icin Turkiye’nin
blyume beklentisini %9,2’den %11’e ylkseltti.

Yurt disi yerlesiklerin menkul kiymet portfoy...

TCMB tarafindan agiklanan menkul kiymet istatistiklerine
gore, 24 Aralik itibariyla yurt disi yerlesiklerin hisse senedi
portfoyl fiyat ve kur hareketlerinden arindiriimis olarak
Kasim sonundan bu yana net 905 milyon USD, DiBS portféy
de net 273 milyon USD azaldi. Yilbasindan bu yana ise hisse
senedi piyasasindan net 1,2 milyar USD cikis gozlenirken,
tahvil piyasasina net 688 milyon USD tutarinda yabanci
sermaye girisi gerceklesti.

Kaynak: Datastream, Reuters, TCMB
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TP mevduat hacmi 2020 sonuna kiyasla %19,5 artti.

BDDK tarafindan yayimlanan Haftalik Bllten verilerine
gore, toplam mevduat hacmi 24 Aralik’ta haftalik bazda
1.225 milyar TL azals kaydederek 4.868 milyar TL'ye
geriledi. Bu gelismede, 20 Aralik ve izleyen glnlerde
doéviz kurlarinda kaydedilen gerilemenin etkisiyle YP
mevduatin TL karsiligindaki dusis rol oynadi. Nitekim, s6z
konusu haftada USD bazinda YP mevduat hacminde
kaydedilen 1,18 milyar USD’lik artisa karsilik YP
mevduatin TL karsiligl 1.189 milyar TL azald.

24 Aralik haftasinda toplam mevduat hacmi bir onceki
yilin ayni dénemine goére %39,5 genisledi. Bu dénemde
TP mevduat hacmindeki yillik artis %19,7 olurken, USD
bazinda YP mevduat hacmi %1,1 ile sinirli artis kaydetti.
Toplam mevduat hacmindeki kur etkisinden arindiriimis
yillik artis %9,3 dizeyinde gerceklesti.

Mevduat Hacmi
(yillik % degisim)

TP
USD Bazinda YP

-30
2015

TP kredi hacmi yillik bazda %20,2 genisledi.

2017 2019 2021

Doviz kurlarindaki distse bagl olarak kredi hacmi 24
Aralik’la biten haftada bir onceki haftaya kiyasla 712
milyar TL azalarak 4.636 milyar TL dizeyine geriledi.
Bankacilik sektérinin toplam kredi hacmi 24 Aralk
itibariyla yilhk bazda %29 genislerken, kur etkisinden
arindirildiginda s6z konusu artisin %11,4 dizeyinde
gerceklestigi goruluyor. Yillik TP kredi blyumesi %20,2
olurken, USD bazinda YP krediler ayni donemde %4,9
azalarak 158 milyar USD seviyesine indi.

Kredi Hacmi
(yilhk % degisim)
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Tuketici kredilerinde yillik artis %14,8 oldu.

Aralik ayinda faiz oranlarindaki distsiin devam etmesiyle
birlikte tUketici kredileri ve bireysel kredi kartlar
hacmindeki artislarin bir miktar ivme kazandigi gozlendi.
24 Aralik itibariyla tiketici kredileri yillik bazda %14,8
artis  kaydetti. Bu donemde konut ve ihtiyacg
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kredilerindeki vyillik artislar sirasiyla %6,9 ve %20,5
duzeyinde gerceklesti. Tasit kredilerindeki artis hizi ise
otomotiv pazarindaki daralmanin da etkisiyle gerilemeye
devam ederek yillik bazda %14 dizeyine indi. 24 Aralik
itibariyla bireysel kredi kartlari bakiyesindeki yillik artis
orani %44,0 dizeyinde gerceklesti.

Tuketici Kredileri

(yillik % degisim)
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Takipteki alacaklar orani %3,3 dlizeyinde gerceklesti.

2020 yilsonunda %4,1 olan takipteki alacaklar orani,
BDDK'nin  salgin déneminde vyaptigl duzenlemelerin
stregelen etkisinin yani sira kur gelismelerinin kredi
hacmini genisletmesiyle 24 Aralk haftasinda %3,3
dizeyinde gerceklesti. ilgili oran kamu bankalarinda %2,2
iken, 6zel bankalarda %4,4 dizeyinde bulunuyor. Kredi
tUrlerine gore degerlendirildiginde bu donemde sektorin
takipteki alacaklar oraninin ticari kredilerde %3,5,
bireysel kredilerde %2,4 oldugu izleniyor.

Yabanci para net genel pozisyonu...

Yabanci para net genel pozisyonu 24 Aralik itibariyla
bilanco i¢i kalemlerde (-) 42.408 milyon USD, bilango
disinda ise (+) 47.090 milyon USD oldu. Boylece,
bankacilik sektérinin yabanci para net genel pozisyonu
(+) 4.682 milyon USD dizeyinde gerceklesti.

Yabanci Para Net Genel Pozisyonu
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Kaynak: BDDK Haftalik Biilten
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Genel Degerlendirme

Aralik ayinda kiresel ekonominin ana giindem maddeleri
koronavirls salginina iliskin gelismeler ile baslica merkez
bankalarinin para politikasi kararlari oldu. ingiltere’de son
10 yilin zirvesine c¢ikan enflasyona karsi politika faizini
artiran BoE, baslica merkez bankalari arasinda faiz
artinmina giden ilk kurum oldu. Aralik ay! toplantilarinda
faiz oranlarini degistirmeyen Fed ve ECB ise pandemi
doéneminde baslattiklari varlik alimlarini Mart 2022
itibariyla sonlandirmayi planladiklarini acikladilar. Fed ve
ECB'nin 2022 yilinda atacagl politka adimlari,
onimuzdeki ddénemde piyasalarin seyrinde belirleyici
olmaya devam edecek. Omicron varyantinin etkisiyle
Kasim ayindan bu yana vaka sayilarinda kaydedilen hizli
artisin iktisadi faaliyet ve politika yapicilarin kararlari
Uzerindeki etkisi de vyakindan takip ediliyor. Vaka
sayilarindaki artisa bagl olarak basta AB ulkeleri olmak
Uzere pek c¢ok Ulke insan hareketliligini sinirlayici
tedbirleri hayata gecirmeye basladi.

Ocak 2022
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Turkiye'de 2021’in son ceyregine iliskin dncu gostergeler
ekonomik aktivitenin finansal piyasalardaki
dalgalanmalara bagli olarak bir miktar ivme kaybetmekle
birlikte glcll seyrettigine isaret ediyor. Diger taraftan,
Kasim ayi ortasindan bu yana Ulkeye yonelik risk algisinda
gdzlenen bozulmanin belirginlestigi izleniyor. Yillik TUFE
enflasyonu 2021 sonunda %36,1 ile son 19 yilin en
yUksek dizeyine ulasirken, gerek kiresel emtia ve ener;ji
fiyatlarindaki artislar gerekse yurt icinde yeni yilla birlikte
bircok kalemde yapilan fiyat ve Ucret artiglarinin etkisiyle
2022'nin ilk yarisinda enflasyondaki yikselisin strmesi
bekleniyor.
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Enflasyon Gostergeleri
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Blyume 2016 2017 2018 2019 2020 G¢1-21 C2-21 ¢3-21
GSYH (milyar USD) 869 859 797 760 717 189 189 225
GSYH (milyar TL) 2.627 3.134 3.758 4.318 5.047 1.393 1.586 1.915
Blyume Orani (%) 3,3 7,5 3,0 0,9 1,8 7,4 22,0 7,4
Enflasyon (%) Eki.21 Kas.21 Ara.21
TUFE (yillik) 8,53 11,92 20,30 11,84 14,60 19,89 21,31 36,08
Yurt ici UFE (yillik) 9,94 15,47 33,64 7,36 25,15 46,31 54,62 79,89
Mevsimsellikten Arindirilmis [sgilicti Piyasasi Verileri Agu.21 Eyl.21 Eki.21
issizlik Orani (%) 12,1 9,9 12,7 13,4 12,8 11,80 11,40 11,20
isgliciine Katim Orani (%) 52,4 52,8 53,2 52,6 49,1 51,40 51,90 52,00
Doviz Kurlari Eki.21 Kas.21 Ara.21
TUFE Bazli Reel Efektif Doviz Kuru 93,5 86,3 76,4 76,2 62,2 60,2 54,1 47,8
USD/TL 3,52 3,79 5,32 5,95 7,43 9,6 13,28 13,28
EUR/TL 3,71 4,55 6,08 6,68 9,09 11,1 14,95 15,10
Doviz Sepeti (0,5*EUR+0,5*USD) 3,61 4,17 5,70 6,32 8,26 10,4 14,11 14,19
Dis Ticaret Dengesi(l) (milyar USD) Eyl.21 Eki.21 Kas.21
ihracat 149,2 164,5 177,2 180,8 169,6 212,1 215,5 220,9
ithalat 202,2 238,7 231,2 210,3 219,5 256,5 259,1 264,8
Dig Ticaret Dengesi -52,9 -74,2 -54,0 -29,5 -49,9 -44,4 -43,6 -43,9
Karsilama Orani (%) 73,8 68,9 76,6 86,0 77,3 82,7 83,2 83,4
Odemeler Dengesi™ (milyar USD) Agu.21  Eyl.21  Eki.21
Cari islemler Dengesi -27,0 -40,8 -21,7 5,3 35,6 -22,9 -18,7 -15,4
Finans Hesabi 16,7 -49,9 1,2 5,2 -39,5 -7,5 -3,0 4,4
Dogrudan Yatirimlar (net) -10,7 -8,3 -9,2 -6,3 -4,3 -6,0 -6,7 -7,1
Portfoy Yatirimlari (net) -8,4 -24,4 0,9 2,8 9,6 -12,6 -13,7 -8,9
Diger Yatirmlar (net) 1,6 -8,9 19,9 2,4 -12,9 -23,2 -26,2 -20,5
Rezerv Varliklar (net) 0,8 -8,2 -10,4 6,3 -31,9 34,4 43,6 40,9
Net Hata ve Noksan 10,3 -9,1 22,9 -0,1 -3,9 15,5 15,8 19,9
Cari islemler Acigi/GSYH (%) -3,1 -4,8 -2,7 0,7 5,0 - - -
Bitge Gergeklesmelerit®®) (milyar TL) Eyl.21  Eki.21  Kas.21
Harcamalar 584,1 678,3 830,8 1000,0 1203,7 1051,7 1183,1 1318,8
Faiz Harcamalari 50,2 56,7 74,0 99,9 37,1 142,3 156,6 171,9
Faiz Disi Harcamalar 533,8 621,6 756,8 900,1 1166,6 909,4 1026,5 1146,9
Gelirler 554,1 630,5 758,0 875,3 1028,4 990,6 1104,6 1272,3
Vergi Gelirleri 459,0 536,6 621,5 673,9 833,3 808,4 904,5 1053,4
Bltge Dengesi -29,9 -47,8 -72,9 -124,7 -175,3 -61,1 -78,5 -46,5
Faiz Digi Denge 20,3 8,9 1,1 -24,8 -41,3 81,2 78,1 125,4
Bltce Dengesi/GSYH (%) -1,1 -1,5 -1,9 -2,9 -3,5 - - -
Merkezi Yonetim Toplam Borg Stoku (milyar TL) Eyl.21 Eki.21 Kas.21
i¢ Borg Stoku 468,6 535,4 586,1 755,1 1.060,4 1.186,7 1.205,0 1.316,3
Dis Borg Stoku 291,3 341,0 481,0 574,0 752,5 994,3 1063,8 1391,5
Toplam Borg Stoku 760,0 876,5 1.067,1 1.329,1 1.812,8 2.181,1 2.268,7 2.707,8

(1) 12 aylik kimdalatif
(2) Yilbasindan itibaren kimdulatif
(3) Veriler Merkezi Yonetim Butgesi’ne goredir.

Kaynak: Datastream, Hazine ve Maliye Bakanligi, Reuters, TCMB, TUIK
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(milyar TL) 2016 2017 2018 2019 2020 Eki.21 Kas.21 Degisim¥
AKTIF TOPLAMI 2.731 3.258 3.867 4.492 6.106 7.374 8.949 46,6
Krediler 1.734 2.098 2.395 2.657 3.576 4.182 4.788 33,9
TP Krediler 1.131 1.414 1.439 1.642 2.353 2.631 2.734 16,2
Pay (%) 65,2 67,4 60,1 61,8 65,8 63 57,1 -
YP Krediler 603 684 956 1.015 1.224 1.551 2.054 67,8
Pay (%) 34,8 32,6 39,9 38,2 34,2 37 42,9 -
Takipteki Alacaklar (brit) 58,2 64,0 96,6 150,1 152,6 152 160,0 4,9
Takipteki Alacaklar Orani (%) 3,2 3,0 3,9 5,3 4,1 4 3,2 -
Menkul Degerler 352 402 478 661 1.023 1.243 1.446 41,4
PASIF TOPLAMI 2.731 3.258 3.867 4.492 6.106 7.374 8.949 46,6
Mevduat 1.454 1.711 2.036 2.567 3.455 4.341 5.204 50,6
TP Mevduat 845 955 1.042 1.259 1.546 1.909 1.924 24,5
Pay (%) 58,1 55,8 51,2 49,0 44,7 44 37,0 -
YP Mevduat 609 756 994 1.308 1.909 2.432 3.280 71,8
Pay (%) 41,9 44,2 48,8 51,0 55,3 56 63,0 -
ihrag Edilen Menkul Kiymetler 116 145 174 194 224 247 310 38,5
Bankalara Borglar 418 475 563 533 658 780 1.024 55,8
Repodan Saglanan Fonlar 138 99 97 154 255 453 520 103,7
OZKAYNAKLAR TOPLAMI 300 359 421 492 600 665 687 14,5
Net Donem Kéari/Zarari 37,5 49,1 53,5 49,8 58,5 66,1 75,3 -
RASYOLAR (%)
Krediler/GSYH 66,5 67,6 64,7 61,5
Krediler/Aktifler 63,5 64,4 61,9 59,1 58,6 56,7 53,5 -
Menkul Kiymet/Aktifler 12,9 12,3 12,4 14,7 16,7 16,9 16,2 -
Mevduat/Pasifler 53,2 52,5 52,6 57,1 56,6 58,9 58,1 -
Krediler/Mevduat 119,3 122,6 117,6 103,5 103,5 96,3 92,0 -
Sermaye Yeterliligi 15,6 16,9 17,3 18,4 18,7 17,3 17,8 -

(1) Yilsonuna gore % degisim

YASAL UYARI

Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

Kaynak: BDDK, TUIK

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan glvenilir olduguna inanilan kamuya agik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlan-
mistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen
goris ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye Is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleri-
dir. Turkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir.
Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle

dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Turkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagrla-

maz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz sakhdir.
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