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Kiresel Ekonomi

IMF, Dinya Ekonomik Goérinidm raporunun Ocak ayl gincellemesinde kiresel
bldylime tahminini 2023 yiliicin %2,7'den %2,9’a revize etti.

Oncl verilere gére ABD ekonomisi 2022’de %2,1 oraninda buyudi. Ulkede
tUketici fiyatlari Aralik’ta aylik bazda %0,1 azalarak Mayis 2020’den bu yana ilk
kez gerilemis oldu.

Fed, politika faizini 25 baz puan arttirarak %4,5-4,75 dlzeyine yulkseltti. Fed
Baskani Jerome Powell enflasyondaki asagi yonli seyrin olumlu bir gelisme
oldugunu belirtirken, faiz artirimlarinin stireceginin sinyalini verdi.

Euro Alani ekonomisi 2022 yilinda %3,5 oraninda blylidd. Ocak ayina iliskin PMI
verileri bolgede iktisadi faaliyetin toparlanma kaydettigine isaret etti.

ECB ve BoE Subat ayl toplantilarinda politika faizlerini piyasa beklentilerine
paralel olarak 50’ser baz puan arttirdi.

Ocak ayinda petrol fiyatlari kiiresel ekonomik aktiviteye iliskin olumlu beklentilere
karsilik, petrol arzinin yeterli olduguna dair goruslerin 6ne cikmasi paralelinde
asagl yonlu bir seyir izledi.

Tlrkiye Ekonomisi

Kasim 2022’de mevsim etkilerinden arindirilmis issizlik orani %10,2 seviyesinde
gerceklesti. Bu donemde isgliciine katilim ve istihdam oranlari sirasiyla %54,1 ve
%48,6 ile 2005 bazli serinin en yiksek seviyelerine ulast.

Mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis sanayi Gretim endeksi Kasim’da aylik
bazda %1,1 azaldi. Ayni donemde takvim etkilerinden arindirilmis sanayi Uretim
endeksi de yillik bazda %1,3 ile Mayis 2020’den beri ilk kez geriledi.

Imalat sanayii PMI Ocak’ta bir énceki aya goére 2 puan artis ile 50,1 seviyesine
cikarak Subat 2022’den beri ilk kez sektérde blylUmeye isaret etti.

Tlrkiye'nin ihracath 2022'de %12,9 artarak 254,2 milyar USD, ithalati da %34
ylUkselerek 363,7 milyar USD oldu. Dis ticaret agigl %137 artisla 109,5 milyar USD
diizeyinde gerceklesti. Oncii verilere gére Ocak ayinda dis ticaret acigi 14,4 milyar
USD ile tarihi yliksek dizeyine ulast.

2022 vyihinda merkezi yonetim bitce acigl 139,1 milyar TL dizeyinde
gercekleserek, 2021 sonunda belirlenen 278 milyar TL dlzeyindeki bltce
hedefinin ve Eylil 2022'de aciklanan 461 milyar TL'lik OVP tahmininin oldukca
altinda kald.

Ocak’ta aylik bazda TUFE %6,65, UFE %4,15 artis kaydetti. Yillik enflasyon TUFE’de
%57,68, UFE’de %86,46 diizeyinde gerceklesti.

Ocak ayi toplantisinda %9 seviyesindeki politika faiz oraninda degisiklige gitmeyen
TCMB, liralasma stratejisi kapsaminda yeni makroihtiyati dizenlemeler agikladi.

TCMB, yilin ilk Enflasyon Raporu’nda enflasyon tahminlerini degistirmeyerek
2023 sonu i¢in %22,3, 2024 sonu i¢in %8,8 dlizeyinde tuttu.

BIST-100 endeksi Ocak’ta %9,7 gerilerken, USD/TL bir onceki aya kiyasla %0,6
yukseldi.
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Kiresel Ekonomi

IMF kiresel biyime tahminlerini yukari yonli revize etti.

IMF Dlinya Ekonomik G&rinUim raporunun Ocak ayi
glncellemesinde, ABD ve Euro Alani’'nda talep
gostergelerinin onceki tahmin dénemindeki
beklentilerden olumlu seyretmesi ve Cin’de “sifir-Covid”
politikasi  kapsamindaki  kisitlamalarin  gevsetilmesi
paralelinde 2023 yilina iliskin blylime tahminlerini yukari
yonllU revize etti. Bu doénemde ABD ve Euro Alani
ekonomilerinin sirasiyla %1,4 ve %0,7 genisleyecegini
tahmin eden IMF, kiiresel buylime tahminini de %2,7’den
%2,9 dlzeyine yukseltti. Cin’de iktisadi faaliyetin yeniden
canlanmasinin  talep yonli  enflasyonist  baskilari
ylkselteceginin ifade edildigi raporda, 2023 ve 2024
yillarina iliskin yillk TUFE enflasyonu tahminleri %6,6 ve
%4,3 dizeyine yikseltildi. Kurulus, Turkiye'ye iliskin 2023
yil blylme tahminini %3 seviyesinde tuttu.

IMF Tahminleri
Ocak ayi Degigim*
Tahminleri (%) (% puan)
2023 2024 2023 2024
Blyiime
Dinya 2,9 3,1 0,2 -0,1
GE 1,2 1,4 0,1 -0,2
ABD 1,4 1,0 0,4 -0,2
Euro Alani 0,7 1,6 0,2 -0,2
ingiltere -0,6 0,9 -0,9 0,3
Japonya 1,8 0,9 0,2 -0,4
GOE 4,0 4,2 0,3 -0,1
Turkiye 3,0 3,0 0,0 0,0
Rusya 0,3 2,1 2,6 0,6
Cin 5,2 4,5 0,8 0,0
Enflasyon 6,6 4,3 0,1 0,2
GE 4,6 2,6 0,2 0,2
GOE 8,1 5,5 0,0 0,2
Diinya Ticaret Artisi 2,4 3,4 -0,1 -0,3

(*) Ekim ayr tahminlerinden farki (GE) Gelismis ekonomiler

(GOE) Gelismekte olan ekonomiler

ABD ekonomisi 2022 yilinda %2,1 biyd.

ABD  ekonomisi 2022 yiinin  son  ¢eyreginde
yilliklandirilmis  6ncl verilere gbére %2,9 buylyerek
beklentilerin Uzerinde bir performans sergiledi. Tiketim
harcamalarindaki olumlu seyrin slrmesinin yani sira
stoklardaki yikselis buyumeye vyiksek katki sagladi.
Boylece, oncl verilere gére ABD ekonomisi Fed’in
toplamda 425 baz puanlik faiz artisi gerceklestirdigi 2022
yili genelinde %2,1 biyiime kaydetti. Ulkede Ocak ayina
iliskin - PMI  verileri 50 esik degerinin altinda
gerceklesmekle birlikte ayhk bazda yiikselerek iktisadi
faaliyetin  toparlanma kaydettigine isaret etti. Bu
donemde, imalat PMI 0,7 puan artisla 46,9 olurken,
hizmetler PMI 46,6 ile son Ug¢ ayin en yiksek dizeyinde
gerceklesti.
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ABD'de tlketici fiyatlari Aralik ayinda aylik bazda %0,1
oraninda gerileyerek Mayis 2020’den bu yana ilk kez
dlslUs kaydetti. Ayrica, gida fiyatlarinin son 21 ayin en
distk artisini kaydetmesi de enflasyondaki asagi yonli
seyrin slrecegine iliskin beklentileri glgclendirdi. Bu
dénemde, vyillik TUFE enflasyonu %6,5 diizeyinde
gerceklesti. Aralik’ta Uretici fiyatlari da enerji ve gida
kaynakh baskilarin hafiflemesinin etkisiyle aylik bazda
%0,5 ile beklentilerin Gizerinde geriledi. Béylece, yillik UFE
enflasyonu Aralik’ta %6,2 ile Mart 2021’den bu yana en
dusuk dizeyinde gergeklesti.

ABD Enflasyon Gostergeleri
(yillik % degisim)
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Fed politika faiz oranini 25 baz puan arttirdi.

Fed, 1 Subat’ta sona eren toplantisinda para politikasinda
sikilasma adimlarini yavaslatarak politika faizini 25 baz
puan artisla %4,5-4,75 dlzeyine yikseltti. Fed Baskani
Powell enflasyondaki asagl yonli seyrin olumlu bir
gelisme oldugunu belirtirken, faiz artirmlarinin birkag
toplanti daha devam etmesini bekledigini ifade etti.

Euro Alan’'nda Ocak ayinda ekonomik aktivite olumlu bir
seyir izledi.

Euro Alani ekonomisi 2022’nin son ¢eyreginde daralma
beklentilerine karsilik %0,1 ile sinirli bir bdyime kaydetti.
Bu donemde Rusya-Ukrayna savasl paralelinde yilksek
enerji maliyetleri bUylime performansini olumsuz etkilese
de wyillik bliyime %1,9 ile beklentilerin Uzerinde
gerceklesti. Boylece, Euro Alani 2022 yili genelinde %3,5
blyidu. Bolgede imalat PMI Ocak ayinda 48,8’e ¢ikarak
son 5 ayin en ylksek seviyesinde gerceklesti. Hizmetler

Kaynak: Datastream
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Kiresel Ekonomi

PMI da 50,7 ile sektoriin Temmuz 2022'den bu yana ilk
kez blyadugine isaret etti. Ocak ayinda tlketici
glveninin  iyilesmeye devam etmesi de bdlge
ekonomisine iliskin olumlu beklentileri destekledi. Onci
verilere gore, yillik TUFE enflasyonu Ocak ayinda ivme
kaybederek %8,5 seviyesine geriledi. Bununla birlikte,
enerji ve islenmemis gida fiyatlarinin hari¢ tutuldugu
cekirdek TUFE enflasyonunun artis  kaydetmesi,
enflasyonun seyrine iliskin karisik bir sinyal verdi.

EuroAlani'nda Buylme
(ceyreklik bazda, yillik % degisim)
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ECB Subat ay toplantisinda sikilasma adimlarini

strdirecegi mesajini verdi.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB), Subat ayi toplantisinda
politika faizini 50 baz puan arttirarak %2,5 dlzeyine
yUkseltti. ECB'nin yiksek enflasyonla micadele durusunu
koruyacagini teyit etmesi faiz artirmlarinin strecegine
iliskin beklentileri destekledi. ECB Baskani Lagarde da
cekirdek enflasyon gostergelerine vurgu yaparak yukari
yonll baskilarin glcli seyrini strdirdGgini ifade etti.
ECB’nin Mart ayinda 50 baz puan, Mayis ayinda ise 25
baz puan faiz artisina gitmesi bekleniyor. ingiltere Merkez
Bankasi (BoE) da politika faizini 50 baz puan artisla %4
dizeyine c¢ikardl. Toplanti sonrasinda yayimlanan
metinde faiz artirmlarinin devam edecegine iliskin ifade
yer almazken, ingiltere ekonomisinin resesyona hazir
oldugu ifade edilerek, enerji fiyatlarindaki asagl yonlu
seyrin s6z konusu daralmayi sinirlayabilecegi belirtildi.

Cin ekonomisinde toparlanma sinyalleri...

2022 yili genelinde “sifir-Covid” politikasi kapsaminda
alinan tedbirlerin etkisiyle baski altinda kalan Cin
ekonomisi, tedbirlerin gevsetiimeye baslandigi yilin son
ceyreginde yillik bazda %2,9 ile beklentilerin Uzerinde
buyudi. Boylece, Cin’in 2022 yili blyUmesi %3 ile
pandemi donemi hari¢ tutuldugunda 1976 yilindan bu
yana en dlsUk degerini aldi. Ocak ayina iliskin PMI verileri
s6z konusu tedbirlerin gevsetiimesinin de etkisiyle
ozellikle  hizmetler  sektérinde  aktivitenin  hizla
canlandigini gosterdi. Bu dénemde resmi imalat PMI
verisi 50,1 ile esik degerin Uzerinde gercekleserek
sektorde blylmeye isaret ederken, hizmetler PMI Aralik
ayindaki 41,6 dizeyinden Ocak’ta 54,4 ile son 7 ayin en
yuksek seviyesine ulast.
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OPEC+ Uretim politikasinda degisiklige gitmeme karari aldh.

Brent tir( ham petrolin varil fiyat Ocak aymni 2022
sonuna kiyasla %1,7 duistsle 84,5 USD dizeyinden
tamamladi. Son dénemde klresel ekonomik aktiviteye
iliskin iyimser beklentilerin gliclenmesine ragmen, petrol
arzinin yeterli olduguna dair gorislerin agirlik kazandigl
gozleniyor. OPEC+ (lkeleri de Subat ayl basinda
gerceklestirdikleri toplantida Cin’deki talep ve Rusya’daki
arz belirsizliklerini dikkate alarak Uretim politikasinda
degisiklige gitmeme karari aldi. Buna gore OPEC+ 2023
sonuna kadar petrol Gretimini gunlik 2 milyon varil
azaltma kararini korudu. altin fiyatlarindaki yikselis Ocak
ayl genelinde ABD dolarindaki deger kaybinin etkisiyle hiz
kazandi. Altin fiyatlari aylik bazda %5,7 oraninda artarak
Ocak ayini 1.929 USD/ons seviyesinden tamamladi.

Petrol Fiyative ABD Ham Petrol Stoklari

(haftalik veri)
Brent Fiyati (USD/varil)
140 - . ) L 460
Ticari Ham Petrol Stoklar (milyon varil, sag eksen)
120 450
100 440
80 430
60 420
40 410
20 400

Ara.21 Mar.22 Haz.22 Eyl.22 Ara.22

Kaynak: Datastream
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Tlrkiye Ekonomisi - Arz ve Talep Gostergeleri

Kasim’da isgticiine katilim orani %54,1’e yiikseldi.

Mevsim etkilerinden arindiriimis verilere gore, Kasim
2022’de istihdam Ekim ayina kiyasla 285 bin kisi artis
kaydetti. Bu dénemde isglici 308 bin kisi, toplam issiz sayisi
23 bin kisi artarken, issizlik orani degismeyerek %10,2
seviyesinde gerceklesti. Kasim ayinda isglictine katihm ve
istihdam oranlari sirasiyla %54,1 ve %48,6 diizeyine ¢ikarak
2005 bazli serinin en ylksek seviyelerine ulast. Zamana
bagli eksik istihdam, potansiyel isglici ve issizlerden olusan
atil isglct orani da Ekim aymina kiyasla 0,5 puan artis
kaydederek %20,8 dizeyine ¢ikti.
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Sektoérel bazda incelendiginde, mevsimsel etkilerden

arindiriimis verilere gdre Ucretli ¢alisan sayisi Kasim ayinda
aylk bazda ticaret ve hizmetler sektériinde 40 bin, insaat
sektoriinde 23 bin ve sanayi sektorinde 19 bin kisi artis
kaydetti. Boylece toplam Ucretli calisan sayisi Kasim 2021’e
kiyasla 982 bin kisi artarak 14.824 bin kisi oldu.

Sanayi Uretim endeksi Kasim’da aylik bazda %1,1 azald..

Mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis sanayi Uretim
endeksi Kasim’da aylk bazda %1,1 azaldi. Bu dénemde,
Gretimin mal cesitleri bazinda dayanikl tiketim mallari,
teknoloji yogunlugu bazinda da ileri teknoloji Urlnleri
haricinde tim alt endekslerde daraldigi gozlendi. Boylece,
takvim etkilerinden arindirilmis sanayi Uretim endeksi yillik
bazda %1,3 disls kaydederek, Mayis 2020’den beri ilk kez
gerilemis oldu. Uretim, imalat sanayiinin alt sektorlerinden
tekstil UrlGnleri ve ana metal sanayiinde yillik bazda sirasiyla
%18,7 ve %20,5 azaldi. Ote yandan, bilgisayar, elektronik ve
optik Urdnlerin imalatinin yillik bazda %73,1 artmasi dikkat
cekti. Sanayi Uretiminde 2022 yilinin ilk Gg ¢eyreginde %6,8
dizeyinde gerceklesen yillik artis, Ekim-Kasim déneminde
%0,9’a indi.

imalat PMI Ocak’ta esik degerin tzerine ¢ikt.

Ocak ayinda imalat PMI aylik bazda 2 puan ylkselerek 50,1
ile Subat 2022'den bu yana ilk kez sektorde blylimeye isaret
eden esik degerin Uzerine c¢ikti. On aylk daralma déneminin
sona erdiginin sinyalini veren bu gelismede Uretim alt
endeksinin son 14 ayin en vyilksek degerini almasi ve
istihdamin Gst Gste G¢ ay artis gostererek istikrarh
seyretmesi etkili oldu. Ayrica, yeni siparisler kaleminin Aralik
ayina kiyasla daha sinirli yavaslamasi ve bazi anket
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katilimcilarinin talepte iyilesme bulgular olduguna dikkat
cekmeleri manset PMI degerinin yansittigl olumlu tabloyu
pekistirdi. Buna karsin yeni ihracat siparislerindeki dustsin
ivme kaybetmesine ragmen belirgin seviyelerde kalmasi,
biyuk oranda asgari Ucretteki artis nedeniyle girdi
maliyetlerinin  son alt ayin en yiksek dizeyinde
gerceklesmesi imalat sektorindeki iyimserligi sinirlandirdi.
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(esik duzey=50)
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Ocak ayinda giiven endeksleri karisik bir gérinim sundu.

Mevsim etkilerinden arindiriimis reel sektor given endeksi;
mevcut mamul mal stoku, gelecek 3 ay igin ihracat siparisleri
ve son 3 aydaki toplam siparisler alt kalemlerindeki artislarin
etkisiyle Ocak ayinda bir onceki aya gore 1,8 puan artis
kaydederek 103,4 seviyesinde gerceklesti. Ote yandan,
glven endeksleri hizmet ve perakende ticaret sektorlerinde
gerilerken, insaat sektériinde %0,6 artis kaydetti. Sektorel
gliven endekslerinin timinde gelecek U¢ aya yonelik
beklentilerin olumsuz bir gdérinim cizmesi dikkat ¢ekti.
Mevsimsel etkilerden arindirilmis tiketici gliven endeksi ise
Aralik ayina gore %4,6 artarak 79,1 ile Eylil 2021'den beri
en ylksek seviyede gercgeklesti. Boylece, reel kesim, tlketici
ve sektorel guven endekslerinin  agirliklandirilarak
birlestiriimesiyle hesaplanan ekonomik guiven endeksi bir
onceki aya kiyasla %1,3 artisla son bir yiin en yuksek
seviyesi olan 99,3 degerine yikselmekle birlikte 100 esik
degerinin altindaki seyrini strdurdd.

Konut satiglari Aralik’ta yillik bazda gerilemeye devam etti.

Aralik ayinda toplam konut satislari yillik bazda %8,2 azalisla
207.963 dizeyine geriledi. Bu donemde ipotekli ve ikinci el
konut satislarinin yillik bazda sirasiyla %51,8 ve %13,1
azalmasi dikkat c¢ekti. 2022 genelinde konut satislari %0,4
disUsle 1.485.622 adet oldu. Bu donemde %15,2 oraninda
artan yabancilara konut satislarinin toplam satiglardaki payi
%4,5 oldu.

Kaynak: Datastream, TUIK, SO
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Tirkiye Ekonomisi - Dis Ticaret ve Odemeler Dengesi

Dis ticaret agig1 Kasim’da yillik bazda %60,7 genisledi.

TUIK verilerine gore Kasim ayinda ihracat yillik bazda %2,1
yukselerek 21,9 milyar USD, ithalat %14,0 artarak 30,7 milyar
USD oldu. Boylece, dis ticaret agigi Kasim’da yillik bazda %60,7
genisleyerek 8,8 milyar USD seviyesinde gerceklesti. Kasim
2021’de %79,8 dlzeyinde bulunan ihracatin ithalati karsilama
orani 2022 yilinin ayni ayinda %71,4’e geriledi.

Kasim’da cari islemler agigi 3,7 milyar USD oldu.

Dis ticaret acigindaki hizli genisleme cari acglk Uzerinde
belirleyici olmaya devam ediyor. Cari acik Kasim ayinda yilhk
bazda %74,2 artis kaydederek 3,7 milyar USD ile Mayis ayindan
bu yana en ylksek dizeyinde gerceklesti. Bu dénemde, net
enerji ithalati yiksek seyrini strdlrirken, net altin ithalati da
2,4 milyar USD oldu. Kasim’da seyahat gelirlerindeki
gerilemenin etkisiyle net hizmet gelirleri 3,7 milyar USD ile
Nisan ayindan bu yana en disik dizeyinde gerceklesti.

Ocak-Kasim 2022 doéneminde cari acik 2021 yiinin ayni

Cari islemler Dengesi
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dénemine gore 10 katin Gzerinde genisleyerek 41,8 milyar USD
dizeyine ulastl. Bu dénemde ortalama petrol fiyatlarinin yillik
bazda %42,8 artmasi dis ticaret acigindaki genislemede
belirleyici olurken, net seyahat ve tasimacilik gelirlerinin yillik
bazda 17,9 milyar USD vyikselmesi cari aciktaki artisi
sinirlandirdi. Kasim’da 12 aylik kiimdulatif cari agik 45 milyar
USD ile Agustos 2018’den bu yana en yiuksek seviyesine ulast.

Dogrudan yatirimlarda ihml seyir stird.

Kasim ayinda net dogrudan yatirimlar 775 milyon USD ile ihmh

80
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seyrini slrdirdd. Yurt disi yerlesiklerin Turkiye’de yaptiklari
dogrudan yatirimlar Kasim ayinda 1,2 milyar USD ile son 5 ayin
en yuksek dizeyinde gerceklesti. Bu donemde net gayrimenkul
yatirimlari 487 milyon USD olurken, sermaye yatirimlari 949
milyon USD ile son alti ayin en yiiksek dizeyine cikti. Sektorler
bazindan incelediginde, yurt disi vyerlesiklerin en yiksek
dogrudan sermaye yatirimini 429 milyon USD ile toptan ve
perakende ticaret sektériine yaptigl, bu sektéri 121 milyon
USD ile bilgisayarlarin, elektrik-elektronik ve optik Grlnlerin
imalati sektorinin takip ettigi goruldu.

Net Sermaye Girigi
(aylik, milyar USD)
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Kasim ayinda portféy yatirimlarinda giris kaydedildi.

2022 yili genelinde ¢ikis yasanan portfoy yatirnmlarinda,
Kasim’da 538 milyon USD ile Agustos ayinin ardindan yilin ikinci
net sermaye girisi kaydedildi. Bu dénemde, Genel Hikimet
yurt disinda 1,5 milyar USD dizeyinde tahvil ihraci
gerceklestirirken, bankalar ve diger sektorler sirasiyla 679
milyon USD ve 180 milyon USD dizeyinde net geri 6deme
yapti. Bununla birlikte, Kasim ayinda yurt disi yerlesikler hisse
senedi piyasasinda 300 milyon USD net alis, DIBS piyasasinda
ise 65 milyon USD net satis gerceklestirdi. Bdylece, Ocak-Kasim
déneminde hisse senedi piyasasindan 3,5 milyar USD, DIBS
piyasasindan 2,2 milyar USD cikis gerceklesirken, portfoy
yatirimlarinda yasanan toplam c¢ikis 14,3 milyar USD duzeyine
ulasti.

Diger yatirimlarda 5,1 milyar USD’lik sermaye girisi...

Temmuz'dan bu yana yuksek sermaye girisi yasanan diger
yatirimlar kaleminde Kasim ayinda da 5,1 milyar USD’lik giris
kaydedildi. Bu doénemde vyurt i¢i bankalarin yurt disi
muhabirlerindeki efektif ve mevduat varliklari 4,8 milyar USD

Net Sermaye Akimlari

(12 ayhk kimdlatif, milyar USD)
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Tirkiye Ekonomisi - Dis Ticaret ve Odemeler Dengesi

azalirken, yurt disi bankalarin yurt icindeki mevduatinda 595
milyon USD’lik artis gozlendi. Ayrica, yurt disi yerlesik kisilerin
yurt ici mevduatlari da Kasim ayinda 1,5 milyar USD ylkselerek
son 12 yilin en hizl artislarindan birini kaydetti. Kasim ayinda
bankacilik sektdri yurt disindan saglanan kredilerde 1,5 milyar
USD, Genel Hikimet 103 milyon USD net geri 6deme yapti. Bu
donemde diger sektorler ise 82 milyon USD net kullanim
gerceklestirdi. Boylece, Kasim ayi itibariyla 12 ayhk kimdulatif
bazda uzun vadeli borg cevirme orani bankacilik sektériinde %
82,3, diger sektorlerde %189,4 oldu.

Rezervler ve Net Hata Noksan
(aylik, milyar USD)

20 Rezervler — m Net Hata Noksan
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Odemeler Dengesi

Kasim

) 2022
Cari Islemler Dengesi -3.666
Dis Ticaret Dengesi -7.122
Hizmetler Dengesi 3.683
Seyahat (net) 2.648
Birincil Gelir Dengesi -240
Ikincil Gelir Dengesi 13
Sermaye Hesabi -1
Finans Hesabi -2.768
Dogrudan Yatirimlar (net) -775
Portfoy Yatirimlari (net) -538
Net Varlik Edinimi 336

Net YUukUmltlak Olusumu 874
Hisse Senetleri 300

Borc Senetleri 574

Diger Yatirimlar (net) -5.068
Efektif ve Mevduatlar -7.108

Net Varlik Edinimi -5.007

Net YukUmltltk Olusumu 2.101
Merkez Bankasi 15
Bankalar 2.086

Yurt Disi Bankalar 569

Yabanci Para 26

Turk Lirasi 1.491

Yurt Disi Kisiler 595

Krediler 1.529

Net Varlik Edinimi -23

Net YikUmltltk Olusumu -1.552
Bankacilik Sektora -1.531
Bankacilik Disi Sektorler 82

Ticari Krediler 516
Diger Varliklar ve Yakamlultkler -5
Rezerv Varliklar (net) 3.613
Net Hata ve Noksan 899
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Rezerv varliklar 3,6 milyar USD artti.

Rezerv varliklarda 2022’nin ilk yarisinda gozlenen disise
karsilik yilhn ikinci yarisinda gorilen yulkselis Kasim ayinda 3,6
milyar USD ile devam etti. Boylece, resmi rezervler Ocak-Kasim
doéneminde 9,9 milyar USD artis kaydetti. Net hata ve noksan
kaleminde de Kasim’da 899 milyon USD tutarinda sermaye
girisi kaydedildi. ilgili kalemde yilin ilk 11 ayinda kaydedilen giris
22,3 milyar USD’ye ulasti.

Beklentiler...

Son aylarda ihracatin ve ithalatin yillik bazda artis hizi ivme
kaybediyor olsa da, dis ticaret ac¢igl Aralik’ta 9,7 milyar USD ile
yuksek seyrini sirdtrdl. Boylece, 2021 yilinda 46,2 milyar USD
olan dis ticaret agigl 2022 yilinda %137 genisleyerek 109,5
milyar USD oldu. Enerji basta olmak Uzere emtia fiyatlarinda
gozlenen dalgall seyir ve altin ithalatinin da etkisiyle Ocak
ayinda tarihi yiksek seviyeye ulasan dis ticaret acigi cari denge
Gzerindeki risklerin gindemde kalmasina neden oluyor.
Gelismis Glke merkez bankalarinin para politikalarinda sikilasma
adimlarini sirdirmesi ise 6demeler dengesinin finansman
tarafina yonelik belirsizliklerin devam edecegi bir tabloya isaret
ediyor.

Ocak - Kasim %
2021 2022 Degisim
-4.057 -41.814 930,7
-24.267 -81.537 236,0
29.502 48.183 63,3
23.313 36.457 56,4
-10.128 -7.925 -21,8
836 -535 -
-66 -28 -57,6
7.870 -19.501 -
-6.185 -7.122 15,1
-2.746 14.253 -
1.416 4,597 224.,6
4.162 -9.656 -
-433 -3.458 698,6
4,595 -6.198 -
-20.310 -36.509 79,8
-12.744 -28.044 120,1
1.227 -1.069 -
13.971 26.975 93,1
4.751 7.322 54,1
9.220 19.653 113,2
6.453 7.987 23,8
2.015 4.092 103,1
752 7.574 907,2
8.468 12.079 42,6
1.009 -3.668 -
1.658 254 -84,7
649 3.922 504,3
-3.303 -5.307 60,7
4.347 9.000 107,0
-2.232 -4.748 112,7
-5 -49 880,0
37.111 9.877 -73,4
11.993 22.341 86,3

Kaynak: TCMB, Ticaret Bakanligi, Datastream
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Tlrkiye Ekonomisi - Biitge Dengesi

Merkezi yénetim bitcesi Aralik'ta 118,6 milyar TL acik verdi.

Merkezi yénetim bltce acigl Aralk ayinda yillik bazda %23,5
azalarak 118,6 milyar TL dizeyinde gergeklesti. Bu donemde
bitce gelirleri 2021 yilinin ayni ayina kiyasla %96,7 artisla 255,2
milyar TL'ye ulasirken, bltce harcamalari %31,3 ile ilimh bir
yikselis sergileyerek 373,8 milyar TL oldu. Aralik ayinda faiz disl
denge 100,4 milyar TL agik verdi.

Bitce agigl 2022'de 139,1 milyar TL seviyesinde gerceklesti.

2021 yilinda 201,5 milyar TL dizeyinde gerceklesen merkezi
yonetim bltce acigl 2022 yilinda gelirlerde gdzlenen olumlu
performansin etkisiyle 139,1 milyar TL seviyesine geriledi.
Boylece, bltce acigl 2021 sonunda belirlenen 278 milyar TL'lik
bitce hedefinin ve Eylil 2022'de agiklanan 461 milyar TL'lik OVP
tahminin oldukga altinda gergeklesti. Bu dénemde butge gelirleri
%99,9, bitce harcamalari %83,4 artis kaydetti. 2021’de 20,7
milyar TL agik veren faiz digi denge, 2022 yilinda 171,8 milyar TL
fazla verdi.

Vergi gelirlerindeki olumlu seyir Aralik ayinda devam etti.

Aralik'ta vergi gelirleri yillik bazda %89,6 artarak 211,5 milyar TL
dUzeyinde gerceklesti. Vergi gelirlerindeki olumlu performansta
dzel tiketim vergisi (OTV) kaleminin yillik bazda %162,8 (32,5
milyar) yukselis kaydetmesi etkili oldu. Ayrica, dahilde ve ithalde
alinan katma deger vergisi (KDV) de 28,3 milyar TL artarak bitce
gelirlerindeki yikselise 21,8 puan katki sagladi. Aralik’ta faizler,
paylar ve cezalar kaleminde gozlenen yikselisin de strdugi
gozlendi. S6z konusu kalem yillik bazda %111 artarak 26,2 milyar
TL dizeyinde gerceklesti.

Vergi Gelirleri

W Ocak-Aralik 2021 (milyar TL)

M Ocak-Aralik 2022

uJ_JJ

Dahilde ithalde
Alinan KDV Alinan KDV

Kurumlar
Vergisi

Gelir Vergisi

2022 yili genelinde vergi gelirleri %102 ile TUFE enflasyonunun
oldukca Uzerinde yukselerek 2,4 trilyon TL'ye ulasti. Vergi
gelirlerinin olumlu performansinda yiksek enflasyonun yani sira
ozellikle yilin ilk yarisinda ekonomik aktivitede gozlenen canli
seyir paralelinde kurumlar vergisinin yillik bazda %185,1 artisla
507,5 milyar TL dizeyine ulasmasi etkili oldu. Mart 2022’de “esel
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mobil” sisteminin sona ermesinin etkisiyle dogal gaz ve petrol
Uriinlerinden alinan OTV gelirleri de 2022 yilinda %145,3 artti.
Faizler, paylar ve cezalar kalemi de 2022’de faiz gelirlerindeki
hizl yukselis paralelinde yillik bazda %93,9 artarak 236,8 milyar
TL duzeyinde gerceklesti.

Biitge harcamalari Aralik’ta yillik bazda %31,3 artis kaydetti.

Aralik ayinda bltce harcamalarindaki yillik %31,3’lik yikseliste
personel giderleri ile gayrimenkul sermaye Uretim giderleri 6ne
ciktl. Bu donemde gayrimenkul sermaye Uretim giderleri %177,1
yukselisle 73,6 milyar TL dlzeyine ulasirken, personel giderleri
de yillik bazda iki katin Gzerinde artis kaydederek 48,1 milyar TL
oldu. Aralik ayinda bitge harcamalarinin %31’ini olusturan cari
transferler kalemi %13,8 ile ilimli bir artis kaydetti. Bu gelismede,
KiT’lere bor¢ aktarimlarindaki ve sosyal giivenligi olmayanlarin
saglik primi giderlerindeki disUsler etkili oldu.

Bltce Harcamalari

(milyar TL)
W Ocak-Aralik 2021
m Ocak-Aralik 2022 490
258 279
170
35 65 91 135 90
16
— 2
Personel Sermaye Faiz Cari BorgVerme
Giderleri Giderleri Giderleri  Transferler

2022 yihinda cari transferler kalemi yillik bazda %79,7 artisla 1,1
trilyon TL dlizeyine ulasti. S6z konusu artista hazine yardimlarinin
%52,8 yikselerek 449,7 milyar TL dizeyinde ve hane halkina
yapilan diger transferlerin yaklasik dort katina ulasarak 157,9
milyar TL seviyesinde gerceklesmesi belirleyici oldu. Bu donemde
faiz giderleri de %72 artis kaydederek 310,9 milyar TL seviyesine
ulastl.  Ayrica, yil genelinde KiT'lere i¢ bor¢ aktarimlari
kapsaminda yapilan 6demeler 185,5 milyar TL, KKM hesaplarinin
kur artislarina karsi korunmasina iliskin giderler 92,5 milyar TL
dizeyinde gerceklesti.

Beklentiler...

2022 yilinda vergi gelirlerinin ekonomik aktivitede 6zellikle yilin
ilk yarisinda gozlenen canli seyrin yani sira yil genelinde yiksek
seyreden enflasyonun etkisiyle hizli artis kaydetmesi bltce
gelirlerini desteklerken, bitce giderlerinin gelirlere kiyasla daha
yavas arttigl goruldi. Gergeklesen bitce acigl ve bilylimeye
iliskin tahminler goéz 6nline alindiginda bitce acgiginin GSYH’ye
oraninin 2022 yilinda %1 civarinda gerceklestigi tahmin ediliyor.

Merkezi Yonetim Bitgesi (milyar TL)
Aralik % Ocak-Aralik % 2022 Buatce OVP Gerg./ OVP
2021 2022 Degisim 2021 2022 Degisim Hedefi Tahmini Tahmini (%)
Harcamalar 284,7 373,8 31,3 1.603,5 2.941,4 83,4 2.831,5 3.133,7 93,9
Faiz Harcamalari 9,0 18,2 103,6 180,9 310,9 71,9 329,8 329,8 94,3
Faiz Disl Harcamalar 275,8 355,6 28,9 1.422,7 2.630,5 84,9 2.501,7 2.803,9 93,8
Gelirler 129,7 255,2 96,7 1.402,0 2.802,4 99,9 2.553,1 2.672,5 104,9
Vergi Gelirleri 111,6 211,5 89,6 1.165,0 2.353,3 102,0 2.186,0 2.269,6 103,7
Diger Gelirler 18,1 43,7 140,9 237,1 449,1 89,4 367,1 402,9 111,5
Butge Dengesi -155,0 -118,6 ~2:3)'5 -201,5 -139,1 -31,0 -278,4 -461,2 30,2
Faiz DisI Denge -146,0 -100,4 -31,3 -20,7 171,8 - 51,4 -131,4 -

Not: Rakamlar yuvarlamalardan 6tiri toplami vermeyebilir.

Subat 2023
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Tirkiye Ekonomisi - Enflasyon

Ocak’ta ayhk TUFE artisi %6,65 diizeyinde gerceklesti.

Ocak ayinda TUFE bir énceki aya gdre %6,65 ile beklentilerin
Gzerinde artarak son 9 ayin en hizli yukselisini sergiledi. Aralik
ayinda son (¢ yildir ilk kez gerileyen yurt ici UFE (Yi-UFE) ise,
bu dénemde %4,15 ylkselis kaydetti.

Ocak TUFE Yurt ici UFE

(degisim %) 2022 2023 2022 2023
Aylik 11,10 6,65 10,45 4,15
Yillik 48,69 57,68 93,53 86,46
Yillik Ortalama 22,58 72,45 49,93 125,53

Yillik enflasyon gostergelerinde baz etkisi kaynakli iyilesme
devam ediyor.

Ocak’'ta aylik bazda hizli yikselis kaydetmesine karsilik
TUFE’deki yillik enflasyon yiiksek bazin etkisiyle %57,68 ile
son 11 ayin en dislk dizeyinde gerceklesti. Bu donemde,
yillik Yi-UFE artisi da kiiresel enerji fiyatlarindaki gerileme
egiliminin sirmesinin etkisiyle %86,46 ile Aralik 2021’den bu
yana en dislk duzeyine geriledi.

Ocak’ta ana harcama gruplarinin 11’inde yikselis gozlendi.

Ocak ayinda 12 ana harcama grubunun 11’'inde fiyatlar artis
kaydetti. Bu donemde harcama gruplari icinde en yuksek
paya sahip olan gida ve alkolstz icecekler grubu, et (%16,2)
ve sebze (%7,6) fiyatlarindaki hizli yikselislerin etkisiyle ayhk
enflasyonu 168 baz puan arttirdi. Ocak ayinda %18,35 ile
fiyatlarin en hizli artis sergiledigi saghk grubu da enflasyonu
65 baz puan yukari gekti. Giyim ve ayakkabi grubu 10 baz
puan ile aylik TUFE enflasyonunu sinirlandiran tek grup oldu.
Mal ve hizmet fiyatlari karsilastirildiginda, Ocak ayinda mal
fiyatlarindaki %4,47 dizeyindeki artisa karsilik, hizmet
fiyatlarinin %12,70 ile hizli yikselmesi dikkat ¢cekti.

Ocak ayinda enflasyon sepeti icerisindeki ana harcama
gruplarinin agirliklarini giincelleyen TUIK, ulastirma grubunun
sepet icerisindeki payini 1,72 puan azaltirken, konut
grubunun payini 2,5 puan yukseltti.

Ana Harcama Grubu Agirliklari (%)
2022 2023 Fark (% puan)

Gida ve alkolstiz icecekler 25,32 25,43 0,11
Ulastirma 16,80 15,08 -1,72
Konut 14,12 16,62 2,50
Ev esyasl 8,86 8,67 -0,19
Lokanta ve oteller 7,11 7,82 0,71
Giyim ve ayakkabi 6,42 6,41 -0,01
Alkollt icecekler ve tutin 4,31 3,57 -0,74
Cesitli mal ve hizmetler 4,96 4,64 -0,32
Haberlesme 3,78 3,30 -0,48
Saglik 3,24 3,53 0,29
Eglence ve klltdr 3,06 3,25 0,19
Egitim 2,03 1,67 -0,36
Toplam 100 100 =
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Cekirdek enflasyon gostergeleri...

Ocak’ta mevsimlik drinlerin - aylik enflasyondaki artisi
sinirlandirdigl gérildi. Mevsimlik Griinler harig aylk TUFE
enflasyonu Ocak ayinda %7,23 dlzeyinde gerceklesti. B
endeksi (islenmemis gida Urlnleri, enerji, alkollu ickiler ve
titn ile altin haric TUFE) aylik bazda %7,07 artis kaydetti. Bu
donemde, C endeksi de (enerji, gida ve alkolslz icecekler,
alkollii ickiler ile tutiin ve altin haric TUFE) %7,67 ile son 13
ayin en hizh artisini sergiledi. B ve C endekslerindeki yillik
artislar sirasiyla %57,05 ve %52,97 oldu.

Mevsimsel Faktorlerin Aylik Enflasyona Katkisi

% puan
s (% puan)

1,0
0,5
0,0
-0,5
-1,0

-15

Oca.21 Tem.21 Oca.22 Tem.22 Oca.23

Gida fiyatlart Yi-UFE’nin yiikselmesinde etkili oldu.

Ocak ayinda gida fiyatlarindaki artiglar Uretici fiyatlarindaki
yukseliste belirleyici olmaya devam ederken, enerji fiyatlari
yurt ici Uretici fiyatlarindaki artisi sinirlandirmayi strdirdd. Bu
donemde; elektrik, gaz lretim ve dagitimi ile ham petrol ve
dogal gaz sektorlerinde fiyatlar aylik bazda sirasiyla %3,1 ve
%9,0 gerileyerek aylk Yi-UFE enflasyonunu 42 baz puan asag!
cekti. Ocak’ta gida (%7,9) ile icecekler (%20,4) fiyatlarinda
aylik bazda kaydedilen hizli yiikselisler Yi-UFE enflasyonuna
toplam 143 baz puan katki sagladi. Ayrica, 6zellikle insaat
sektorinde kullanilan metalik olmayan diger mineral Grinler
de aylik bazda %8,3 fiyat artisiyla Yi-UFE enflasyonunu 44 baz
puan yukari cekti. Sanayi gruplarina goére incelendiginde,
dayaniksiz tiketim mallari fiyatlarinin aylik bazda %8,19 ile
hizli artis kaydettigi gozlenirken, bu grubu %7,34 fiyat artisi ile
dayanikli tiketim mallari izledi.

Beklentiler...

TCMB 26 Ocak’ta yayimladigi yilin ilk Enflasyon Raporu’nda
2023 yilsonuna iliskin enflasyon tahminini degistirmeyerek
%22,3 dluzeyinde birakti. Ocak ayinda mevsimlik Grdnlerin
ayhk enflasyondaki artisi sinirlandirdigl gozlenirken, hizmet
fiyatlarindaki hizli artislar enflasyondaki katilhigin varligini teyit
etti. Enerji fiyatlarindaki artisin nispeten disik dizeyde
gerceklestigi ve TL'nin degerinin yatay seyrettigi bir ortamda,
enflasyonun beklentilerin Gzerinde gerceklesmesi, yapilan
Ucret artislarinin da katkisiyla talep kosullarinin glicld seyrine
isaret ediyor.

Kaynak: TUIK, Datastream
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Finansal Piyasalar ve TCMB

30.Ara 31.0ca Degisim
5-Y CDS Primi (baz puan) 505 546 41bp A
2-Y Gosterge Tahvil Faizi %9,97 %10,53 S6bp A
BIST-100 5.509 4.977 -%9,7 V¥
USD/TL 18,6883 18,8064 %0,6 A
EUR/TL 20,0002 20,4315 %2,2 A
Doviz Sepeti* 19,3443 19,6190 %1,4 A

(*) (0,5 USD/TL+0,5 EUR/TL)

BIST-100 endeksi Ocak’'ta %9,7 oraninda geriledi.

MSCI Dinya Borsalari endeksi, Cin’in Covid kisitlamalarini
kaldirmasi, Avrupa’da ilimli hava kosullari ve ABD’de
aclklanan gorece olumlu PMI verileri ile yavaslayan
enflasyon verilerinin etkisiyle aylik bazda %7,9 yikseldi.
ABD’nin 10 vyillik Hazine tahvilinin faizleri dustsini
sirdururken, dolarin diger gelismis Ulke para birimleri
karsisindaki degerini gdsteren DXY endeksi 102,1 ile son
on ayin en dlsUk seviyelerini gorda.

MSCI Diinya ve BIST-100 Endeksi

6.000
—BIST-100

5.000 ——— MSCI Dinya Borsalari Endeksi
4.000
3.000
2.000

0

Oca.22 Mar22 May.22 Tem.22 Eyl.22 Kas.22  Oca.23

Yurt icinde finansal piyasalar diger gelismekte olan dlke
piyasalarindan negatif ayristi. 2 Ocak’ta 5.661 ile tarihi
yuksek duzeyine ulagsan BIST-100 endeksi, 2023’Un ilk
aymi %9,7’lik dususle 4.977 seviyesinden tamamladi.
Turkiye'nin 5 yil vadeli CDS primi Ocak ayini 41 baz puan
artisla 546 baz puandan, USD/TL 18,81 seviyesinden
tamamladi. EUR/USD paritesindeki artis paralelinde
EUR/TL kuru aylik bazda %2,2 oraninda yukselerek 20,43
oldu.

TCMB 2023 ve 2024 yisonu enflasyon tahminlerini
degistirmedi.

TCMB 19 Ocak’ta gergeklestirdigi Para Politikasi Kurulu
toplantisinda politika faizini beklentiler paralelinde
degistirmeyerek %9 seviyesinde tuttu. Toplantinin
ardindan yayimlanan metinde, bir 06nceki toplant
metninde yer alan “Kurul, mevcut politika faizinin kiresel
talebe iliskin artan riskleri dikkate alarak yeterli diizeyde
oldugunu degerlendirmistir” ifadesinin yer almamasl
dikkat cekti.

Yilin ilk Enflasyon Raporu’nu yayimlayan TCMB, 2022 ve
2023 yilsonu enflasyon tahminlerini sirasiyla %22,3 ve %
8,8 dizeyinde korudu. Raporda 2022 yilinda Rusya-
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Ukrayna Savasl nedeniyle olagandisi ylkselen enerji ve
emtia fiyatlarinin tim ekonomik gostergeleri etkileyecek
bir boyut kazandigi ifade edilirken, enerji harig¢ cari fazla
verildigi vurgulandi. TCMB Baskani Sahap Kavcioglu,
tiketici enflasyonunun Kasim-Aralik 2022 doéneminde
ivme kaybettigine dikkat cekerek enerji fiyatlarinin
gerilemeye basladigl, doviz kurlarindaki oynakligin ve
enflasyon beklentilerinin azaldigi bir ortamda yUksek fiyat
artislarinin devami igin bir zemin kalmadigini ifade etti.

TCMB Enflasyon Tahminleri 2023
2022-1V (Ekim 2022) Tahmini(%) 22,3
2023-1 (Ocak 2023) Tahmini(%) 22,3
2022-IV Donemine gore tahmin glincellemesi 0,0

Tahmin Gilincellemesinin Kaynaklari (% Puan)

ithalat Fiyatlar +0,1
Yénetilen/Yonlendirilen Fiyatlar -0,2
Birim Is Guicti Maliyeti +1,5
Enflasyon Tahminindeki Sapma/ Enflasyonun Ana 1,4
Egilimi

Piyasanin enflasyon beklentisi geriledi.

TCMB'nin  Piyasa Katihmcilari  Anketi’nin  Ocak ayi
sonuglarina gore, piyasanin 12 ay sonrasina iliskin
enflasyon beklentisi %34,9’dan %30,4’e geriledi. Piyasa
katilimcilarinin 2023 sonuna iliskin blylme ve cari aclk
beklentileri sirasiyla %4,1 ve -30,7 milyar USD dizeyinde
kalirken, yilsonu USD/TL tahmini 23,12 dlzeyinde
gerceklesti.

Yurt disi yerlesiklerin menkul kiymet portféyii...

TCMB tarafindan agiklanan menkul kiymet istatistiklerine
gore, 27 Ocak itibariyla yurt disi yerlesiklerin hisse senedi
portfoyu fiyat ve kur hareketlerinden arindiriimis olarak
2022 sonuna gére net 596 milyon USD azalirken, DIBS
portfoyl net 9 milyon USD artis kaydetti. Ayni dénemde,
altin fiyatlarindaki yukselisin etkisiyle TCMB’nin toplam
brit rezervleri 127,1 milyar USD’ye, net uluslararasi
rezervleri 25,8 milyar USD’ye ylkseldi.

Kaynak: Datastream, Reuters, TCMB
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Mevduat hacmi 9 trilyon TL diizeyini asti.

BDDK Haftalik Bulten verilerine gore, 27 Ocak itibariyla TP
mevduat hacmi yliksek enflasyonun da etkisiyle yillik bazda
%144,6 artis kaydederek 5 trilyon TL'ye ulasti. Bu ddénemde,
USD bazinda YP mevduat hacmi ise yillik bazda %10,7
oraninda azalarak 223,2 milyar USD’ye geriledi. Boylece,
bankacilik sektériinin toplam mevduat hacmi 27 Ocak
haftasinda vyillk bazda %69,3 artisla 9,2 trilyon TL
seviyesinde yukseldi. Mevduat hacmindeki kur etkisinden
arindirilmis yilhk artis ise %47,8 oldu. Kasim 2022'de 1,47
trilyon TL ile uygulanmaya basladigindan bu yana en yiksek
seviyesini goren kur korumali mevduat hacmi, 27 Ocak
haftasi itibariyla 1,41 trilyon TL dizeyinde bulunuyor.

Mevduat Hacmi
(yillik % degisim)

128 TP Mevduat
140 YP Mevduat (USD cinsi)
120 = = = = Toplam Mevduat (kur etkisinden arindiriimis)

2018
Toplam kredi hacmi 7,8 trilyon TL seviyesine ulast.

2019 2020 2021 2022 2023

27 Ocak itibariyla TP kredi hacmi yillik bazda %84,1
genisleyerek 5,3 trilyon TL dizeyinde gergeklesti. USD
bazinda YP kredi hacmi ise yillik bazda %13,8 azalarak 133,8
milyar USD seviyesine geriledi. Bankacilik sektorinin
toplam kredi hacmi gecgen yilin ayni donemine kiyasla %56,9
artis kaydederek 7,8 trilyon TL seviyesine ulastl. Kredi
hacminin kur etkisinden arindiriimis yillik artis orani ise
%42,8 oldu.
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Tasit kredilerindeki artis %315 dizeyinde...

27 Ocak itibariyla tiketici kredi hacmi yillik bazda %44,2
artarak 1,1 trilyon TL seviyesinde gerceklesirken, gecen yilin
ayni donemine gore %315 genisleyen tasit kredilerinin
kazandigl ivme dikkat ¢ekti. Ayni donemde konut ve ihtiyac
kredileri yillik bazda sirasiyla %20,4 ve %52,1 artis kaydetti.
Bireysel kredi kartlari bakiyesindeki yillik artis da %127,6 ile
tarihi zirveyi gordu.
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Tuketici Kredileri
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Yabancl para net genel pozisyonu...

Yabanci para net genel pozisyonu 27 Ocak itibariyla bilanco
ici kalemlerde (-)33.399 milyon USD, bilango disi kalemlerde
ise (+)32.950 milyon USD oldu. Boylece, bankacilik sektora
yabanci para net genel pozisyonu (-)450 milyon USD ile
yaklasik son Gg yilin en distk seviyelerine geriledi.

Yabanci Para Net Genel Pozisyonu
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Takipteki alacaklar orani %2,03 dizeyinde...

Kredi hacmindeki hizli yukselisin de etkisiyle takipteki
alacaklar orani 27 Ocak itibariyla %2,03 ile tarihi distk
seviyesini gordi. S6z konusu oran bireysel kredilerde %1,87,
ticari kredilerde %2,07 oldu. Takipteki alacaklar orani kamu
bankalarinda %1,37, 0©zel bankalarda %2,62 dlzeyinde

gerceklesti.
Takipteki Alacaklar Orani
(%)
7 , I
------ Toplam Bireysel Ticari

1,87
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Kaynak: BDDK Haftalik Biilten
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Genel Degerlendirme

Onde gelen ekonomilere iliskin aciklanan blyime
verileri, 2022 vyilinin son ceyreginde kiresel iktisadi
faaliyete iliskin beklentilerden daha olumlu bir gérinim
sundu. Ocak ayina iliskin PMI verileri de ABD ve Euro
Alanrnda toparlanmanin devam ettigine isaret etti.
Cin’de uygulanan covid-19 tedbirlerinin gevsetilmesinin
de kiresel talep gostergelerini olumlu etkilemesi
bekleniyor. Bu c¢ercevede [IMF, kiresel blylime
tahminlerini yukari yonde revize etti. Ote yandan, son
aylarda ivme kaybetmis olsa da enflasyondaki yuksek
seviyeler, baslica merkez bankalarinin para
politikalarindaki sikilastirma adimlarini  yavaslatmakla
birlikte strdirecegine isaret ediyor.

Subat 2023

. . Al .
TURKIYE $ BANKASI ‘ ekonomi.isbank

Yurt icinde de Ocak ayina iliskin 6ncl gostergeler
ekonomik aktivitenin gicll i¢c talebin onciliginde bir
miktar toparlandiginin sinyalini veriyor. TCMB vyilin ilk
Enflasyon Raporu’nda 2023’e iliskin yilsonu enflasyon
tahminini %22,3 dizeyinde tutarken, Ocak ayi enflasyonu
%6,65 ile beklentilerin oldukca Uzerinde gerceklesti.
Ayrica, 6ncl verilere gore dis ticaret agiginin Ocak ayinda
14,4 milyar USD ile tarihi ylksek dizeyine ulastig
goruldi. Arallk ayinda finansal piyasalarda gozlenen
olumlu seyrin ardindan yilbasindan bu yana hisse senedi
piyasalarinda da satis baskisinin etkili oldugu gozleniyor.
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Enflasyon Gostergeleri
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Buylme 2017 2018 2019 2020 2021 C1-22 G2-22 ¢3-22
GSYH (milyar USD) 859 797 760 717 807 181 220 242
GSYH (milyar TL) 3.134 3.759 4.312 5.048 7.249 2.508 3.425 4.258
BUyume Orani (%) 7,5 3,0 0,8 1,9 11,4 7,5 7,7 3,9
Enflasyon (%) Kas.22 Ara.22  Oca.23
TUFE (yillik) 11,92 20,30 11,84 14,60 36,08 85,51 84,39 57,68
Yurt ici UFE (yillik) 15,47 33,64 7,36 25,15 79,89 157,69 136,02 86,46
Mevsimsellikten Arindirilmig isglicii Piyasasi Verileri Eyl.22 Eki.22 Kas.22
issizlik Orani (%) 9,9 12,7 13,4 12,8 11,1 10,1 10,2 10,2
isglictine Katim Orani (%) 52,8 53,2 52,6 49,1 52,5 53,2 53,6 54,1
Doéviz Kurlari Kas.22 Ara.22  Oca.23
TUFE Bazl Reel Efektif Déviz Kuru 86,3 76,3 76,1 62,0 47,7 55,7 54,7
USD/TL 3,79 5,32 5,95 7,43 13,28 18,59 18,72 18,81
EUR/TL 4,55 6,08 6,68 9,09 15,10 19,15 19,98 20,43
Doviz Sepeti (0,5*EUR+0,5*USD) 4,17 5,70 6,32 8,26 14,19 18,87 19,35 19,62
Dig Ticaret Dengesim (milyar USD) Eki.22 Kas.22 Ara.22
ihracat 164,5 177,2 180,8 169,6 225,2 253,1 253,5 254,2
ithalat 238,7 231,2 210,3 219,5 271,4 356,4 360,2 363,7
Dis Ticaret Dengesi -74,2 -54,0 -29,5 -49,9 -46,2 -103,4 -106,7 -109,5
Karsilama Orani (%) 68,9 76,6 86,0 77,3 83,0 71,0 70,4 69,9
Odemeler Dengesi(“ (milyar USD) Eyl.22 Eki.22 Kas.22
Cari islemler Dengesi -40,0 -20,1 10,8 -31,9 7,2 -39,0 -43,4 -45,0
Finans Hesabi -49,7 1,1 5,1 -39,5 -5,8 -27,9 -30,3 -33,2
Dogrudan Yatirimlar (net) -8,5 -8,9 -6,6 -4,6 -6,8 -6,9 -7,3 -7,7
Portfoy Yatirimlari (net) -24,4 0,9 2,8 9,6 -0,8 20,2 18,2 16,2
Diger Yatirimlar (net) -8,5 19,4 2,6 -12,6 -25,6 -33,0 -36,5 -37,8
Rezerv Varliklar (net) -8,2 -10,4 6,3 -31,9 23,3 -8,3 -4,7 -3,9
Net Hata ve Noksan -9,7 21,1 -5,8 -7,6 1,5 11,1 13,2 11,8
Cari islemler Agig1/GSYH (%) -4,7 -2,5 1,4 -4,4 0,9 - - -
Bitce Gerceklesmeleri'®®) (milyar TL) Eki.22  Kas.22  Ara.22
Harcamalar 678,3 830,8 1.000,0 1.203,7 1.603,5 2.328,2 2.567,6 2.941,4
Faiz Harcamalari 50,2 74,0 99,9 134,0 180,9 268,3 292,7 310,9
Faiz Digi Harcamalar 628,0 756,8 900,1 1.069,8 1.422,7 2.059,9 2.274,9 2.630,5
Gelirler 630,5 758,0 875,3 1.028,4 1.402,0 2.199,4 2.547,2 2.802,4
Vergi Gelirleri 536,6 621,5 673,9 833,3 1.165,0 1.829,8 2.141,8 2.353,3
Butge Dengesi -47,8 -72,8 -124,7 -175,3 -201,5 -128,8 -20,4  -139,1
Faiz Dis1 Denge 8,9 1,1 -24,8 -41,3 -20,7 139,5 272,2 171,8
Biitge Dengesi/GSYH (%) -1,5 -1,9 -2,9 -3,5 -2,8 - - -
Merkezi Yonetim Toplam Borg Stoku (milyar TL) Eki.22 Kas.22 Ara.22
i¢ Borg Stoku 535,4 586,1 755,1 1.060,4 1.321,2 1.800,5 1.854,1 1.905,3
Dis Borg Stoku 341,0 481,0 574,0 752,5 1.426,5 2.007,3 2.053,7 2.127,9
Toplam Borg Stoku 876,5 1.067,1 1.329,1 1.812,8 2.747,7 3.807,8 3.907,9 4.033,2

(1) 12 aylik kimalatif
(2) Yilbasindan itibaren kimulatif
(3) Veriler Merkezi Yonetim Butgesi’ne goredir.

Kaynak: Datastream, Hazine ve Maliye Bakanligi, Reuters, TCMB, TUIK
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(milyar TL) 2017 2018 2019 2020 2021 Kas.22 Ara.22  Degigim™
AKTIF TOPLAMI 3.258 3.867 4.491 6.106 9.215 13.807 14.344 55,7
Krediler 2.098 2.394 2.656 3.576 4.901 7.275 7.581 54,7
TP Krediler 1.414 1.439 1.642 2.353 2.832 4.796 5.110 80,4
Pay (%) 67,4 60,1 61,8 65,8 57,8 65,9 67,4 -
YP Krediler 684 956 1.015 1.224 2.069 2.478 2.471 19,5
Pay (%) 32,6 39,9 38,2 34,2 42,2 34,1 32,6 -
Takipteki Alacaklar (brit) 64,0 96,6 150,8 152,6 160,1 161,6 163,4 2,1
Takipteki Alacaklar Orani (%) 3,0 3,9 5,3 4,1 3,2 2,2 2,1 -
Menkul Degerler 401 477 660 1.022 1.476 2.305 2.370 60,6
PASIF TOPLAMI 3.258 3.867 4.491 6.106 9.215 13.807 14.344 55,7
Mevduat 1.711 2.036 2.567 3.455 5.303 8.507 8.862 67,1
TP Mevduat 955 1.042 1.259 1.546 1.880 4.243 4.779 154,1
Pay (%) 55,8 51,2 49,0 44,7 35,5 49,9 53,9 -
YP Mevduat 756 994 1.308 1.909 3.423 4.264 4.083 19,3
Pay (%) 44,2 48,8 51,0 55,3 64,5 50,1 46,1 -
ihrag Edilen Menkul Kiymetler 145 174 194 224 310 316 325 4,9
Bankalara Borglar 475 563 533 658 1.048 1.398 1.432 36,6
Repodan Saglanan Fonlar 99 97 154 255 587 511 540 -7,9
OZKAYNAKLAR TOPLAMI 359 421 492 600 714 1.330 1.407 97,1
Net Donem Kari/Zarari 48,6 54,1 49,0 58,5 93,0 389,0 433,5 -
RASYOLAR (%)
Krediler/GSYH 67,0 63,7 61,5 70,9 68,0
Krediler/Aktifler 64,4 61,9 59,1 58,6 53,2 52,7 52,8 -
Menkul Kiymet/Aktifler 12,3 12,4 14,7 16,7 16,0 16,7 16,5 =
Mevduat/Pasifler 52,5 52,6 57,1 56,6 57,5 61,6 61,8 -
Krediler/Mevduat 122,6 117,6 103,5 103,5 92,4 85,5 85,5 -
Sermaye Yeterliligi 16,9 17,3 18,4 18,7 18,4 19,3 19,5 -

(1) Yilsonuna gore % degisim

YASAL UYARI

Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

Kaynak: BDDK, TUIK

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan glvenilir olduguna inanilan kamuya agik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlan-
mistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen
goris ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye Is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleri-
dir. Turkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir.
Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle

dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Turkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagrla-

maz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz sakhdir.
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