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Kiresel Ekonomi

IMF, Ekim ayr Dinya Ekonomik Gorinim Raporu’nda 2023 yili igin kuresel
blylime tahminini degistirmeyerek %3 dizeyinde tutarken, 2024 yili icin %3’ten
%2,9’a indirdi.

ABD ekonomisi 2023 yilinin Gglnct ceyreginde yilliklandiriimis olarak bir énceki
ceyrege kiyasla %4,9 ile piyasa beklentilerinin Uzerinde bir blyime kaydetti.
Ulkede bilesik PMI verisi de Ekim ayinda 50,7 oldu.

Fed Kasim ayinin basinda gerceklestirdigi toplantisinda politika faizini piyasa
beklentileri paralelinde degistirmeyerek %5,25-%5,50 dizeyinde tuttu.

Euro Alani ekonomisi lglincl ceyrekte bir dnceki ceyrege gore %0,1 daralarak
iktisadi aktiviteye iliskin olumsuz bir tablo cizdi. Bolgede yillik TUFE enflasyonu
Ekim’de ylksek bazin da etkisiyle %2,9’a geriledi.

Cin, yilin Gglncd ceyreginde vyillik bazda %4,9 blytdd. Cin Merkez Bankasi
Ekim’de gosterge niteligindeki faiz oranlarinda degisiklige gitmedi.

Ekim ayinda dalgali bir gorinim sunan petrol fiyatlari, jeopolitik gelismelere
karsilik kiresel talebe iliskin endiseler nedeniyle hizh geriledi.

Tlrkiye Ekonomisi

Agustos’ta issizlik orani mevsim etkilerinden arindiriimis verilere gére %9,2
dizeyinde gercekleserek 2014 basindan bu yana en disUk seviyesine indi.

Takvim etkisinden arindirilmis verilere gbre sanayi Uretimi Agustos’ta yillik bazda
%3,1 artis kaydetti. Bu dénemde aylik bazda %4,7 azalan perakende satislarin
yillik artis hizi da son 9 ayin en dislk seviyesinde gerceklesti.

istanbul Sanayi Odasi Turkiye imalat PMI, Ekim’de 48,4 ile bu yilin en dusik
seviyesine gerileyerek esik degerin altindaki seyrini dérdinci ayina tasidi.

Agustos'ta hizmet gelirlerindeki glgli gérinimin etkisiyle 619 milyon USD
seviyesinde gerceklesen cari acik 12 aylik kimdulatif verilere gére 57 milyar USD
oldu.

Eylul ayinda merkezi yonetim bltcesi 129,2 milyar TL acgik verdi. Bltge agigi Ocak-
Eylil déoneminde 512,6 milyar TL dlizeyine ulast.

Ekim’de TUFE aylik ve yillik bazda sirasiyla %3,43 ve %61,36 artis kaydetti. Yurt ici
UFE de bu dénemde aylik bazda %1,94, yillik bazda %39,39 yiikseldi.

TCMB Ekim ayi toplantisinda politika faizini piyasa beklentileri dogrultusunda 500
baz puan artirarak %35 seviyesine ¢ikarirken, sadelesme adimlarina devam etti.

TCMB vyilin son Enflasyon Raporu’nda enflasyon tahminini 2023 sonu igin
%58’den %65’e, 2024 sonu icin de %33’den %36’ya ylkseltti.
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Kiresel Ekonomi

IMF, 2024 yili icin kiresel bliytime tahminini asagl yonli
revize etti.

IMF, Ekim ayl Dinya Ekonomik Gorlinim Raporu'nda,
diinya genelinde ekonomik biylimedeki nispeten zayif
seyrin Ulkeler arasindaki ayrismayla beraber devam
ettigini ve parasal sikilasmanin  blydme
gozlenen etkisinin “yumusak inis” senaryosuna uyumlu
oldugunu belirtti. Raporda, ekonomik toparlanmanin
istenen olclide gerceklesmemesinde pandeminin, Rusya-
Ukrayna savasinin ve jeoekonomik ayrismanin uzun
vadeli sonuglarinin etkili oldugu ifade edildi. Kurulus, bu
cercevede kiresel blylime tahminini 2023 yili icgin
degistirmeyerek %3 dlzeyinde tutarken, 2024 vyl igin
%3’ten %2,9’a dusurdl. Enflasyonun birgok tlkede 2025
yllina  kadar
kalacagini belirten Kurulus, kiresel tiketici enflasyonu
tahminini 2023 ve 2024 vyillari igin sirasiyla %6,4’e ve
%5,1'e  yukseltti. IMF heyetinin  Turkiye ziyareti
sonrasinda 6 Ekim’de yayimladigi degerlendirmeye gore
Kurulus, tlke ekonomisinin 2023 yilinda %4, 2024 yilinda
%3,3 blyUmesini bekliyor. IMFnin Turkiye'ye iligskin
enflasyon tahminleri de 2023 yili igin %69,1, 2024 i¢in
%46 dizeyinde bulunuyor.

Uzerinde

merkez bankasi hedeflerinin Uzerinde

IMF Tahminleri (yilllk % degisim)

Ekim ayI Degisim*
Tahminleri (%) (% puan)
2023 2024 2023 2024
Blyime
Diinya 3,0 2,9 0,0 -0,1
ABD 2,1 1,5 0,3 0,5
Euro Alani 0,7 1,2 -0,2 -0,3
ingiltere 0,5 0,6 0,1 -0,4
Japonya 2,0 1,0 0,6 0,0
Gin 5,0 4,2 -0,2 -0,3
Tarkiye** 4,0 3,3 1,3 -0,3
Enflasyon
Diinya 6,4 5,1 0,3 1,0
ABD 3,0 2,6 0,0 0,5
Euro Alani 3,3 2,7 0,5 0,0
Tarkiye** 69,1 46,0 51 -8,3

(*) Temmuz ayi tahminlerinden farki
(**) IMF heyetinin Turkiye ziyaretinin ardindan 6 Ekim'de yayimlanan

tahminler

ABD’de Uglincli geyrek buylmesi beklentilerin Gzerinde
gergeklesti.

2023  yilinin  Uclncl  ceyreginde
yilliklandiriimis olarak bir 6nceki ceyrege kiyasla %4,9 ile
piyasa beklentilerinin lzerinde bir blyime kaydetti. Bu
doénemde isglicl piyasasindaki olumlu gorinime bagli
olarak gicli seyrini koruyan hanehalki

ABD ekonomisi

tiketim
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harcamalari ekonomik blylimeye 2,7 puan katki sagladi.
Ulkede bilesik PMI verisi de Ekim ayinda 50,7 degerini
alarak ekonomik aktivitedeki ihmli seyrin devam ettigine
isaret etti.

ABD'de Ekonomik Biyiime
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Ote yandan, ABD’de tarim disi istihdam artisi Ekim ayinda
150 bin kisi ile piyasa beklentisi olan 180 bin kisinin
altinda gercgeklesti. Ayrica, Eylil’de 336 bin kisi olarak
aciklanan veri de 297 bin kisi olarak asagl yonlu revize
edildi. Ayni donemde issizlik orani ise %3,8’'den %3,9’a
yikseldi.

ABD’de TUFE Eylil ayinda kiralardaki yikselisin etkisiyle
yillik bazda %3,7 artis kaydetti. Bu donemde vyillik
cekirdek enflasyon %4,1 seviyesine gerileyerek dusls
egilimini strdtrdd. Buna karsilik, Eylul’de Uretici fiyatlar
enerji maliyetlerindeki yikselis paralelinde aylik bazda
%0,5 artis  kaydederek
slrebilecegine isaret etti.

enflasyonist  baskilarin

Fed politika faizini degistirmedi.

Fed, 31 Ekim-1 Kasim tarihlerinde gerceklestirdigi
toplantisinda  politika beklentiler paralelinde
degistirmeyerek %5,25-%5,50 araliginda tuttu. Boylece
Fed, Mart 2022'den bu yana toplam 11 faiz artirimi

faizini

gerceklestirdikten sonra, son iki toplantisinda faiz
oranlarinda degisiklige gitmemis oldu. Toplantinin karar
metninde siki finansal kosullar ile kredi kosullarinin
hanehalki ve kurumlar i¢in ekonomik aktivite, istihdam ve
enflasyon belirsizligini  sUrdirdugd  ve
komitenin enflasyon riskini dikkatle izlemeye devam
edecegi belirtildi. Ayrica,

ulasmasini engelleyebilecek
durumunda para politikasi durusunu uygun sekilde
ayarlamaya hazir olacagi ifade edildi. Baskan Powell da
yaptigl konusmada, parasal sikilastirmanin tim etkilerinin
henlz hissedilmedigi ve faiz indirimini konusmak icin

henlz cok erken oldugu mesajini verdi.

Gzerindeki

Fed’in enflasyon hedefine
risklerin ortaya c¢ikmasi

Kaynak: Datastream
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Kiresel Ekonomi

Euro Alani ekonomisindeki zayif gériinim suriyor.

Oncii verilere gore, Euro Alani ekonomisi 2023’(in (icincl
ceyreginde yillik bazda %0,1 buyurken, bir 6nceki ceyrege
gdre %0,1 daralarak iktisadi aktiviteye iliskin olumsuz bir
tablo cizdi. Ekim ayina iliskin éncli PMI verileri de
ekonomik  aktivitedeki ayinda
derinlestigini gosterdi. Bolgede imalat PMI Ekim ayinda
43,0 dizeyine gerilerken, hizmetler PMI da 47,8 ile piyasa
beklentilerinin altinda gerceklesti. Bdylece, bilesik PMI
46,5 ile son 3 yilin en dislk dizeyinde gergeklesti.

yavaslamanin  Ekim

ECB referans faiz oranlanni degistirmedi.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Ekim ayi toplantisinda faiz
oranlarini piyasa beklentileri paralelinde degistirmedi.
Boylece, ana refinansman orani %4,5, marjinal borglanma
maliyeti %4,75 ve mevduat faiz orani %4 seviyesinde
kaldi. Toplanti sonrasinda yayimlanan metinde, fiyat
artislarinin yavasladigi, ancak enflasyonun uzun bir sire
yuksek seviyelerde seyredecegi belirtildi. Ayrica, gecmis
doénemde faiz artiglari yoluyla yapilan parasal sikilasmanin
finansman kosullari Gzerindeki etkilerinin devam ettigine
vurgu vyapilirken, siki durusun talebi ve enflasyonu
dusirmeye yardimci olacagl degerlendirildi. Bolgede
Eylil ayinda %4,3 olan yilik TUFE enflasyonu, &ncii
verilere gore Ekim ayinda ylksek bazin da etkisiyle %2,9
seviyesine geriledi. Boylece, vyillik enflasyon Temmuz
2021’den beri en disik seviyesine gerilemekle birlikte
ECB’nin %2’lik hedefinin lzerinde kalmaya devam etti.

Euro Alani'nda Yillik Enflasyon
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Cin, 2023'Gin Giglincl ceyreginde yillik bazda %4,9 buyldu.

Cin  ekonomisi  yiin  Gglncl  c¢eyreginde  piyasa
beklentilerini asarak ceyreklik bazda %1,3, vyillik bazda
%4,9 buyiudiu. Ulkede TUFE Eylul ayinda vyillik bazda
degisim gostermezken, Uretici fiyatlari enflasyonu -%2,5
ile negatif bolgedeki seyrini on ikinci ayina tasidi. Onceki
aylarda ekonomik aktiviteyi desteklemek amaciyla faiz
indirimleri gerceklestiren Cin Merkez Bankasi, Ekim
ayinda gosterge niteligindeki faiz oranlarinda degisiklige
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gitmedi. Ote yandan, Ekim ayina iliskin imalat PMI
verileri, piyasa beklentilerinin aksine 50 esik degerinin
altina inerek sektorde zayif seyrin strdiglne isaret etti.

Cin'de GSYH Buyimesi
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Emtia piyasalari...

Ekim ayinda dalgali bir seyir izleyen Brent tiirl petrolin
varil fiyati Eylil sonuna kiyasla %8,2 gerileyerek ayi 87,5
USD seviyesinde tamamladi. Bu gelismede Orta Dogu’da
devam eden gerilime karsilik, kiresel talebe iliskin
endiseler etkili oldu. S6z konusu endiseler Ekim’de
endustriyel metal fiyatlari Gzerinde de baski kurdu. Bu
donemde ton basina bakir fiyatt Londra Metal
Borsasi’'nda aylik bazda %2,2 oraninda gerilerken, nikel ve
aliminyum fiyatlar da ton basina sirasiyla %2,9 ve %3,9
azaldi.

Petrol ve Metal Emtia Fiyatlan
(yillik % degisim)
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Kaynak: Datastream
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Tlrkiye Ekonomisi - Arz ve Talep Gostergeleri

Agustos’ta issizlik orani %9,2’ye indi.

TUIK'in yayimladigi mevsim etkilerinden arindiriimis verilere
gore, Agustos'ta issizlik orani %9,2 ile 2014 basindan bu
yana en disik seviyesinde gerceklesti. istthdam oraninin
onceki aya gore degismedigi bu donemde, isglicine katilma
oraninin 0,1 puan gerilemesi igsizlik oranini distren faktor
oldu. 15-24 yas grubunu kapsayan geng nufusta issizlik orani
%17,9 %17,2
seviyesine geriledi. Ote yandan, en genis taniml issizlik

Temmuz'daki dizeyinden  Agustos’ta
orani olarak kabul edilen atil isglici orani aylik bazda 0,4

puan ylkseligle %23 dizeyine ulast.

Sanayi Uretim endeksi Agustos'ta aylik bazda gerilemeye
devam etti.

Mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis sanayi Gretim
endeksi, Temmuz'un ardindan Agustos’ta da (-%0,8) aylik
bazda gerileyerek dists egilimini ikinci ayina tasidi. Bu
donemde Uretim imalat sanayiinde %1,3 azalirken, elektrik,
gaz ve buhar sektoriinde %2,4, madencilik ve tas ocakgilig
sektériinde %0,2 artis kaydetti. imalat sanayiinin 24 alt
sektorinin 17’sinde  Uretimin aylik bazda gerilemesi
yavaslamanin sektor geneline yayildigina isaret ederken, en
hizli daralmalar mobilya (%9,6) ve motorlu kara tasiti (%8,4)
imalatinda gozlendi. Ote yandan, Agustos'ta diger ulasim
araglarinin imalatinda aylik bazda kaydedilen %22,7’lik artis
dikkat cekti. Takvim etkisinden arindirilmis verilere gére
sanayi Uretimi Agustos’ta yillik bazda %3,1 artis kaydetti. Bu
doénemde Uretim imalat sanayiinde %1,8, madencilik ve tas

ocakcihgl sektorinde %5,1, elektrik, gaz ve buhar
sektorinde %4,9 yikseldi.
Arzve Talep Gostergeleri
(y1llik % degisim)
40
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30 -
Sanayi Uretim Endeksi
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iSO Tirkiye imalat PMI 48,4 seviyesine geriledi.

istanbul Sanayi OdasI Tlrkiye imalat PMI, Ekim’'de 48,4 ile
bu yilin en distk seviyesine gerileyerek esik degerin
altndaki seyrini dordldnci ayina tasidi. Endeksin alt
kalemlerine gore, zayif seyreden ic ve dis talep kosullarinin
etkisiyle yeni siparislerde Kasim 2022’den bu yana en hizli
yavaslama kaydedildi. Uretim art arda dérdiinct kez
azalirken, istihdam bes aylk artis serisinin ardindan ilk defa
geriledi. Bununla birlikte Ekim’de girdi maliyetleri ve satis
fiyatlari Eylul ayina gére daha dusik oranlarda artis kaydetti.
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Sektorel bazda bakildiginda PMI verilerinin gida Grdnleri
haricinde tim sektorlerde Eylul ayimin ardindan Ekim’de de
esik degerin altinda kalmaya devam ettigi gozlendi.

ic talebe iliskin gdstergeler titketimde yavaslamaya isaret etti.

Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis verilere gore,
sabit fiyatlarla perakende satis hacmi Agustos’ta aylik bazda
%4,7 ile deprem felaketinin tiketimi olumsuz etkiledigi
Subat ayindan bu vyana ilk kez daraldi. Bu doénemde
otomotiv yakiti satislari %9 oraninda gerilerken, elektrikli
esya ve mobilya satislarinin %17,2 azalmasi dikkat gekti.
Agustos’ta perakende satis hacmindeki yillik artis orani da
%17,2 ile son 9 ayin en dusuk seviyesinde gerceklesti. Diger
taraftan, TUFE etkisinden arindirilmis veriler banka ve kredi
yapilan
Eylil'de de aylik bazda reel olarak geriledigine isaret etti.

kartlariyla harcamalarin  Agustos’un ardindan

Gliven endeksleri nispeten olumlu bir gériniim sundu.

Mevsim etkilerinden arindirilmis verilere gore, tiketici
glven endeksi Ekim’de aylk bazda %4,4 artarak 74,6
dizeyine vylkseldi. Endeksi olusturan alt kalemler
incelendiginde, mevcut donemde hanenin maddi durumuna
iliskin degerlendirmelerinin %6,1, gelecek 12 aylik dénemde
hanenin maddi durum ve genel ekonomik durum
beklentilerinin de sirasiyla %5,4 ve %7,2 iyilestigi goralda.
Ekim’de mevsimsellikten arindiriimis reel kesim glven
endeksi de bir onceki aya gore 0,2 puanlik sinirli artisla
105,3 seviyesinde gerceklesti. Sektorel bazda glven
endekslerinin insaat ve hizmet sektérlerinde arttgr bu
donemde, perakende ticaret sektori glvenin azaldigl tek alt
endeks oldu. Boylece, Ekim’'de ekonomik given endeksi
aylk bazda %1,2 artarak 96,5 diizeyinde gergeklesti.

Konut satiglari Eylil'de yillik bazda %9,5 azaldi.

Eylul'de yurt iginde toplam konut satislari dnceki yilin ayni
ayina gore %9,5 azaligla 102,7 bin adet oldu. Bu dénemde
parasal sikilasmanin da etkisiyle yillik bazda %50,2 gerileyen
ipotekli satislar, 8,4 bin adet ile Haziran 2019’dan bu yana
en duslik seviyesinde gerceklesti. S6z konusu satislarin
toplam satiglar icindeki payr da %8,2'ye indi. Eylul'de
yabancilara yapilan konut satislari da yillik bazda %42 azald.

Otomotiv ve beyaz esya satislarinda ivme kaybi...

Otomotiv ve beyaz esya satislari tarihsel ortalamalara gore
ylksek seyrini strdiirmekle birlikte, satislardaki artis hizinin
son aylarda ivme kaybettigi gbzleniyor. Otomobil ve hafif
ticari arag satislarinin Temmuz’da %118,3’e kadar yukselen
yillhk artis hizi, takip eden aylarda ivme kaybederek Ekim’de
%55,4 duzeyinde gergeklesti. Ayni sekilde beyaz esya
satislarinin artis hizi da ivme kaybederek Ekim’de %21 oldu.

Kaynak: Datastream, TUIK, SO
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Tirkiye Ekonomisi - Dis Ticaret ve Odemeler Dengesi

Agustos’ta ithalat yillik bazda %6,9 geriledi.

TUIK tarafindan aciklanan verilere gére Agustos ayinda
ihracat yillik bazda %1,6 artisla 21,6 milyar USD seviyesine
yukselirken, ithalat %6,9 usD
seviyesinde gerceklesti. Boylece, dis ticaret ac¢igl Agustos'ta
onceki yilin ayni dénemine gore %23,1 daralarak 8,7 milyar

azalarak 30,3 milyar

USD duzeyinde gergeklesti. Agustos'ta ihracatin ithalat
karsilama orani %71,4’e yikseldi.

Agustos’ta cari agik 619 milyon USD oldu.

Agustos ayinda cari aclk 619 milyon USD ile piyasa

beklentileri paralelinde gergeklesti. Bu donemde net seyahat
gelirleri 5,7 milyar USD, hizmet gelirleri de 11 milyar USD ile
tarihi ylksek seviyelerinde gerceklesti. Agustos ayinda
parasal olmayan altin ithalati yillik bazda %41,8 artisla 3,3
milyar USD olurken, altin harig cari islemler hesabi 2,4 milyar
USD fazla vererek Ekim 2021’den bu yana en ylksek
seviyesine ulasti. 12 ayhk kiimdlatif cari agik ise Agustos ayi
itibariyla 57 milyar USD oldu.

Cari islemler Dengesi
(12 ayhk kimalatif, milyar USD)

20 37,5

-20
-40 -57,0
-60 Carilglemler Dengesi
30 Net Enerji ve Altin Ticareti Harig Cari islemler Dengesi
2019 2020 2021 2022 2023

Dogrudan yatirimlarda sinirli sermaye girisi...

Agustos ayinda yurt icine yonelik net dogrudan yatirimlar 106
milyon USD ile son 3 ayin en dlslk seviyesinde gercgeklesti.
Boylece yilin ilk 8 ayinda kaydedilen net dogrudan yatirimlar
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onceki yilin ayni donemine gore %51,6 gerileyerek 2,6 milyar
USD oldu. Agustos’ta yurt ici yerlesiklerin yurt disinda net
dogrudan sermaye yatirimlari 536 milyon USD ile Ocak
ayindan bu yana en yuksek seviyesinde gerceklesti. Bu
donemde yurt icine yonelik gayrimenkul yatirimlari ise 255
milyon USD oldu.

Portfoy yatirnmlarinda hisse senedi ve bor¢ senedi piyasalari
ayrist.

Agustos’ta portfdy yatirimlarinda net sermaye girisi devam
etmekle birlikte, 880 milyon USD ile son 3 ayin en dustk
seviyesinde gerceklesti. Bu dénemde yurt disi yerlesikler
hisse senedi piyasasinda 131 milyon USD net satis, borg
senedi piyasasinda ise 530 milyon USD net alis gergeklestirdi.
Boylece hisse senedi piyasasinda Mayis'tan bu yana ilk kez
sermaye c¢ikisi kaydedilirken, bor¢ senedi piyasasinda net
sermaye girisi artis egilimini sirdirerek Subat’tan bu yana en
yiuksek  seviyesinde  gerceklesti. Boylece,  portfoy
yatirmlarinda Ocak-Agustos doneminde kaydedilen net
sermaye girisi 929 milyon USD oldu.

Net Sermaye Girisi
(aylik, milyar USD)
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Diger yatinmlar kaleminde net sermaye girisi ivme kaybetti.

Agustos’ta diger yatirimlar kaleminde net sermaye girisi 218
milyon USD ile Ocak ayindan bu yana en dusik seviyesinde
gerceklesti. Agustos’ta bankacilik sektord yurt disindan net
1,3 milyar USD kredi kullanirken, genel hikimet ve diger
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Tirkiye Ekonomisi - Dis Ticaret ve Odemeler Dengesi

sektorler yurt disina sirasiyla 122 milyon USD ve 679 milyon
USD net kredi geri 6demesi gerceklestirdi. Agustos itibariyla
12 aylik kimulatif verilere gore uzun vadeli borg cevirme
orani bankacilik sektoriinde %88,5 olurken, diger sektorlerde
%99,9 ile Nisan 2021'den bu yana en dislik seviyesine
geriledi. Diger yatirimlar kaleminde Ocak-Agustos doneminde
kaydedilen net sermaye girisi 18 milyar USD oldu.

Rezervler ve Net Hata Noksan
(ayhk, milyar USD)
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Rezervler varliklar ve net hata noksan...

Rezerv varliklar Agustos’ta 5,1 milyar USD artis gosterdi.
Boylece, yilin ilk 8 ayinda rezerv varliklarda kaydedilen toplam

Odemeler Dengesi

Agustos

) 2023
Cari Islemler Dengesi -619
Dis Ticaret Dengesi -7.104
Hizmetler Dengesi 7.266
Seyahat (net) 5.749
Birincil Gelir Dengesi -922
Ikincil Gelir Dengesi 141
Sermaye Hesabi -34
Finans Hesabi 3.930
Dogrudan Yatirimlar (net) -106
Portfoy Yatirimlari (net) -880
Net Varlik Edinimi -481

Net Yiktmltlik Olusumu 399
Hisse Senetleri -131

Borc Senetleri 530

Diger Yatirimlar (net) -218
Efektif ve Mevduatlar -279

Net Varlik Edinimi 128

Net YukUumlaluk Olusumu 407
Merkez Bankasi -126
Bankalar 533

Yurt Disi Bankalar 20

Yabanci Para 141

Turk Lirasi -121

Yurt Disi Kisiler 513

Krediler -807

Net Varlik Edinimi -314

Net YUkUmldluk Olusumu 493
Bankacilik Sektord 1.294
Bankacilik Disi Sektorler -679

Ticari Krediler 882
Diger Varliklar ve Yukamlalikler -14
Rezerv Varliklar (net) 5.134
Net Hata ve Noksan 4.583
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dists 18,6 milyar USD seviyesine geriledi. Net hata noksan
kaleminde sermaye girisi Agustos ayinda da 4,6 milyar USD ile
devam etti.

Beklentiler...

Agustos’ta yolcu tasimaciligl ve seyahat gelirlerindeki glcli
goérinim paralelinde cari aglk Temmuz ayina goére belirgin
gerileme kaydetti. Ticaret Bakanhgi’'nin éncl verilerine gore
dis ticaret acigl Eylul’de 5 milyar USD ile Ekim 2021’den bu
yana en dusik seviyesine geriledi. Kademeli
ithalattaki
ve vyurt disindan
hizlanmasi halinde cari dengede ve cari a¢igin finansmaninda

ivilesme sinyallerinin devam edecegini disiniyoruz. Ote

parasal

sikilasmanin  strmesiyle birlikte yavaslamanin

devam etmesi sermaye girislerinin

yandan, onUmuzdeki ddnemde turizme iliskin gelirlerin
mevsimsel etkilerle azalmasi, Orta Dogu ve Ukrayna’da
devam eden jeopolitik riskler ve ana ihracat pazarimiz olan
Euro Alan’'nda ekonomik aktivitede gozlenen zayiflik cari

denge Uzerindeki risk unsurlari olarak 6ne cikiyor.

(milyon USD)

Ocak - Agustos % 12 Ayhik
2022 2023  Degisim Kimilatif
-35.060 -43.132 23,0 -56.964
-59.861 -68.675 14,7 -98.414
31.567 33.094 4,8 51.192
24.046 26.509 10,2 39.780
-6.168 -7.818 26,8 -10.236
-598 267 - 494
-21 -144 585,7 -158
-16.132 -40.182 149,1 -47.009
-5.445 -2.634 -51,6 -5.631
11.356 -929 - 1.243
4,397 1.231 -72,0 1.329
-6.959 2.160 - 86
-2.819 98 - -1.121
-4.140 2.062 - 1.207
-24.904 -17.998 -27,7 -33.450
-17.404 -13.173 -24,3 -31.667
3.502 9.136 160,9 -862
20.906 22.309 6,7 30.805
6.494 13.541 108,5 14.364
14.412 8.768 -39,2 16.441
9.312 6.202 -33,4 8.642
6.078 3.830 -37,0 5.381
3.234 2.372 -26,7 3.261
5.100 2.566 -49,7 7.799
-4.524 -2.526 -44,2 -1.818
793 -225 - -1.306
5.317 2.301 -56,7 512
-3.122 1.601 - -1.030
7.987 1.188 -85,1 1.312
-2.926 -2.248 -23,2 89
-50 -51 2,0 -54
2.861 -18.621 - -9.171
18.949 3.094 -83,7 10.113

Kaynak: TCMB, Ticaret Bakanligi, Datastream
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Tlrkiye Ekonomisi - Biitge Dengesi

Merkezi yonetim biitcesi Eylil’de 129,2 milyar TL acik verdi.

Eylal ayinda bitce gelirleri yillik bazda %113,2 oraninda
artarak 441,3 milyar TL'ye ulasirken, bitce harcamalari
personel giderleri ve cari transferlerdeki ylkselislerin etkisiyle
%99,8 artarak 570,5 milyar TL oldu. Boylece merkezi yonetim
butce agig Eylil ayinda vyillik bazda %64,3 oraninda
genisleyerek 129,2 milyar TL dizeyinde gergeklesti. Eylil'de
faiz harcamalari yillik bazda %113,7 artisla 70,8 milyar
TL, faiz digi butce agigl da %28,4 yikselerek 58,5 milyar TL
oldu. Yilin ilk 9 ayi itibariyla butce acigl yaklasik 11 kat
genisleyerek 512,6 milyar TL, faiz disi acik da 41,7 milyar TL
seviyesinde gerceklesti.

Eylil'de OTV gelirleri yillik bazda %161,5 artti.

Eylil ayinda yillik bazda iki kattan fazla (%122,7) ylukselerek
386,2 milyar TL dlzeyine ulasan vergi gelirleri toplam butce
gelirlerinin %87,5"ini olusturdu. Vergi gelirlerindeki ylkseliste
otomobil piyasasinda devam eden olumlu seyrin de etkisiyle
yillik bazda %161,5 oraninda (61 milyar TL) artan OTV
gelirleri 6ne cikti. Bu dénemde déahilde alinan KDV gelirleri
yillik bazda yaklasik 3,5 kat (39,9 milyar TL) artarken, ithalde
alinan KDV gelirleri de %71 (38,7 milyar TL) ylkselerek vergi
gelirlerini destekledi. Eylul’de yillik bazda yaklasik iki katina
cikan gelir vergisi gelirleri bltceye 31,7 milyar TL, yaklasik 3
katina ulasan kurumlar vergisi gelirleri de 9,9 milyar TL katki
sagladi. Bu donemde faizler, paylar ve cezalar kalemi de
gecen yilin ayni dénemine goére %70,7 (15,5 milyar TL) artis
kaydetti.

Vergi Gelirleri

(milyar TL)
mEylil 2022
WEyIil 2023
64,3
32,6
14,8
4,9
Gelir Vergisi  Kurumlar Dahilde oTv ithalde
Vergisi Alinan KDV Alinan KDV
Merkezi Yonetim Bltgesi
Eylul
2022 2023 Deg.(%)
Harcamalar 285,6 570,5 99,8
Faiz Harcamalari 33,1 70,8 113,7
Faiz Dis1 Harcamalar 252,5 499,7 97,9
Gelirler 206,9 441,3 113,2
Vergi Gelirleri 173,5 386,2 122,6
Diger Gelirler 33,5 55,0 64,4
Bltce Dengesi -78,6 -129,2 64,3
Faiz Disi Denge -45,5 -58,5 28,4

Not: Rakamlar yuvarlamalardan 6tlru toplami vermeyebilir.
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Eylul ayinda cari transferler yillik bazda %88,1 artti.

Eyldl ayinda faiz disi harcamalardaki yillik artis %97,9 ile yillik
TUFE enflasyonun (izerinde gerceklesti. Faiz disi harcamalarin
%42,4'Un0 olusturan cari transferler yillik bazda %88,1 (99,3
milyar TL) artis kaydederek bltce harcamalarindaki
genislemede belirleyici oldu. Personel giderlerinin yillik bazda
%118,5 (72,9 milyar TL) ile hizli artisini strdirdigi Eyldl
ayinda, faiz giderleri de %113,7 artarak 70,8 milyar TL'ye
ulasti. Bu dénemde sermaye transferlerinin yaklasik 16 kat
artarak 33,3 milyar TL diizeyine ulasmasi dikkat cekti. Ote
yandan, gorevlendirme giderleri kapsaminda Eylul’de
BOTAS a 14 milyar TL, EUAS’a 6,8 milyar TL 8deme yapilirken,
bor¢ verme kaleminde TMO’ya 16 milyar TL dizeyinde
o6deme gergeklestirildi.

Bitce Harcamalan

(milyar TL)
mEylil 2022
WEylil 2023
212,0
134,4
112,7
61,5 70/8
37,1
1967 33'1. 95174
- ——
Personel Sermaye Faiz Cari SGK Devlet
Giderleri Giderleri Giderleri  Transferler ~ Primleri
Beklentiler...

Temmuz ve Agustos aylarinda olumlu bir goérinim sunan
bitce dengesi, Eylul'de vergi gelirlerindeki hizli artislara
karsilik bltce giderlerindeki ylksek gergeklesmelerin etkisiyle
aclk verdi. Béylece, Ocak-Eylil 2023 déneminde 512,6 milyar
TL duzeyinde gergeklesen bitce acigi OVP’nin bu sene igin
ongodrdigu agigin - %31,4’Unu olusturdu. OVP hedefine gore
yilin son 3 ayinda 1,1 trilyon TL'lik bitge agigi alani bulunuyor.
Ote yandan, énimiizdeki dénemde vergi gelirlerindeki artis

hizinin  ekonomik aktivitede beklenen 1ml yavaslama
(milyar TL)
Ocak-Eylul OVP Gerg./OVP
2022 2023 Deg.(%) Tahmini Tahmini (%)
2.020,8 3.952,6 95,6 6.562,6 60,2
207,1 470,9 127,3 646,1 72,9
1.813,6 3.481,7 92,0 5.916,5 58,8
1.975,3 3.440,0 74,2 4.929,7 69,8
1.648,0 2.982,0 81,0 4.270,7 69,8
327,3 457,9 39,9 659,0 69,5
-45,5 -512,6 1.026,6 -1.633,0 31,4
161,6 -41,7 - -986,8 -

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi, Datastream
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Tirkiye Ekonomisi - Enflasyon

Ekim’de aylik TUFE enflasyonu %3,43 oldu.

Ekim'de TUFE bir onceki aya goére %3,43 ile piyasa
beklentilerinin altinda artis kaydetti. Bdylece, TUFE’'de yillik
enflasyon %61,36 dlzeyine gerilerken, yilin ilk 10 ayindaki
artis %55,0 oldu. Yi-UFE artisi da Ekim’de %1,94 ile son 5
ayin en disik seviyesinde gerceklesti. Bu dénemde Yi-UFE
enflasyonu yillik bazda %39,39 seviyesine geriledi.

Ekim TUFE Yurt ici UFE

(degisim %) 2022 2023 2022 2023
Aylik 3,54 3,43 7,83 1,94
Yilsonuna Gore 57,80 55,00 96,74 38,70
Yilhk 85,51 61,36 157,69 39,39
Yillik Ortalama 65,26 54,26 122,93 58,46

Giyim ve ayakkabi grubunda fiyatlar aylk bazda %13,73
yukseldi.

Ekim ayinda fiyatlarin aylik bazda %0,18 geriledigi ulastirma
grubu disinda ana harcama gruplarinin tamaminda fiyatlar
aylik bazda artis kaydetti. Ekim’de mevsimsel faktorlerin de
etkisiyle fiyatlarin %13,73 arttigi giyim ve ayakkabi grubu,
aylik enflasyona 0,74 puan katki sagladi. Ayni donemde konut
fiyatlart da aylik bazda %7,54 artis kaydederek aylk
enflasyonu 0,93 puan yukari cekti. Fiyatlarin %3,51 arttig
lokanta ve oteller grubunda yillik artis da %94,12 dizeyinde
gerceklesti. S6z konusu kalem yillik bazda fiyatlarin en ¢ok
arttigl ana grup olmaya devam etti.

Yillik Enflasyon
(%)
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TUFE’deki artista mevsimsel triinler de etkili oldu.

Ekim ayinda mevsimlik Grinler haric TUFE aylik bazda %2,98
ile manset enflasyonun altinda yikseldi. Bu dénemde B
endeksi (islenmemis gida Uranleri, enerji, alkolll ickiler ve
tutin ile altin haric TUFE) ve C endeksi (enerji, gida ve
alkolstiz icecekler, alkollG igkiler ile tltlin Grdnleri ve altin
haric TUFE) aylik bazda sirasiyla %3,48 ve %3,72 artis
kaydetti. B ve C endekslerindeki yillik artis oranlari da sirasiyla
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%67,61 ve %69,76 oldu. Ekim’de mal fiyatlari %3,26, hizmet
fiyatlar %3,83 artis kaydetti.

Yurt ici UFE artisinda gida fiyatlar etkili olmaya devam etti.

Ekim’de aylk bazda fiyatlarin %4,20 yikseldigi gida Urinleri
grubu, yurt ici UFE’yi 0,75 puan ile en fazla arttiran kalem
oldu. Fiyatlarin aylik bazda %3,20 geriledigi kok ve rafine
petrol Urunleri ile %4,38 azaldigl elektrik, gaz Uretim ve
dagrtimi gruplari ise aylik Yi-UFE artisini sirasiyla 0,20 ve 0,29
sinirlandirdi.

Hizmet ve Mal Enflasyonu Arasindaki Fark
(ayhk, % puan)
10

5 I I
0,57
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1] IIII L] m=
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Beklentiler...

TCMB, 2 Kasim’da yayimladigi yilin son Enflasyon Raporu’nda
enflasyon tahminini 2023 sonu igin %65’e, 2024 yili igin de
tahmin araligini da genisleterek %33'ten %36'ya
cikartti.  Kis aylarinin  baslamasiyla birlikte dogalgaz
tiketiminde gerceklesecek artisin  Kasim ayinda TUFE
Uzerindeki baskilari arttirmasi bekleniyor. ic talebin seyri ile
jeopolitik gelismelerin 6zellikle eneriji fiyatlari Gzerindeki etkisi

enflasyon acgisindan belirleyici olmaya devam edecek.

Kaynak: TUIK, Datastream
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Finansal Piyasalar ve TCMB

29.Eyl 31.Eki Degisim
5-Y CDS Primi (baz puan) 397 400 3bp A
2-Y Gosterge Tahvil Faizi %29,74  %35,16  542bp A
BIST-100 8.335 7.514 -%9,8 V¥
usD/TL 27,3712 28,2752 %3,3 A
EUR/TL 28,9453 29,8999 %3,3 A
Déviz Sepeti* 28,1583 29,0876 %3,3 A

(*) (0,5 USD/TL+0,5 EUR/TL)
Jeopolitik gelismeler kiresel risk istahini olumsuz etkiledi.

Ekim ayinda kiresel piyasalarin seyrinde Orta Doguda
devam eden gerginlik etkili oldu. Risk istahinin azalmasiyla
MSCI
doénemde sirasiyla %3,0 ve %3,9 disls kaydetti. Jeopolitik
gelismelere paralel olarak volatilite endeksi VIX, ay iginde
ABD bankacilik sektoérine iliskin endiselerin giindemde
oldugu Mart 2023’ten bu yana en yuksek seviyesini gérd.
Son 16 yilin en yiksek seviyelerinde seyreden ABD 10 yillik
tahvil faizi de Ekim ayi icinde %5 dizeyini test etti. Ote
yandan, faiz oranlarinin uzun slre vyiksek kalacagl
yonindeki beklentilerle ay icinde 1.820 USD dizeyine kadar
gerileyen altinin ons fiyaty, jeopolitik risklerin glvenli yatirim
araci arayisini tetiklemesiyle hizli yikselerek ayr 1.983 USD
seviyesinde tamamladi.

dinya ve gelismekte olan borsa endeksleri bu

Altin Fiyatlan ve Diinya Borsalari Endeksi
3.100 2050

3.000 2000

2.900 —J"/ 1950
2.800 \_\/ 1900

MSCI Dinya Borsalari Endeksi

2.700 1850
Ons Altin Fiyati (sag eksen)
2.600 1800
May.23 Haz.23 Tem .23 Agu.23 Eyl.23 Eki.23

BIST-100 endeksi Ekim’de %9,8 gerileyerek Nisan’dan bu
yana ilk kez aylik bazda dusus kaydetti. Ay icinde 8.513 ile
tarihi zirvesini goren endeks, kar satislarinin yani sira
jeopolitik risklerin  kiresel hisse senedi piyasalarinda
yarattigl bozulmanin da etkisiyle son 2 ayda elde ettigi
kazanclari geri verdi. Bu donemde Turk lirasi, USD ve EUR
karsisinda yaklasik %3 oraninda deger kaybetti. Ay icinde
dalgal bir seyir izleyen 5 yillik CDS primi ise Ekim’i 400 baz
puan ile Eylil sonundaki seviyesine yakin tamamladi.

TCMB politika faizini %35 seviyesine yikseltti.

TCMB politika faizini piyasa beklentilerine paralel bicimde
500 baz puan artirarak %35 seviyesine yukseltti. Karar
metninde enflasyonun vyilin 3. c¢eyreginde 06ngorilenin
Gzerinde gerceklestigi; ic talepteki glcli seyir, hizmet
fiyatlarindaki ~ katilik ve enflasyon  beklentilerindeki
bozulmanin enflasyon (zerinde baski olusturmaya devam

ettigi belirtildi. Metne ayrica, jeopolitik gelismelerin
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enflasyon Uzerinde petrol fiyatlari kaynakli risk olusturdugu
ifadesi eklendi. Ote yandan metinde, cret ve kur kaynakli
baskilarin ve vergi dizenlemelerinin enflasyon Uzerindeki
bozucu etkilerinin buyik oranda tamamlandigi belirtildi. Bu
cercevede, enflasyonun  yilsonunda 3.  Enflasyon
Raporu’ndaki tahmin araliginin Ust sinirinda gerceklesecegi,
ancak aylik enflasyonun ana egiliminde dusis gozlenecegi
Ongorisu yinelendi. Ayrica, faiz artirrminin yani sira parasal
sikilastirma sirecini destekleyecek secici kredi ve miktarsal
sikilagtirma kararlarinin siirdtrtlecegi belirtildi.

TUFE enflasyonuna iliskin beklentiler sinirl artis kaydett.

TCMB 11 Ekim tarihli
Anketi’'nin
artirllmasi

duyurusuyla Piyasa Katilimcilar

katilimci listesinin  anketin  temsil glclUnin

amaciyla gincellenmesine karar verildigini
duyurdu. Ekim ayinda yeni katilimci listesiyle gergeklestirilen
anket sonuclarina gére, TUFE enflasyonuna iliskin
beklentilerde sinirh artis goraldi. Eylul ayinda sirasiyla
%67,22 ve %44,94 olan yilsonuna ve 12 ay sonrasina iliskin
TUFE enflasyonu beklentileri, Ekim’de sirasiyla %68,01 ve
%45,28 seviyelerine yikseldi. Bu dénemde yilsonuna iliskin
USD/TL kuru beklentisi ise sinirli gerileyerek 30,04 TL oldu.
Diger taraftan, katilimcilarin bylime tahminlerinin 2023 icin
%4,1 seviyesine ylkselirken, 2024 icin %3,4’e gerilemesi
dikkat ¢ekti.

TCMB yilin son Enflasyon Raporu’nu yayimladi.

TCMB yilin son Enflasyon Raporu’nda enflasyon tahminlerini
revize etti. 2023 sonu igin yillik TUFE enflasyonu tahmini
%58'den %65 dlzeyine yukseltilirken, yillik enflasyonun
Mayis 2024’te %70-75 araliginda tepe noktasini gordikten
2024’Gn  ikinci yarisinda baslayacagl 6ngorilen
sireciyle birlikte 2024 vyilsonunda %36
dlzeyine gerileyecegi tahmin edildi. TCMB bu ddénem igin
tahmin araligini artan jeopolitik gerilimler ve yonetilen-
yonlendirilen fiyatlar Gzerindeki riskler nedeniyle genisletti.
Raporda ayrica, 6ncl gostergelerin i¢ talebin dengelenmeye
basladigina isaret ettigi, parasal sikilasma adimlarinin
bitlnsel bir yaklasimla devam edecegi ifade edildi.

sonra,
dezenflasyon

TCMB Enflasyon Tahminleri 2023 2024
2023-lll (Temmuz 2023) Tahmini(%) 58 33

2023-IV (Kasim 2023) Tahmini(%) 65 36

2023-Ill Donemine gore tahmin glincellemesi +7 +3

Tahmin Guncellemesinin Kaynaklari (% Puan)

ithalat Fiyatlari +2,0 +1,8
Yénetilen/Yénlendirilen Fiyatlar - +1,5
Cikti Agigl +0,8 -0,7
Gergeklesme - Tahmin Farki ve Enflasyon Egilimine +2,9 +1,4

Yansimasi

Kaynak: Datastream, Reuters, TCMB
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Tlrkiye Ekonomisi - Bankacilik Sektéri

Kur korumali mevduat hacmi 3 trilyon TL dlizeyine geriledi.

BDDK'nin haftalk verilerine gore, 27 Ekim itibariyla toplam
mevduat hacmi yillik bazda %65 artisla 13,9 trilyon TL
dizeyine ulasti. S6z konusu tarihte toplam mevduatta kur
etkisinden arindirilmis yillik artis orani %42,3 oldu. 27 Ekim
itibariyla 8,2 trilyon TL seviyesine ulasan TP mevduatin
%59,3 seviyesinde
gerceklesti. Bu donemde USD bazinda YP mevduat hacmi ise
yillk bazda %15 gerileyerek 202,2 milyar USD oldu. Ote
yandan, son 10 haftadir gerileyen kur korumali mevduat

toplam mevduat hacmine orani

hacmi 27 Ekim itibariyla 3 trilyon TL seviyesine indi. Boylece,
kur korumali mevduat hacminde 20 Agustos'tan bu yana
%11,7 disls gerceklesmis oldu.

Mevduat Hacmi
(yilhk % degisim)

200 TP Mevduat
160
YP Mevduat (USD cinsi)
120
= = = = TOplam Mevduat (kur etkisinden
80 arindiriimis)
40 "‘\“"\uvs
-
0 - M
-40
2019 2020 2021 2022 2023

Toplam kredi hacmi 10,9 trilyon TL seviyesinde...

27 Ekim itibariyla bankacilik sektoriinde toplam kredi hacmi
10,9 trilyon TL seviyesine ulast. Bu tarih itibariyla TP
krediler 7,4 trilyon TL, YP krediler 126,5 milyar USD olarak
kaydedilirken, TP kredilerin toplam kredi hacmine orani
%67,6 oldu. Toplam kredi hacmindeki yillik artis orani
%55,7, kur etkisinden arindirilmis artis %38,6 dizeyinde
gerceklesti.
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Konut ve tasit kredilerinde ivme kaybi izleniyor.

Konut kredileri Eylil sonuna gére azalarak 27 Ekim itibariyla
443,3 milyar TL duzeyine indi. Boylece, konut kredilerinin
yillik artis oraninda %24,9 ile Mart ayindan bu yana en
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dusuk seviye kaydedildi. Aylik bazda sinirh sekilde artmaya
devam eden tasit kredilerinin yillik artis hizi da %156 ile son
bir yilin en dustk seviyesine geriledi. Diger taraftan, soz
konusu tarih itibariyla bireysel kredi karti bakiyesinde yillik
artis orani %172,6 ile yiksek seyrini strdirda.

Takipteki alacaklar orani %1,53’e indi.

Bankacilik sektorinde takipteki alacaklar orani 27 Ekim
itibariyla %1,53 seviyesine gerileyerek tarihi distk seyrini
sirdurdl. Bireysel ve ticari kredilerde takipteki alacaklar
oranlari sirasiyla %1,66 ve %1,50 oldu.

Takipteki Alacaklar Orani
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Yabanci para net genel pozisyonu...
27 Ekim itibariyla sektérin bilanco i¢i yabanci para

pozisyonu (-) 42.217 milyon USD, bilanco disi yabanci para
pozisyonu (+) 46.744 milyon USD oldu. Bdylece, yabanci
para net genel pozisyonu (+) 4.526,5 milyon USD olarak
kaydedildi.

Yabanci Para Net Genel Pozisyonu

(milyar USD)
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Kaynak: BDDK Haftalik Biilten
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Genel Degerlendirme

Ekim ayinda jeopolitik gelismelerin ve ABD'de uzun vadeli
tahvil
yUkselmesinin etkisiyle kiresel risk istahi baski altinda kald.
Bu donemde Fed ve ECB,
adimlarinin etkilerini izlemek adina politika faizini piyasa
beklentileri paralelinde degistirmedi. Yetkililerce yapilan
aciklamalar gerileme egiliminde olmasina karsilik halen
yuksek seyreden enflasyonist baskilar nedeniyle siki parasal
durusun sdrdurilecegine, kisa vadede faiz indiriminin
giindemde olmadigina isaret etti. Ote yandan, aciklanan
bliyime verileri baslica ekonomilerde iktisadi faaliyetteki
ayrismanin yilin Gelincl ceyreginde devam ettigini gosterdi.
isglicti piyasasinin gicli seyrini stirdirdiigti ABD'de (iglincl
ceyrek blylimesi beklentilerin tGzerinde gerceklesirken, Euro
Alani ekonomisindeki olumsuz gorinim devam etti. Soz
konusu ortamda Dinya Ekonomik G&rinim Raporu'nda

faizlerinin son 16 vyilin en vyiksek seviyelerine

atilmis  olan sikilastirma

2023 yilina iliskin kiresel blyime tahminini %3 dizeyinde
tutan IMF, 2024 yilinda kiresel ekonomi lzerinde siki para
politikasinin etkilerinin ve Cin’de beklentilerin altinda kalan
toparlanmanin baski olusturabilecegine dikkat gekti.
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Enflasyonun en énemli gindem maddesi olmayi strdlrdiga
yurt icinde, TCMB Ekim ayI toplantisinda faiz artirimlarini ve
makro ihtiyati tedbirlerde sadelesme adimlarini strdtrda.
TCMB’nin Kasim ayi basinda yayimladigi yilin son Enflasyon
Raporu da yakindan takip edildi. 2023 ve 2024 sonuna iliskin
yillik enflasyon tahminlerinin yukari yonliu revize edildigi
raporda, onci gostergelerin ic talepte bir miktar yavaslama
sinyali verdigi ifade edildi. Agustos ayinda perakende satis
hacminin aylk bazda %4,7 daralmasi ve Ekim’de TUFE
enflasyonunun beklentilerin altinda gerceklesmesi s6z
konusu degerlendirmeleri teyit etti. Ote yandan, iSO Tirkiye
imalat Sanayi PMI da Ekim ayinda yeni siparislerde yaklasik
bir yilin en sert yavaslamasinin gozlendigine isaret etti.
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Blylime
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Kaynak: Datastream, TCMB, TUIK
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Enflasyon Gostergeleri
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Blylume 2018 2019 2020 2021 2022 C1-23 ¢2-23
GSYH (milyar USD) 798 760 717 808 906 246 271
GSYH (milyar TL) 3.761 4.318 5.049 7.256 15.012 4.642 5.502
BUyume Orani (%) 3,0 0,8 1,9 11,4 5,5 3,9 3,8
Enflasyon (%) Agu.23 Eyl.23 Eki.23
TUFE (yillik) 20,30 11,84 14,60 36,08 64,27 58,94 61,53 61,36
Yurt ici UFE (yillik) 33,64 7,36 25,15 79,89 97,72 49,41 47,44 39,39
Mevsimsellikten Arindirilmig isglicii Piyasasi Verileri Haz.23 Tem.23  Agu.23
issizlik Orani (%) 12,7 13,4 12,6 11,0 10,2 9,6 9,4 9,2
isglictine Katim Orani (%) 53,2 52,6 49,1 52,6 53,6 52,9 53,4 53,3
Doviz Kurlari Agu.23 Eyl.23 Eki.23
TUFE Bazl Reel Efektif Déviz Kuru 76,3 76,0 61,9 47,6 54,9 52,4 55,5
USD/TL 5,32 5,95 7,43 13,28 18,72 26,66 27,42 28,29
EUR/TL 6,08 6,68 9,09 15,10 19,98 28,93 29,03 29,91
Doviz Sepeti (0,5*EUR+0,5*USD) 5,70 6,32 8,26 14,19 19,35 27,80 28,22 29,10
Dig Ticaret Dengesim (milyar USD) Tem.23  Agu.23 Eyl.23
ihracat 177,2 180,8 169,6 225,2 254,2 253,1 253,4 253,3
ithalat 231,2 210,3 219,5 271,4 363,7 373,9 371,6 366,9
Dis Ticaret Dengesi -54,0 -29,5 -49,9 -46,2 -109,5 -120,8 -118,2 -113,6
Karsilama Orani (%) 76,6 86,0 77,3 83,0 69,9 67,7 68,2 69,0
Odemeler Dengesi'" (milyar USD) Haz.23 Tem.23  Agu.23
Cari islemler Dengesi -20,2 10,8 -31,9 -7,2 -48,9 -57,1 -59,1 -57,0
Finans Hesabi 1,2 5,2 -39,4 -5,7 -23,0 -48,5 -51,0 -47,0
Dogrudan Yatirimlar (net) -8,8 -6,6 -4,5 -6,9 -8,4 -6,1 -6,2 -5,6
Portfoy Yatirimlari (net) 0,9 2,8 9,6 -0,8 13,5 3,1 1,3 1,2
Diger Yatirimlar (net) 19,6 2,6 -12,7 -21,4 -40,4 -43,6 -42,6 -33,5
Rezerv Varliklar (net) -10,4 6,3 -31,9 23,3 12,3 -1,9 -3,5 -9,2
Net Hata ve Noksan 21,3 -5,7 -7,5 1,6 26,0 8,8 8,2 10,1
Cari islemler Agig1/GSYH (%) -2,5 1,4 -4,4 -0,9 -5,4 - - -
Bitce Gerceklesmeleri'®®) (milyar TL) Tem.23  Agu.23  Eyl.23
Harcamalar 830,8 1.000,0 1.203,7 1.603,5 2.942,7 2.819,4 3.382,1 3.952,6
Faiz Harcamalari 74,0 99,9 134,0 180,9 310,9 313,0 400,1 470,9
Faiz Digi Harcamalar 756,8 900,1 1.069,8 1.422,7 2.631,8 2.506,5 2.982,0 3.481,7
Gelirler 758,0 875,3 1.028,4 1.402,0 2.800,1 2.384,8 2.998,7 3.440,0
Vergi Gelirleri 621,5 673,9 833,3 1.165,0 2.353,4 2.052,6 2.595,8 2.982,0
Biitge Dengesi -72,8 -124,7 -175,3 -201,5 -142,7 -434,7 -383,4 -512,6
Faiz Dig1 Denge 1,1 -24,8 -41,3 -20,7 168,2 -121,7 16,7 -41,7
Bltce Dengesi/GSYH (%) -1,9 -2,9 -3,5 -2,8 -1,0 - - -
Merkezi Yonetim Toplam Borg Stoku (milyar TL) Tem.23  Agu.23 Eyl.23
i¢ Borg Stoku 586,1 755,1 1.064,3 1.354,8 1.905,3 2.643,1 2.759,0 2.859,8
Dis Borg Stoku 481,0 574,0 773,4 1.490,0 2.127,9 3.182,1 3.124,1 3.209,8
Toplam Borg Stoku 1.067,1 1.329,1 1.837,6 2.844,9 4.033,2 5.825,2 5.883,0 6.069,6

(1) 12 aylik kimalatif
(2) Yilbasindan itibaren kimulatif
(3) Veriler Merkezi Yonetim Butgesi’ne goredir.

Kaynak: Datastream, Hazine ve Maliye Bakanligi, Reuters, TCMB, TUIK
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(milyar TL) 2018 2019 2020 2021 2022 Agu.23 Eyl.23 Degisim
AKTIF TOPLAMI 3.867 4.491 6.106 9.215 14.347 20.332 21.099 47,1
Krediler 2.394 2.656 3.576 4.901 7.581 10.450 10.710 41,3
TP Krediler 1.439 1.642 2.353 2.832 5.110 7.085 7.268 42,2
Pay (%) 60,1 61,8 65,8 57,8 67,4 67,8 67,9 -
YP Krediler 956 1.015 1.224 2.069 2.471 3.365 3.442 39,3
Pay (%) 39,9 38,2 34,2 42,2 32,6 32,2 32,1 -
Takipteki Alacaklar (brit) 96,6 150,8 152,6 160,1 163,4 173,0 168,2 2,9
Takipteki Alacaklar Orani (%) 3,9 5,3 4,1 3,2 2,1 1,6 1,5 -
Menkul Degerler 477 660 1.022 1.476 2.370 3.486 3.574 50,8
PASIF TOPLAMI 3.867 4.491 6.106 9.215 14.344 20.332 21.099 47,1
Mevduat 2.036 2.567 3.455 5.303 8.862 12.932 13.306 50,2
TP Mevduat 1.042 1.259 1.546 1.880 4.779 7.450 7.885 65,0
Pay (%) 51,2 49,0 44,7 35,5 53,9 57,6 59,3 -
YP Mevduat 994 1.308 1.909 3.423 4.083 5.481 5.421 32,8
Pay (%) 48,8 51,0 55,3 64,5 46,1 42,4 40,7 -
ihrag Edilen Menkul Kiymetler 174 194 224 310 325 441 488 50,0
Bankalara Borglar 563 533 658 1.048 1.432 2.059 2.105 47,0
Repodan Saglanan Fonlar 97 154 255 587 540 534 790 46,3
OZKAYNAKLAR TOPLAMI 421 492 600 714 1.407 1.861 1.898 34,9
Net Donem Kéri/Zarari 54,1 49,0 58,5 93,0 431,6 350,6 439,7 1,9
RASYOLAR (%)
Krediler/GSYH 63,7 61,5 70,9 68,0 50,5
Krediler/Aktifler 61,9 59,1 58,6 53,2 52,8 51,4 50,8 -
Menkul Kiymet/Aktifler 12,3 14,7 16,7 16,0 16,5 17,1 16,9 -
Mevduat/Pasifler 52,7 57,2 56,6 57,5 61,8 63,6 63,1 -
Krediler/Mevduat 117,6 103,5 103,5 92,4 85,5 80,8 80,5 -
Sermaye Yeterliligi 17,3 18,4 18,7 18,4 19,5 18,7 18,5 -

(1) Yilsonuna gore % degisim

YASAL UYARI

Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

Kaynak: BDDK, TUIK

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan guvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlan-
mistir ve higbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen
goris ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleri-
dir. Turkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, goris ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir.
Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle
dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye is Bankasi A.S. hichir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitila-

maz veya yayimlanamaz. Tum haklarimiz sakhdir.
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