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Kiresel Ekonomi

Ticaret savaslari kiresel ekonominin baslica gindem maddesi olmaya devam ediyor.
ABD ve Cin arasinda gerilim devam ederken, ABD ile AB arasindaki tansiyon distu.

Fed 1 Agustos’ta sona eren para politikasi toplantisinda politika faizini beklentilere
paralel degistirmedi. Fed’in 6nceki toplanti tutanaklarina kiyasla daha sahin bir dil
kullandig dikkat cekerken, bu gelisme bir sonraki toplantinin dizenlenecegi Eylul
ayinda ABD’de politika faizinin artirilacagi yontndeki beklentileri destekledi.

ECB Temmuz ayi toplantisinda faiz oranlarinda ve varlik alim programinda degisiklige
gitmedi. ECB 2019 yazina kadar faiz oranlarinda artirnm yapilmayacagina yonelik
sdylemini yineledi.

BoE Agustos toplantisinda politika faizini piyasa beklentileriyle uyumlu bir sekilde 25
baz puan aritarak %0,75 dlzeyine gikard.

BoJ Temmuz sonundaki para politikasi toplantisinda tahvil alim programinin esnek bir
sekilde uygulanmasi karari aldi.

Cin’de ekonomik aktivitedeki ivme kaybi stiryor. Cin ekonomisi yilin ikinci ¢eyreginde
bir 6nceki ceyrege kiyasla 0,1 puan hiz keserek %6,7 oraninda byuda.

IMF, Dinya Ekonomik Gérinim raporunun Temmuz ayi giincellemesinde uluslararasi
ticarette yasanan gerilimin kiresel ekonomik blylimeyi olumsuz etkileyebilecegine
dikkat gekti. Kurulus, 2018 ve 2019 yillari igin dlinya ticaret hacmi artisi tahminlerini
asagl yonliu revize ederken, kiiresel bliylime tahminlerini degistirmedi.

Temmuz ayinda ticaret savasi endiseleriyle kiresel ekonomiye iliskin beklentilerin
bozulmasi petrol fiyatlarini asagi yonli etkilerken, ABD’nin iran’a yonelik ambargosu
bu etkiyi sinirlandird.

Tlrkiye Ekonomisi

Nisan doneminde issizlik orani %9,6 seviyesine geriledi. Mevsimsellikten arindiriimig
veriler ise issizlik oraninda bozulmaya isaret ediyor.

Takvim etkisinden arindiriimis sanayi Uretimi Mayis’ta yillik bazda %6,4 artis kaydetti.

Haziran ayinda ihracat hacmi yillik bazda %1,3 daralarak 13 milyar USD, ithalat hacmi
%3,8 oraninda gerileyerek 18,5 milyar USD duizeyinde gerceklesti. Boylece Haziran
ayinda dis ticaret acigl %9,1 oraninda daraldi. GUmrlk ve Ticaret Bakanligi tarafindan
aciklanan gecici verilere gore dis ticaret a¢igi Temmuz’da da %32,4 oraninda daraldi.

Cari agtk Mayis’ta yillik bazda %9,6 artarak 5,9 milyar USD ile piyasa beklentilerinin
Uzerinde gerceklesti. 12 aylik kimdulatif cari acik ise yillik bazda 21,4 milyar USD
artarak 57,6 milyar USD ile son dort yili askin bir sirenin en yiksek dizeyine c¢ikti.
Net enerji ve altin ticareti haric cari acik ise 7,5 milyar USD oldu.

Merkezi yonetim bltce acgigl Haziran’da yillik bazda %86,5 oraninda genisleyerek 25,6
milyar TL oldu. Bu dénemde faiz disi acik 23,2 milyar TL'ye ciktl. Yilin ilk yarisinda da
bitce acigi yillik bazda %82,6 artarak 46,1 milyar TL olarak kaydedildi.

Temmuz'da TUFE'deki aylik artis %0,55 ile piyasa beklentilerinin altinda kaldi.
TUFE’deki yillik artis Temmuz ayinda %15,85 diizeyinde gercekleserek yiikselisini
strdirdi. Bu dénemde Yi-UFE de yillik bazda %25 oraninda artti.

Kredi derecelendirme kurulusu Fitch Tarkiye'nin  kredi
dusururken, not gorinimuni “negatif” olarak belirledi.

TCMB 24 Temmuz'daki PPK toplantisinda politika faizini %17,75’te birakti.

notunu bir basamak
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Ticaret savaslari glindeme hakim olmaya devam ediyor.

Ticaret savasl endiseleri Temmuz ayinda da kiresel
ekonomi glindeminde o6ne c¢ikti. ABD'nin 6 Temmuz
itibariyla Cin’den ithal ettigi vilik 34 milyar USD
tutarindaki Grtne gimrik vergisi uygulamaya baglamasi
gerilimin artarak sdrmesine neden oldu. ABD'nin 200
milyar USD tutarindaki 5 bine yakin Cin menseli Grline
%25 oraninda ek vergi uygulayacagl yonindeki haberler
de risk algisinda bozulmaya yol actr.

Ticaret savasinda bir baska cephe de ABD ile Avrupa
Birligi (AB) arasinda acilmisti. Avrupa Komisyonu AB
lkelerinin celik ithalatini sinirlayan gegici dnlem paketini
kabul etmisti. Diger taraftan, Temmuz sonunda ABD ile
AB arasinda yapilan mizakerelerden olumlu sonug alindi.
Trump gorlisme sonrasi yaptigl aciklamada, AB ile
otomobil harici endUstriyel Grlnlere konulan gimrik
vergilerini ve diger kisitlamalari sifirlamaya ¢alismak
konusunda uzlastiklarini ifade ederken AB’nin ABD’den
soya fasulyesi ithalatina yeniden baslayacagini belirtti.

Fed faiz oranini degistirmedi.

Fed 1 Agustos’ta sona eren toplantisinda politika faizini
beklentilere paralel %1,75-2,00 bandinda sabit birakt.
Toplanti sonrasi yayimlanan notta hanehalki tiketim
harcamalarinin  giiclendigini ifade eden Fed, ABD
ekonomisinde  blUyimenin  canli  seyrettigini  ve
enflasyonun %2’lik hedefe yakinsadigini belirtti. Fed’in
onceki toplantilarina kiyasla daha sahin bir dil kullanmasi
bir sonraki toplantinin diizenlenecegi Eylul ayinda ABD’de
politika  faizinin artirilacagl  yonundeki beklentileri
destekledi. Bu gelismenin yani sira ABD Hazinesi’'nin
Uglncl ceyrekte kiresel piyasalardan daha fazla
borclanacagini agiklamasinin  etkisiyle tahvil faizleri
yukseldi. Toplantinin ardindan ABD 10 vyillik Hazine
tahvilinin faizi 7 haftalik bir aradan sonra ilk kez %30
gordd.

ABD’de biytme ve enflasyon verileri para politikasindaki
normallesme adimlarini destekliyor.

ABD ekonomisi yilin ikinci ceyreginde dnci verilere gore
%4,1 ile ongoriler dogrultusunda blyime kaydetti. Bu
glcli performansa tiketim harcamalari ve net ihracatin
katkisi yiksek oldu. Uclincii ceyrege iliskin veriler de
Ulkede iktisadi faaliyetin olumlu seyrettigine isaret ediyor.
Satin alma yoneticileri endeksleri (PMI) hizmet ve imalat
sanayi sektorlerinde buylUme sinyali vermeye devam
ediyor. Ote yandan, tarim disi istihdam artisi Temmuz’da
beklentilerin altinda kaldl. issizlik orani ise bu dénemde
aylik bazda 0,1 puan gerileyerek %3,9 oldu.

Ekonomik aktivitedeki glcli gorinim paralelinde
enflasyon gostergeleri ABD’de para politikasindaki
normallesme adimlarini destekliyor. Fed’in yakindan
izledigi cekirdek kisisel tiketim harcamalar fiyat
endeksindeki vyillik artis Haziran’da %1,9 dizeyinde
gerceklesti.

ECB para politikasinda bir degisiklik yapmadi.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Temmuz ayi toplantisinda
faiz oranlarinda ve varlik alim programinda degisiklige
gitmedi. ECB 2019 vyazina kadar faiz oranlarinda artirm
yapilmayacagina yonelik sdylemini yineledi. ECB Baskani
Mario Draghi toplanti sonrasi yaptigl aciklamalarda, Euro
Alani'nda ekonomik blylimenin saglam bir patikada
ilerledigini, enflasyona iliskin belirsizligin azaldigini ifade
etti. Orta vadede enflasyonun kademeli olarak yikselerek
hedeflenen dizeye vyakinsayacagini belirten Draghi,
finansal piyasalardaki dalgalanmalari yakindan izlemeye
devam edeceklerini soyledi.

Euro Alani’'nda biylme ikinci geyrekte ivme kaybetti.

Euro Alani ekonomisi yilin ikinci ceyreginde ceyreklik
bazda %0,3 bulylyerek yaklasik son iki yilin en zayif
performansini sergiledi. Bolge ekonomisi ilk c¢eyrekte
%0,4’lik bir blylime kaydetmisti. iktisadi faaliyetteki
goreli ivme kaybina ragmen artan enerji maliyetlerinin de
etkisiyle enflasyon gostergeleri yliksek dizeylerde
bulunuyor. Haziran’da %2’ye cikan yillik TUFE enflasyonu
Temmuz ayinda %2,1 ile Aralik 2012’den bu yana en
yiksek dizeyinde gerceklesti. istihdam gostergeleri de
genel olarak olumlu bir tablo ciziyor. Bolgede issizlik orani
Haziran’da %8,3 ile son dokuz bucguk yilin en dusik
seviyelerindeki seyrini stirdirdu.

Euro Alani'nda GSYH BiyUmesi
(ceyreklik % degisim, mevsimsellikten

arindiriimis)
1,0
0,8
0,6
0,4 0,3
0,0
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BoE beklentilere paralel olarak faiz artirdi.

ingiltere  Merkez Bankasi (BoE) 2  Agustos’taki
toplantisinda piyasa éngoruleriyle uyumlu olarak politika
faizini 25 baz puan artirarak %0,75 dizeyine ¢ikardi.
iktisadi faaliyetin birinci ceyrekteki ivme kaybinin
ardindan toparlanma kaydettigini belirten BoE, Brexit
belirsizligi  strerken sikilastirma  yonlnde aceleci
davranmayacaklarini ifade etti. Merkez Bankas’'nin %2
olan enflasyon hedefine karsilik Haziran ayinda yillik TUFE
enflasyonu %2,4 dizeyinde gergeklesmisti.

BoJ varlik alim programini esnetti.

Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Temmuz sonundaki para
politikasi toplantisinda tahvil alim programinin esnek bir
sekilde uygulanmasi karari aldi. Faiz oranlarini bir sire
daha "cok disuk" seviyelerde tutmaya devam edecegini

Kaynak: Datastream
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taahhit eden BoJ uzun vadeli faiz oranlarinin ekonomik
aktivite ve fiyat gelismelerine bagli olarak dalgalanma
gdsterebilecegini belirtti. Bu agiklamalara paralel olarak
10 yil vadeli Hazine tahvil faizi 2 Agustos’ta gln icinde
%0,145 ile son 18 ayin en yuksegine ¢ikti. Ayni giin BoJ
olagandisi islemlerde 400 milyar yen degerinde 10 yillik
tahvil alimi teklif ederek faiz oranlarindaki yikselisi
sinirlandirma amaciyla harekete gecti. Eylil 2016'da
aldigi kararla Merkez Bankasl getiri egrisi kontrolll
parasal genisleme uygulamasina ge¢mis ve 10 yil vadeli
Hazine tahvili faizlerini %0 dizeyinde tutacak sekilde bir
tahvil alim politikasi izleyecegini duyurmustu.

Japonya'da Hazine Gosterge Tahvili Faizleri
(%)

0,2
10 Yillik

3 Aylik SYillik
0,1

0,0
-0,1

-0,2

Oca.18 Mar.18 May.18 Tem.18

Cin’de bliyiime ivme kaybediyor.

Cin'de ikinci c¢eyrekte ekonomik biylime %6,7 ile
beklentileri karsilamakla birlikte ¢ ceyrektir yakalanan
%6,8 degerinin altinda kaldi. Asiri riskli borglanmalarin
onlne gecmeye ¢galisan Cin yonetiminin athigl adimlarin
da etkisiyle Ulkede Gglncl ceyrekte de ekonomik
aktivitenin  bir miktar ivme kaybettigi 6ngoruliyor.
Temmuz ayi Caixin imalat PMI verisi de son sekiz ayin en
dusuginde aciklanarak olumsuz beklentileri destekledi.

Cin'de GSYH Buyumesi
11 (yillik, %)

10

7 6,7
5

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

IMF kiresel biylime tahminini korudu.

Dinya Ekonomik Gorinim raporunun Temmuz ayi
glncellemesini  yayimlayan IMF, klresel blylime
tahminini bu yil ve gelecek yil icin %3,9 dlzeyinde
korudu. Son dénemde siddetlenen uluslararasi ticaret
geriliminin karesel ekonomik aktiviteyi cevreleyen en
biyik tehdit oldugunu belirten Kurulus dinya ticaret
hacmindeki genisleme ongorisini 2018 ve 2019 icin
sirasiyla 0,3 ve 0,2 puan asagl yonli revize etti.

IMF’'nin basta Euro Alani Ulkeleri olmak Uzere gelismis
ekonomilerin 2018 yili blyume o6ngorilerini asagl
cekmesi dikkat cekti. Gelismis ekonomilerde fiyatlarin
Nisan ayi ongorulerine kiyasla daha hizli yUkselecegi
tahmininde bulunan IMF, Turkiye gibi yiksek dis acigl
olan bazi Ulkeler igin mali kosullarin sikilastigini vurguladi.
Raporda, Turkiye icin 2018 yili blylUme tahmini 0,2 puan
disurilerek %4,2’ye indirildi.

IMF Tahminleri
Temmuz Degigim*
Tahminleri (%) (% puan)
2018 2019 2018 2019
Buyime
Dinya 3,9 3,9 0,0 0,0
GE 2,4 2,2 -0,1 0,0
ABD 2,9 2,7 0,0 0,0
Euro Alani 2,2 1,9 -0,2 -0,1
ingiltere 1,4 1,5 -0,2 0,0
Japonya 1,0 0,9 -0,2 0,0
GOE 4,9 5,1 0,0 0,0
Rusya 1,7 1,5 0,0 0,0
Gin 6,6 6,4 0,0 0,0
Brezilya 1,8 2,5 -0,5 0,0
Tlrkiye 4,2 3,9 -0,2 -0,1
Enflasyon
GE 2,2 2,2 0,2 0,3
GOE 4,4 4,4 -0,2 0,1
Dinya Ticaret Artisi 4,8 4,5 -0,3 -0,2

(*) Nisan ayi tahminlerine kiyasla degisimi gostermektedir. (GE) Gelismis ekonomiler

(GOE) Gelismekte olan ekonomiler

Petrol fiyatlari ticaret savasi endiselerinin etkisi altinda...

Brent tUrG petrolin varil fiyath Haziran sonuna kiyasla
%6,4 oraninda gerileyerek 72,5 USD dizeyinden Temmuz
ayini tamamladi. Bu dénemde ABD’nin iran’a yonelik
ambargosundan destek bulan petrol fiyatlari, ticaret
savaslarinin  kuresel ekonomiye iliskin  beklentileri
olumsuz etkilemesiyle birlikte asagl yonla baski altinda
kaldi. Suudi Arabistan’in ham petrol Uretimini OPEC’in
Uretimi artirma kararinin Uzerinde genisletmesi ve Libya
limanlarinin yeniden acilmasi da arz kaygilarini azaltarak
fiyatlarin gerilemesinde rol oynadi. ABD Hazine Bakani
Steven Mnuchin’in iran'dan petrol almlarini sona
erdirmek icin daha fazla zamana ihtiyaci olan Ulkelere

muafiyet taniyabileceklerini sdylemesi iran kaynakli
riskleri bir miktar dengeledi.
Brent TUrl Ham Petrol
USD/varil

- (USD/varil)
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60
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40
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Kaynak: Datastream, IMF
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issizlik orani Nisan déneminde %9,6 oldu.

Nisan doneminde issizlik orani Subat ayindan bu yana
devam eden gerilemesini strdurerek %9,6 ile yaklasik son
iki yihn en distk seviyesinde gerceklesti. Gegtigimiz yilin
ayni déneminde so¢z konusu oran %10,5 dizeyindeydi.
Son bir yillik donemde toplam istihdamin 852 bin kisi
arttigr goriliyor. Mevsimsellikten arindirilmis verilere
gore ise istihdam gostergelerindeki bozulma dikkat
cekiyor. Mevsimsellikten arindirilmis igsizlik orani bir
onceki doneme gore 0,4 puan yukselerek %10,3 olurken,
istihdam edilen kisi sayisi 34 bin kisi azald!.

isgiicli Piyasalari
(mevsimsellikten arindriimis, %)

12 55
53,1
53
11
10351
10
e [55Z1ik Orani 49
e—isg(iciine Katilim Orani (sag eksen)
9 47
2014 2015 2016 2017

Sanayi Uretimi Mayis ayinda yillik bazda %6,4 artti.

Takvim etkisinden arindirilmis verilere gobre sanayi
dretimi Mayis ayinda %6,4 ile beklentilerin Gzerinde bir
artis kaydetti. Bu dénemde, imalat sanayiinde yer alan 24
alt sektérin 20’sinde Uretim artarken, yillik bazda en
glclU Uretim artisi %40,7 ile bilgisayarlarin, elektronik ve
optik Urlnlerin imalatinda gerceklesti. Blyimeye etki
bakimindan degerlendirildiginde toplam artisa 1,4
puanlik katki yapan gida drinleri imalatinin 6ne ciktig
goriliyor. Ote yandan, mevsim ve takvim etkilerinden
arindiriimis veriler sanayi Gretiminin bir dnceki aya gore
geriledigine isaret ediyor.

Sanayi Uretim Endeksi
(TEA, yillik % degisim) W 2017

16 H 2018

Tl

imalat PMI Temmuz ayinda bir miktar toparland.

o N M O

imalat sektérii PMI Temmuz'da Haziran ayina kiyasla 2,2
puan artarak 49 degerini alirken, esik degerin altinda
kalarak sektorde yavaslamanin sirdGgine isaret etti.
Endeksin alt kalemleri incelendiginde Uretim ve toplam
yeni siparislerdeki dislstn bir 6nceki aya kiyasla daha
limli gercgeklestigi goriliyor. Bu donemde dis talebin
glclenmesi olumlu bir gelisme olarak kaydedilirken, déviz

kurlarindaki yukari yonli hareketin enflasyonist baskilari
artirarak sektodri olumsuz yonde etkilemeye devam ettigi
goriliyor.

imalat Sanayi PMI
(esik duzey=50)
60

55

50
49

45
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KKO Temmuz ayinda geriledi.

Temmuz ayina iliskin imalat sanayi kapasite kullanim
orani (KKO) ve reel kesim gliven endeksi verileri iktisadi
faaliyetteki ivme kaybinin devam ettigine isaret ediyor.
Bu donemde mevsimsellikten arindirilmis KKO bir dnceki
aya gore 1,2 puan azalarak %76,9 duzeyinde gergeklesti.
Mal gruplarina goére incelendiginde, tim gruplarda
KKO’'nun  azaldigi  goriliyor. Ayni dénem igin,
mevsimsellikten arindiriimis reel kesim glven endeksi de
aylk bazda %1 oraninda gerileyerek 101,5 seviyesinde
izlendi. Stoklardaki artis ve toplam siparis miktarindaki
bozulma endeksteki dlslste 6n plana ¢ikti.

Onci Gostergeler

115 80
110
78
105
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100
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T bl 0,
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Konut satislari Haziran ayinda da yukseldi.

Turkiye genelinde konut satislari konut sektoriine yonelik
tesvik ve satis kampanyalarinin etkisiyle Mayis ayinin
ardindan Haziran’da da vyukseldi. Turkiye genelinde
satislar yillik bazda %22,4 oraninda artarak 119.413 adet
dizeyinde gerceklesti. Bu dénemde faiz indirimlerinin
etkisiyle ipotekli konut satislari yillik bazda %35,3
oraninda artarken, diger satiglar %15,1 yikseldi.

TCMB tarafindan agiklanan konut fiyatlari istatistiklerine
gore, Mayis ayinda hedonik konut fiyatlari (kalite
etkisinden arindiriimis fiyatlar) tlke genelinde aylik bazda
%1,23, yillik bazda ise %9,52 oraninda artti. Uc bulyik
ildeki fiyat gelismelerine bakildiginda, konut fiyatlarindaki
reel disis Istanbul'da yillik %7,8’e ulasti. Bir siredir
Ankara ve istanbul’'dan ayrisan izmir'de de fiyat
artislarinin hiz kestigi dikkat cekti.

Kaynak: Datastream, Markit, TUIK
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Bltce Haziran’da 25,6 milyar TL agik verdi.

Merkezi yonetim butce ac¢igl Haziran ayinda yillik bazda
%86,5 oraninda genisleyerek 25,6 milyar TL dizeyinde
gerceklesti. Bu doénemde bltce harcamalari %33,8
oraninda genisleyerek 77,2 milyar TL'ye ¢ikarken, bitce
gelirleri %17,3 artisla 51,5 milyar TL oldu. Gegtigimiz yilin
Haziran ayinda 12,5 milyar olan faiz disi acik da bu yilin
ayni ayinda %86,5 artarak 23,2 milyar TL'ye cikt.

Yilin ilk yarisinda da butce performansinin gectigimiz yilin
ayni dénemine kiyasla bozuldugu goriliyor. Bu dénemde
bltce harcamalari %23,2 oraninda genislerken, bltce
gelirleri %18,2 ylkseldi. Boylece, Ocak-Haziran 2017'de
25,2 milyar TL olan merkezi yonetim bitce acigl, bu yilin
ayni doneminde 46,1 milyar TL olarak kaydedildi. Faiz disi
bitce acigl bu donemde 12,3 milyar TL'ye ulasti.
Merkezi Yonetim Bltgesi

Ocak-Haziran %

2017 2018 Degisim

Harcamalar 324,4 399,7 23,2

Faiz Harcamalari 27,0 33,8 25,3

Faiz Disi Harcamalar 297,4 365,9 23,0

Gelirler 299,2 353,6 18,2

Vergi Gelirleri 246,1 294,8 19,8

Diger Gelirler 53,1 58,8 10,6

Butce Dengesi -25,2 -46,1 82,6
Faiz DigI Denge 1,8 -12,3 -

Haziran’da dis ticaret agigi yillik bazda darald.

Haziran ayinda ihracat hacmi yillik bazda %1,3 daralarak
13 milyar USD, ithalat hacmi %3,8 oraninda gerileyerek
18,5 milyar USD duzeyinde gercgeklesti. Boylece Haziran
ayinda dis ticaret agigl bir onceki yilin ayni dénemine
gore %9,1 oraninda daralarak 5,5 milyar USD oldu. Bu
donemde ihracatin ithalath karsilama orani %70,2
duzeyine ylkseldi.

Haziran ayinda yatirm mall ithalah %6,3 oraninda
gerilerken, ara mali ithalatt %2,5 ile sinirli oranda daraldh.
Diger taraftan, tUketim mal ithalatindaki dustsin hiz
kazanarak yillik bazda %13,9 azaldigi izlendi.

GUmrik ve Ticaret Bakanhg tarafindan aciklanan gecici
dis ticaret istatistiklerine gore dis ticaret acgigindaki
daralma Temmuz'da hizlanarak devam etti. Dis ticaret
acig yillik bazda %32,4 oraninda daraldi. Bu dénemde
ihracat %11,8 artarken, ithalat hacmi %6,4 oraninda
daraldu.

Dig Ticaret Dengesi (milyar USD)
Temmuz A  Ocak-Temmuz A
2017 2018 (%) 2017 2018 (%)
ihracat 12,6 141 11,8 90,0 963 7,1
ithalat 21,5 20,1 -64 108,3 1431 10,2
Dig Ticaret Dengesi -8,9 -6,0 -32,4 -39,8 -46,7 17,4
Karsilama Orani (%) 58,7 70,1 - 69,3 67,3

12 aylik kiimdlatif cari acik 57,6 milyar USD...

Cari aclk Mayis’ta bir 6nceki yilin ayni ayina kiyasla %9,6
oraninda artarak 5,9 milyar USD ile beklentilerin tGzerinde
gerceklesti. Bu donemde cari agiktaki genisleme 6nceki
aylara kiyasla bir miktar ivme kaybetti. Bu gelismede, dis
ticaret ac¢igindaki yillik artisin yavaslamasi etkili oldu.
Parasal olmayan altin kaleminin cari denge Uzerindeki
olumsuz etkisinin ise Mayis ayinda da strdtga goraldd.
Ayrica, net seyahat gelirleri gectigimiz yila kiyasla %47,8
artis kaydederek cari dengedeki bozulmayi sinirlandirdi.

12 aylik kimulatif cari agik 57,6 milyar USD ile dort yili
askin bir strenin en yuksek seviyesine ¢ikti. Net enerji ve
altin ticareti harig cari acik ise 7,5 milyar USD oldu.

CariIslemler Dengesi
(12 aylik kimulatif, milyar USD)
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Rezervler ve net hata noksan Mayis ayinda cari agigin
finansmaninda 6nemli rol oynadi. S6z konusu iki kalemin
cari acigin finansmanina katkisi sirasiyla 2,8 milyar USD ve
3,4 milyar USD dizeyinde gerceklesti. Bu dénemde net
sermaye girisi dogrudan yatirmlarda 429 milyon USD,
diger yatirimlar kaleminde 255 milyon USD oldu.

TUFE Temmuz ayinda beklentilerin altinda...

Temmuz'da TUFE'deki aylik artis %0,55 ile piyasa
beklentilerinin altinda kaldi. Reuters anketine gore
TUFE’deki aylik artisin %0,9 olmasi bekleniyordu. Yurt ici
UFE’deki (YI-UFE) aylik artis da bu dénemde %1,77
seviyesinde gercekleserek yikselis egilimini strdirdd.

TUFE’deki yillik artis Temmuz ayinda %15,85 diizeyinde
gercekleserek yikselisini surdirdi. Bu dénemde Yi-UFE
villk bazda %25 oraninda arth. Boylece, TUFE ve Yi-
UFE’deki artis oranlari 2003 bazl serinin yeni en yiiksek
seviyelerine ulast.

Yillik Enflasyon
30 ) (%)
—TUFE 25,0

25

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Kaynak: TUIK, Datastream, TCMB, Glimriik ve Ticaret Bakanlig
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Temmuz ayinda giyim ve ayakkabi, gida ile haberlesme
disinda tim ana harcama gruplarinda fiyatlarin yikseldigi
izlendi. Aylik bazda en hizli fiyat artisi (%2,26) turizm
sektorinde yasanan toparlanmanin etkisiyle lokanta ve
oteller grubunda gerceklesti. TUFE sepetinde agirlig
yiksek olan ulastirma grubu da 19 baz puan ile aylik
enflasyona en fazla katki veren grup oldu. Aylik bazda %
3,07 gerileyen giyim ve ayakkabi fiyatlari, enflasyonu 21
baz puan sinirlandird.

Uretici enflasyonun yikselisini sirdirerek yillik bazda
%25’e ulasmasi, tiketici fiyatlari Gzerindeki maliyet
baskisinin 6nimuzdeki dénemde de sirecegine isaret
ediyor. Ayrica, TL'deki deger kaybi da enflasyon
Gzerindeki yukari yonlu riskleri besliyor. Dogalgaz ve
elektrik fiyatlarinda yapilan artislarin etkilerini de hesaba
kattigimizda yillik enflasyonun Agustos ayinda da
yukselisini stirdirecegini 6ngoriyoruz.

TCMB yilin Gglincl enflasyon raporunu yayimladi.

TCMB, 31 Temmuz'da yayimladigi 2018’'in Gglncl
Enflasyon Raporunda, yilsonu enflasyon tahminini Nisan
ayindaki tahmine kiyasla 5 puanlik artigsla %13,4’e
yukseltti. 2019 tahminini de 2,8 puan artirarak %9,3’e
cikardi. 2020 yili icin enflasyon tahminini %6,7 olarak
aclklayan TCMB orta vadede %5 duzeyini hedefliyor.
Enflasyon tahminlerindeki yukari yonli giincellemelerde
petrol fiyatlari ve doviz kuru gelismelerinin yani sira gida
fiyatlarinin ve bozulan fiyatlama davranislarinin etkili
oldugu goriliyor. Onimizdeki dénemde fiyat istikrari
acisindan  maliye  politikalarinin ~ ve  makroihtiyati
onlemlerin de yiksek dnem taslyacagina dikkat ceken
TCMB Baskani Cetinkaya gerekirse ilave sikilastirmaya
gidilebilecegini belirtti.

TCMB politika faizini degistirmedi.

TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK), 24 Temmuz'daki
toplantisinda para politikasinda herhangi bir degisiklige
gitmeyerek politika faizini %17,75 dizeyinde sabit tuttu.
Toplanti sonrasi yayimlanan notta iktisadi faaliyetteki
dengelenme sirecine atifta bulunularak i¢c talep
kosullarinin enflasyon Gzerindeki baskisinin hafifleyecegi
ifade edildi. Buna karsilik, genel fiyatlama davranislari ve
beklentilerdeki bozulma nedeniyle siki para politikasinin
uzun bir middet daha korunmasi gerekebilecegi
vurgulandi. Ayrica, TCMB’nin son yayimladigl tutanaga
maliye politikalarinda izlenecek yol haritasinin enflasyonu
disurtct yonde etkileyebilecegini eklemesi dikkat cekti.

Fitch Turkiye’nin kredi notunu indirdi.

Kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Turkiye'nin kredi
notunu 13 Temmuz'da ekonomik istikrari bozucu
risklerdeki artisi gerekce gostererek “BB+” seviyesinden
“BB” seviyesine indirdi. “Duragan” olan kredi notu
gorinimi  de '"negatif" olarak degistirildi.  Fitch
degerlendirmesinde; cari aciktaki artis, kiresel dis
finansman ortaminin daha zorlayici bir hal almasi,
enflasyondaki yikselis ve TL'deki deger kaybinin énemli
miktarda doviz borcu bulunan 6zel sektorde yarattigi etki

nedeniyle makroekonomik istikrar Gzerindeki agagl yonli
risklerin arttigini belirtti.

20 Temmuz'da 24 Tirk bankasinin kredi notunda da
indirime giden kurulus 30 Temmuz'da yayimladig
raporda Tirk bankalarinin kredi notunun dusirtlmesine
neden olan unsurlarin  bankalarin  kredi notunu
etkilemeye devam ettigini ifade etti. Raporda, TL'de
yasanan deger kayb, ylkselen faiz oranlari ve yavaslayan
ekonomik aktivitenin bankalarin performansi, varlik
kalitesi, sermaye yapisi, fonlama ve likiditesi Gzerinde risk
olusturmaya devam ettigi kaydedildi.

Kaynak: Datastream, TCMB, Reuters
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29.Haz 31.Tem Degisim
5-Y CDS Primi (baz puan) 296 319 23bp A
2-Y Gosterge Tahvil Faizi 19,25% 20,78% 153 bp A
BIST-100 96.520  96.952 0,4% A
USD/TL 4,5862  4,9098 7,1% A
EUR/TL 5,3570  5,7500 7,3% A
Déviz Sepeti* 4,9716  5,3264 7,1% A

(*) (0,5 USD/TL+0,5 EUR/TL)

Yurt ici piyasalara yonelik risk algisinda bozulma...

Ticaret savaslarina iliskin gerilimin daha da derinlesmesi
kiresel piyasalari baski altinda birakti. Yurt ici piyasalarin
seyrinde ise ticaret savasina yonelik gelismelerin
yansimalarinin yani sira segimlerin tamamlanmasinin
ardindan yeni ekonomi politikalarina iliskin belirsizlikler,
enflasyon ve cari denge gostergelerindeki bozulmanin
devam etmesi, Fitch’in not indirimi ve gerilen ABD-
Turkiye iliskilerinin etkileri izlendi. S6z konusu gelismeler
paralelinde piyasalardaki risk algisinin  bozuldugu
gozlenirken, TL cinsi varliklar baskl altinda kaldi.
Turkiye'nin 5 yillik CDS primi Haziran sonundan bu yana
23 baz puan artarak Temmuz aymni 319 seviyesinden
tamamlad.

BIST-100 endeksi dalgali seyretti.

Haziran ayinin ortasindan bu yana yikselme egiliminde
olan BIST-100 endeksi 06zellikle Temmuz'un ikinci
haftasinda yurt ici piyasalara yonelik risk algisindaki
bozulmaya paralel hizli dislsler kaydetti. Ayin ikinci
yarisinda kayiplarini geri alan endeks Temmuz ayini hafif
yUkselerek 96.952 seviyesinden kapatti.

CDS ve BIST-100 Endeksi
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Tahvil faizlerindeki yiikselis sirlyor.

YUkl miktarda bor¢ 6demesinin bulundugu Temmuz
ayinda tahvil ihra¢ takvimi yogun olan Hazine
gerceklestirdigi 6 ihale ile yurt ici piyasalarda 17,5 milyar
TU'lik i¢ borg servisine karsilik toplamda 21,7 milyar TL ile
20,9 milyar TL olan 6ngoérisinin Uzerinde borglanma
gerceklestirdi. Bu donemde ihalelerde olusan bilesik
faizin yUkseldigi goraldi.

Yurt disindaki gelismelerin yani sira Turkiye'ye 0zgl
gelismeler borglanma maliyetleri  Uzerinde  baski

yaratmaya Temmuz ayinda da devam etti. 2 yil vadeli
gosterge tahvilin bilesik faizi gectigimiz ay sonuna kiyasla
153 baz puan yikselerek Temmuz’'u %20,78 dizeyinden
kapatti.

2 Yil Vadeli Gosterge Tahvilin Faizi ve TCMB
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TL, Temmuz ayinda baski altinda kald.

Secimlerin  ardindan  siyasi  belirsizligin  ortadan
kalkmasiyla ve OHAL'in sona erecegi beklentisiyle TL, ABD
dolari ve euro karsisinda deger kazanmisti. Ancak,
beklentilerin oldukca Uzerinde gelen Temmuz enflasyon
verisiyle TL'de baslayan deger kaybetme egilimi Temmuz
ayl ortalarinda hiz kazandi. Bu gelismelerin yani sira cari
acigin son dort yilin en yiksek seviyelerindeki seyrini
sirdirmesi ve ticaret savasl endiseleri doviz kurlari
zerinde yukari yonli baskilarr artirdi. ilerleyen giinlerde,
Fed Baskani Powell'in  konusmasi ve ekonomi
yonetiminden gelen yapici agiklamalarin TLyi bir miktar
destekledigi goruldid. Ancak, TCMB’nin faiz karari ve
ABD’nin Turkiye'ye yaptirrm uygulayacagini agiklamasi
TLl'deki deger kaybinin sdrmesinde etkili oldu. Bu
cercevede, USD/TL ve EUR/TL aylik bazda sirasiyla %7,1
ve %7,3 oraninda yukseldi.

USD / GOU Para Birimleri
(29.06.18-31.07.18, % degisim)

Tarkiye |
Malezya -
Endonezya |
Tayland ]
Hindistan 1
Rusya
Kolombiya
Polonya
Brezilya
Macaristan
G. Afrika
Meksika
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<« yerel parabirimlerinde deger kazanci

Kaynak: Datastream, Reuters, Borsa istanbul, TCMB
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Mevduat hacmi 2.103 milyar TL oldu.

BDDK tarafindan yayimlanan Haftalik Bllten verilerine
gore, 27 Temmuz itibariyla mevduat hacmi 2017 sonuna
kiyasla %16,7 oraninda genisleyerek 2.103 milyar TL
duzeyine ¢iktl. Kur etkisinden arindirildiginda ise mevduat
hacmi artisi ayni donem itibariyla %4,3’e geriliyor. Bu
donemde TP mevduat hacmi %9,4 oraninda artarak
1.069 milyar Tl'ye cikarken, USD bazinda YP mevduat
hacmi %1,7 oraninda daralarak 215 milyar USD dizeyine
indi.

Mevduat Hacmi
(2017 sonuna gore % degisim)

YP
21 Kur Etkisinden Arindiriimis Toplam/Mevduat
15
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Bir onceki yilin ayni dénemine gore ise mevduat hacmi
%24,7 oraninda artti. Kur etkisinden arindirildiginda ise
s6z konusu oranin %8’e geriledigi goriliyor. 27 Temmuz
itibariyla TP mevduat hacmi yillik bazda %15,3 oraninda
artis kaydederken, USD bazinda YP mevduat hacmi %0,8
oraninda daraldi.

Kredi hacmi yillik bazda %25 genisledi.

Toplam kredi hacmi 27 Temmuz itibariyla yilsonu goére
%15,5 oraninda genisleyerek 2.466 milyar TL dizeyinde
gerceklesti. Kur etkisinden arindiriimis kredi hacmi ise bu
donemde %6,2 oraninda artis kaydetti. 27 Temmuz
haftasinda TP krediler %7,8 genisleyerek 1.543 milyar TL
duzeyine ¢ikarken, USD bazinda YP krediler %2,8 artarak
192 milyar USD oldu.

Yillk bazda incelendiginde ise kredi hacmi artisi 27
Temmuz itibariyla %25 dizeyinde bulunuyor. Kur
etkisinden arindirildiginda ise s6z konusu oran %12,3’e
geriliyor. Bu dénemde TP kredilerin yillik artis hizi %15,9
dizeyinde bulunurken, USD bazinda YP krediler %4,7
oraninda yukseldi.

Kredi Hacmi
(yillik % degisim)
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BDDK’dan tuketici kredilerine yeni dizenleme...

BDDK 2 Agustos'ta yayimladigi kredi islemlerine iliskin
yonetmelik degisikligine gobre tlketici  kredilerinin
vadelerine Ust sinir getirmeyi tasarliyor. Buna gore bazi
amaglar harig¢ tlketici kredilerinin ve tasit kredilerinin
azami vade slresi sirasiyla 36 ve 48 ay olarak belirlendi.
Ayrica taslakta kredi kartlari ile ilgili olarak, kredi kartlar
ile gerceklestirilecek islemlerde taksitlendirme siresinin
12 ayi gecmemesini iceren bir madde yer aliyor.

Takipteki alacaklar orani yikseldi.

2018 vyih boyunca genellikle gerileme egilimindeki
takipteki alacaklar oraninda Haziran sonundan beri
gorilen yikselme egilimi devam ediyor. S6z konusu
kalem 27 Temmuz haftasinda %3 ile Ekim 2017’den bu
yana en vyliksek seviyesine c¢iktl. Ayni tarih itibariyla
takipteki alacaklar orani bireysel kredilerde %3,35, ticari
kredilerde %2,99 olarak kaydedildi.

Takipteki Alacaklar Orani
(%)
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Yabanci para net genel pozisyonu...

Yabanci para net genel pozisyonu 27 Temmuz 2018
itibariyla bilango i¢i kalemlerde (-)46.402 milyon USD,
bilanco disinda ise (+)47.017 milyon USD oldu. Boylece,
bankacilik sektérli yabanci para net genel pozisyonu
(+)615 milyon USD diizeyinde gerceklesti.

Yabanci Para Genel Pozisyonu
(milyar USD)
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Kaynak: BDDK Haftalik Bilten
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Ticaret savasl endiseleri zaman zaman umut verici
haberlerle hafiflese de kiresel ekonomiye yoénelik risk
algisini olumsuz etkilemeye devam ediyor. ABD ile AB
arasinda tansiyon diserken ABD ile Cin arasindaki
gerginligin devam ettigi izleniyor. Diger yandan, gelismis
Ulke merkez bankalari da giindeme yon veriyor. Fed’in
son para politikasi toplantisinin ardindan Eylul'de faiz
artirma ihtimali hizli bir sekilde artarken, ECB 2019'un
ortalarina kadar faiz oranlarini distk seviyede tutmaya
devam edecegi taahhlidini vyineledi. BoJ varlik alim
programini esnek bir yapida uygulayacagini duyurdu. Bu
hamle normallesme yonde bir alginin olusmasina neden
olurken, BoE Agustos toplantisinda para politikasinda
sikilasmaya gitti. Bu paralelde Haziran ayindan bu yana
gelismekte olan Ulkelere yonelik risk algisinin belirgin bir
sekilde baski altinda kaldigl izleniyor. Oniimiizdeki
doénemde de ABD dolarinin giiclenme egilimine girmesi
durumunda gelismekte olan para birimleri Gzerindeki
risklerin artabilecegi yorumlari yapiliyor.

Secimlerin geride kalmasinin ardindan yurt icinde gozler
ekonomi yonetiminin atacagl adimlara cevrildi. Yeni Orta
Vadeli Program gorUsmelerinin  baslamasi, BDDK
tarafindan hayata gecirmesi beklenen makroihtiyati
dnlemler ve 100 ginliik icraat plani takip edildi. Ote
yandan s6z konusu gelismeler ABD ile gerilen diplomatik
iliskiler nedeniyle arka planda kaldi. Yaptirim kararlariyla
Turkiye'ye yonelik risk algisinin hizl bozuldugu izlendi.

Son aylarda ekonomik aktivitede gozlenen ilimli ivme
kaybi sert inis senaryolarinin giic kaybetmesini sagliyor.
Sanayi Uretiminde ikinci ceyregin ilk iki ayinda kaydedilen
ortalama artis yillik bazda %6,3 olurken, PMI verisi
Temmuz’'da 50 dizeyinin hemen altinda gergeklesti. Soz
konusu yavaslama, enflasyon gériinimu icin destekleyici
bir faktdr olarak karsimiza gikiyor. Siki para politikasinin,
ayni yonde bir maliye politikasi ve makroihtiyati

onlemlerle etkinliginin  artirlmasi  yoninde atilacak
adimlar da piyasalarda yakindan izlenecek.
Tahminlerimiz (%) 2017 (G) 2018
Blyime 7,4 4,1
Cari Agik/GSYH 5,6 6,0
Enflasyon (yilsonu) 11,9 14,0

(G) Gergeklesme
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Kaynak: Datastream, TCMB, TUIK
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Enflasyon Gostergeleri
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Turkiye Ekonomisi - Makroekonomik Gostergeler

Blylime 2013 2014 2015 2016 2017 18-C1 18-C2 18-C3
GSYH (milyar USD) 950 935 862 863 851 208
GSYH (milyar TL) 1.810 2.045 2.339 2.609 3.105 793
Blytume Orani (%) 8,5 5,2 6,1 3,2 7,4 7,4
Enflasyon (%) May.18 Haz.18 Tem.18
TUFE (yillik) 7,40 8,17 8,81 8,53 11,92 12,15 15,39 15,85
Yurt ici UFE (yillik) 6,97 6,36 5,71 9,94 15,47 20,16 23,71 25,00
Mevsimsellikten Arindiriimis isgiicii Piyasasi Verileri Sub.18 Mar.18 Nis.18
issizlik Orani (%) 9,1 10,3 10,2 12,0 9,9 9,9 9,9 10,3
i§chUne Katilim Orani (%) 48,5 51,0 51,7 52,4 53,1 53,1 53,0 53,1
Doviz Kurlari May.18 Haz.18 Tem.18
TUFE Bazl Reel Efektif Doviz Kuru 101,0 105,2 97,9 91,8 85,2 78,2 77,1
USD/TL 2,1485 2,3378 2,9189 3,5176 3,7916 4,5375 4,5812 4,9090
EUR/TL 2,9605 2,8288 3,1708 3,7102 4,5530 5,2966 5,3488 5,7438
Déviz Sepeti (0,5*EUR+0,5*USD) 2,5545 2,5833 3,0448 3,6139 4,1723 4,9170 4,9650 5,3264
Dig Ticaret Dengesim (milyar USD) Nis.18 May.18 Haz.18
ihracat 151,8 157,6 143,8 142,5 157,0 161,3 162,0 161,8
ithalat 251,7 242,2 207,2 198,6 233,8 248,0 249,2 248,4
Dig Ticaret Dengesi -99,9 -84,6 -63,4 -56,1 -76,8 -86,7 -87,2 -86,6
Karsilama Orani (%) 60,3 65,1 69,4 71,8 67,1 65,0 65,0 65,1
Gdemeler Dengesi"! (milyar USD) Mar.18  Nis.18 May.18
Cari islemler Dengesi -63,6 -43,6 -32,1 -33,1 -47,4 -55,4 -57,1 -57,6
Finans Hesabi -62,7 -42.,6 -22,4 -22,1 -46,4 -47,4 -44,2 -42,7
Dogrudan Yatirimlar (net) -9,9 -6,1 -12,9 -10,2 -8,2 -7,1 -7,2 -6,5
Portféy Yatirmlari (net) -24,0 -20,2 15,7 -6,3 -24,5 -22,6 -18,8 -12,3
Diger Yatirimlar (net) -38,7 -15,9 -13,3 -6,5 -5,6 -12,9 -19,8 -20,3
Rezerv Varliklar (net) 9,9 -0,5 -11,8 0,8 -8,2 -4,9 1,7 -3,6
Net Hata ve Noksan 1,0 1,1 9,8 11,0 0,9 7,9 12,9 14,8
Cari islemler Agig1/GSYH (%) -6,7 -4,7 -3,7 -3,8 -5,6 - - -
Bitge Gergeklesmeleri(z)(3) (milyar TL) Nis.18 May.18 Haz.18
Harcamalar 408,2 448,8 506,3 583,7 677,7 255,2 322,5 399,7
Faiz Harcamalari 50,0 49,9 53,0 50,2 56,7 25,4 31,4 33,8
Faiz Disl Harcamalar 358,2 398,8 453,3 533,4 621,0 229,8 291,1 365,9
Gelirler 389,7 425,4 482,8 554,4 630,3 232,0 302,1 353,6
Vergi Gelirleri 326,2 352,5 407,8 458,7 536,0 190,9 252,1 294,8
Blitce Dengesi -18,5 -23,4 -22,6 -29,3 -47,4 -23,2 -20,5 -46,1
Faiz Dig1 Denge 31,4 26,5 30,4 21,0 9,3 2,2 11,0 -12,3
Blitge Dengesi/GSYH (%) -1,0 -11 -1,0 -11 -1,5 - - -
Merkezi Yénetim Toplam Borg Stoku (milyar TL) Nis.18 May.18 Haz.18
ic Borg Stoku 403,0 414,6 440,1 468,6 5354 553,1 556,4 561,2
Dis Borg Stoku 183,2 197,9 238,1 291,3 341,0 368,1 402,6 408,6
Toplam Borg Stoku 586,2 612,5 678,2 760,0 876,5 921,1 959,0 969,8

(1) 12 ayhk kimalatif
(2) Yilbagindan itibaren kiimulatif
(3) Veriler Merkezi Yonetim Butgesi'ne goredir.

Kaynak: Datastream, Hazine Miistesarligl, Maliye Bakanligi, Reuters, TCMB, TUIK

12


https://ekonomi.isbank.com.tr/

Tlrkiye Ekonomisi - Bankacilik Genel Gérinimii

.
. \ .
TURKIYE $ BANKASI ‘ ekonomi.isbank

BDDK Tarafindan Agiklanan Aylik Bilten Verilerine Gore Bankacilik Sektori

(milyar TL) 2013 2014 2015 2016 2017 May.18 Haz.18 Degigim'¥
AKTIF TOPLAMI 1.732 1.994 2.357 2.731 3.258 3.640 3.672 12,7
Krediler 1.047 1.241 1.485 1.734 2.098 2.339 2.353 12,1
TP Krediler 753 881 1.013 1.131 1.414 1.507 1.513 7,0
Pay (%) 71,9 71,0 68,2 65,2 67,4 64,4 64,3 -
YP Krediler 295 360 472 603 684 832 840 22,9
Pay (%) 28,1 29,0 31,8 34,8 32,6 35,6 35,7 -
Takipteki Alacaklar (brit) 29,6 36,4 47,5 58,2 64,0 82,9 73,5 14,9
Takipteki Alacaklar Orani (%) 2,8 2,9 3,1 3,2 3,0 3,4 3,0 -
Menkul Degerler 287 302 330 352 402 420 432 7,5
PASIF TOPLAMI 1.732 1.994 2.357 2.731 3.258 3.640 3.672 12,7
Mevduat 946 1.053 1.245 1.454 1.711 1.893 1.899 11,0
TP Mevduat 594 661 715 845 955 993 1.004 5,1
Pay (%) 62,8 62,8 57,4 58,1 55,8 52,4 52,8 -
YP Mevduat 352 391 530 609 756 901 896 18,4
Pay (%) 37,2 37,2 42,6 41,9 44,2 47,6 47,2 -
ihrag Edilen Menkul Kiymetler 61 89 98 116 145 176 176 20,9
Bankalara Borglar 254 293 361 418 475 572 581 22,3
Repodan Saglanan Fonlar 119 137 157 138 99 96 210 112,9
OZKAYNAKLAR TOPLAMI 194 232 262 300 359 387 395 9,9
Net Donem Kéri/Zarari 24,7 24,6 26,1 37,5 49,1 23,8 28,9 -
RASYOLAR (%)
Krediler/GSYH 57,9 60,7 63,5 66,5 67,6
Krediler/Aktifler 60,5 62,2 63,0 63,5 64,4 64,3 64,1 -
Menkul Kiymet/Aktifler 16,6 15,2 14,0 12,9 12,3 11,5 11,8 -
Mevduat/Pasifler 54,6 52,8 52,8 53,2 52,5 52,0 51,7 -
Krediler/Mevduat 110,7 117,9 119,2 119,3 122,6 123,5 123,9 -
Sermaye Yeterliligi 15,3 16,3 15,6 15,6 16,9 15,9 16,3 -

(1) Yilsonuna gore % degisim

BUtun yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Kaynak: BDDK, TUIK

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan glvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlan-
mistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen
gorls ve degerlendirmeler, hichir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleri-
dir. Turkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir.
Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle

dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Turkiye Is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor izerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitila-

maz veya yayimlanamaz. Tum haklarimiz saklidir.
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