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Kiresel Ekonomi

IMF, Ekim ayr Dinya Ekonomik Gérinim raporunda kiresel bliylime tahminlerini
2018 ve 2019 yillari igin %3,9’dan %3,7’'ye indirdi. Turkiye icin 2018 yili buylime
tahminini %4,2’den %3,5’e indiren Kurulus, Turkiye’nin 2019 yilinda %0,4 oraninda
blyUyecegini tahmin ediyor.

Kasim ayi sonunda yapilmasi planlanan Trump-Xi gorismesinden cikacak sonug
ticaret savaslarinin seyrini belirlemesi agisindan blylk 6énem arz ediyor. Diger
taraftan, ABD yonetimi AB, Japonya ve ingiltere’yle ticaret gériismelerine baslamayi
planliyor.

ABD ekonomisi gli¢li goranimund yilin Ggtincl ¢eyreginde koruyarak %3,5 oraninda
blylidu. Bu donemde, tiketim harcamalari blylime performansinda 6nemli rol
oynarken, net ihracat biyimeye son 34 yilin en olumsuz katkisini verdi.

ABD’de glcli veriler ve Fed Baskani Powell'in “sahin” olarak degerlendirilen
aciklamalari tahvil faizlerine destek oldu.

Euro Alan’nda italya’nin bitcesi ile Brexit goriismeleri giindemde &ne gikiyor.
Bolgede aciklanan makroekonomik veriler ekonomik aktivitede ivme kaybina isaret
ediyor. Ote yandan, ECB Ekim toplantisinda faizleri korurken, varlik alim programini
ayhk 15 milyar euroya indirdi.

Cin ekonomisi yilin Gglincl ceyreginde %6,5 ile beklentilerin altinda blylime kaydetti.
S6z konusu ivme kaybinda ticaret savasi endiseleri ile sirketlerin artan borgluluk
oranlarinin etkili oldugu degerlendiriliyor.

ABD’nin iran yaptirimlarina ragmen petrol arzinda sikinti olmayacagi ve izleyen
doénemde talebin azalacagi beklentisiyle petrol fiyatlari geriliyor.

Tlrkiye Ekonomisi

Temmuz doneminde issizlik orani %10,8 seviyesinde gerceklesti. Mevsimsellikten
arindiriimis issizlik orani yikselmeye devam ederek %11 seviyesine ulasti.

Takvim etkisinden arindirilmis verilere gére sanayi Uretimi Agustos ayinda yillik bazda
%1,7 ile beklentilerin altinda artis kaydetti. imalat PMI Ekim ayinda sinirli bir artisla
44,3’e ylkselse de art arda yedinci ayinda da esik degerin altinda kalarak sektorde
yavaslamanin sturdiglne isaret etti.

Eylal ayinda ihracat yillik bazda %22,4 artarken, ithalat hacmi %18,3 distl. Boylece,
dis ticaret acig1 %77,1 oraninda daraldi. Ticaret Bakanligi’'nin gegici verilerine gore dis
ticaret agigl Ekim ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gére %92,8 darald..

Cari islemler hesabi Agustos ayinda 2,6 milyar USD fazla verdi. Dis ticaret acigindaki
hizl daralma ve turizm gelirlerindeki toparlanma bu gelismede etkili oldu.

Merkezi yonetim butcesi EylUl ayinda 6 milyar TL acik verdi. Ocak-Eylil déneminde
bitce performansindaki kotllesme dikkat cekti. Bu donemde merkezi yonetim biitce
acig bir onceki yilin ayni donemine kiyasla %79,4 oraninda genisleyerek 56,7 milyar
TL'ye yukseldi.

Ekim’de TUFE aylik bazda %2,67 ile piyasa beklentilerinin tizerinde artis kaydetti. Yurt
ici UFE (Yi-UFE) de aylik bazda %0,91 oraninda artarak 2018’in en yavas aylik artisini
kaydetti. Yillk TUFE enflasyonu %25,24 diizeyinde gerceklesirken, Yi-UFE’'de villik
artis (%45,01) 2018’de ilk kez bir 6nceki aya gore sinirli da olsa dusis kaydetti.

TCMB, 25 Ekim’de gerceklestirdigi toplantisinda, politika faizi olan bir hafta vadeli
repo ihale faiz oranini %24’te tuttu.
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IMF, kiresel bliyiime tahminlerini asagi yonli revize etti.

IMF, Ekim ayi Dlinya Ekonomik Gorinim raporunda
kiresel buyime tahminlerini 2018 ve 2019 yillari igin
%3,9'dan %3,7’ye indirdi. Kurulus, asagl yonli revizyona
gerekce olarak artan korumaci ticaret 6nlemlerini, bazi
gelismekte olan Ulkelerde bu Ulkelere ¢zgl nedenlerle
zayiflayan ekonomik aktiviteyi, sikilasan finansal kosullari,
artan jeopolitik gerilimleri ve ylkselen petrol fiyatlarini
gosterdi. IMF, kiresel ticaret hacmine iliskin dngordlerini
de 2018 ve 2019 yillari igin sirasiyla 0,6 ve 0,5 puan
dusurda.

Gelismis ekonomiler igerisinde Euro Alani’nin 2018
blyime 0Ongoérusinin buyltk o6lcide Almanya ve
Fransa’ya bagl olarak 0,2 puan asagl cekilmesi dikkat
cekti. Gelismekte olan Ulkeler arasinda ise Brezilya,
GUney Afrika ve Turkiye'ye iliskin biylime tahminlerinin
belirgin bir sekilde disGraldigu goruldi. Turkiye icin
2018 yili blyime tahminini %4,2’den %3,5’e indiren
Kurulus, Tuarkiye'nin 2019 vyilinda %0,4 oraninda
bilylyecegini tahmin etti. Raporda, Tirkiye’de cari agigin
GSYH’ye oraninin yilsonunda %5,7'yve yikseldikten sonra
gelecek sene %1,4'e gerileyecegi ongorullyor.

IMF Tahminleri

Ekim Degisim*
Tahminleri (%) (% puan)
2018 2019 2018 2019
Blyime
Dunya 3,7 3,7 -0,2 -0,2
GE 2,4 2,1 0,0 -0,1
ABD 2,9 2,5 0,0 -0,2
Euro Alani 2,0 1,9 -0,2 0,0
ingiltere 1,4 1,5 0,0 0,0
Japonya 1,1 0,9 0,1 0,0
GOE 4,7 4,7 -0,2 -0,4
Rusya 1,7 1,8 0,0 0,3
Cin 6,6 6,2 0,0 -0,2
Brezilya 1,4 2,4 -0,4 -0,1
Tlrkiye 3,5 0,4 -0,7 -3,5
Enflasyon
GE 2,0 1,9 -0,2 -0,3
GOE 5,0 5,2 0,3 0,7
Dunya Ticaret Artis 4,2 4,0 -0,6 -0,5

(*) Temmuz ayi tahminlerinden farki (GE) Gelismis ekonomiler

(GOE) Gelismekte olan ekonomiler

Ticaret savaslari...

Ticaret savaslarina yonelik gelismeler kiresel piyasalarin
odaginda yer almayi strdirdd. Eylal'in son haftasinda
ABD ile Cin’in karsilikh olarak yeni korumaci onlemleri
hayata gecirmesi iki Glke arasindaki gerilimi arttirmisti. Bu
hamlenin ardindan Cin ybnetimi esit kosullarin
saglanmasi ve karsilikli fayda elde edilmesi kaydiyla ABD
ile masaya oturmaya hazir olduklarini ancak vyeni
vergilerin konulmasina yonelik tehditlerin devam etmesi
durumunda  iki  dlke  arasindaki  goérlsmelerin
sirdurilemeyecegini belirtti. Ote yandan, Kasim ayi
sonunda Arjantin’de vyapilacak olan G20 zirvesi
kapsaminda ABD Baskani Trump ile Cin Devlet Baskani Xi

Jinping’in bir araya gelerek ikili gdriismede bulunacagl
aciklandi. Bu gérismeden bir sonug alinamamasi halinde
ABD’nin Cin’den gerceklestirilen ithalatin tamamina vergi
uygulayabilecegine yonelik haberler ticaret savasinin
gelecegine iliskin belirsizligi artirirken, Kasim ayinin ilk
glnlerinde ABD’nin Cin ile olasi bir ticaret anlagmasi igin
taslak hazirlamaya basladigl yoninde c¢ikan haberler
kaygilarin bir miktar hafiflemesini sagladi.

Trump yonetiminden baslica ticaret ortaklariyla olan
anlasmalari yeniden mizakere etme yéninde bir adim
geldi. ABD vetkilileri AB, ingiltere ve Japonyaile
ticaret gérismelerine baslamak istediklerini Kongre'ye
resmen bildirdi. Kongreye yapilan bildirimlerde AB ve
Japonya ile vapilan ticarette verilen aciga dikkat
cekilirken, muzakerelerde toplamda yilik 200 milyar
USD’yi asan acigin daraltilmasina calisilacagl anlasiliyor.
ingiltere konusunda ise bu (lkenin 29 Mart'ta AB'den
¢lkmasinin  ardindan  muzakerelere  baslanmasinin
planlandigi ifade edildi.

ABD’de giiclt blyume...

ABD ekonomisi yilin Gglncl ceyreginde yillik %3,5 ile
beklentilerin ~ (izerinde  biyime kaydetti. Ulkede
ekonomik aktivitenin énemli kismini olusturan tiketim
harcamalari bldylimeye 2,7 puan ile 2014 yilindan bu
yana en blyuk katkiyr vererek biyimede basat rol
oynadi. Bu dénemde net ihracat ise blylmeyi 1,8 puan
baskilayarak son 34 yilin en olumsuz katkisini sundu.

ABD’de tarimdisi istihdam Ekim ayinda beklentilerin
Uzerinde, 250 bin kisi dizeyinde gercekleserek isglicl
piyasasinin glclt kalmaya devam ettigini gdsterdi. Bu
donemde issizlik orani  %3,7 dizeyinde yatay
seyrederken, ortalama saatlik Gcretlerdeki yillik artis %3,1
ile 2009’'dan bu yana ilk defa %3’ln Uzerinde gerceklesti.

Ortalama Saatlik Kazang ve Tanmdisi istihdam
mmmm Tarimdisi istihdam Degisimi (aylik degisim, bin kisi)

500—Ortalama Saatlik Kazanglar (sag eksen, yillik % degisim) 33
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ABD’de tahvil faizlerinde ytikselis...

Son donemde slregelen ticaret savasl gerginligine ek
olarak ABD’de aciklanan giicli veriler ve Fed Baskani
Powell'in  “sahin” olarak degerlendirilen aciklamalari
tahvil faizlerinde yikselisi beraberinde getirdi. 9 Ekim’de
giin icinde %3,26 ile Mayis 2011’den bu yana en yuksek
seviyesine cikan ABD 10 yillik Hazine tahvilinin faiz orani,
Ekim ayini %3,16 ile Eylil sonuna kiyasla 10 baz puan
artisla tamamladi.

Kaynak: IMF, Datastream
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AB Komisyonu italya’nin biitce taslagini reddetti.

italyan Hikiimeti’nin 2019’da biitce acigli/GSYH oraninin
%2,4’e ylkselmesini dngoren biitce taslagi AB Komisyonu
tarafinda reddedildi. AB Komisyonu tarafindan yapilan
aclklamada, reddedilen  bltge  planinin  gerekli
dizeltmeler vyapilarak AB  Komisyonuna yeniden
sunulmasi gerektigi ifade edilirken, italya'nin gelecek yil
icin bUtce ac¢igl/GSYH hedefini dusirmesi gerektigine
isaret edildi.

ECB para politikasini korudu.

Avrupa Merkez Bankas! (ECB) Ekim ayi toplantisinda faiz
oranlarinda bir degisiklige gitmedi. ECB, yilsonunda
tamamlanacak olan varlik alimlarini da daha 6nce karar
verildigi Gzere aylik 15 milyar euroya indirdi. Toplant
sonrasl aciklama yapan ECB Baskani Draghi, ekonomik
verilerin beklentilerden daha zayif bir gériinime isaret
ettigini soyleyerek, para politikasinin ekonomiye destek
vermeye devam etmesi gerektigini belirtti.

Onci verilere gdre Euro Alani ekonomisi yilin Gglnci
ceyreginde onceki ceyrege kiyasla %0,2 ile sinirli oranda
blyidu. Bu donemde, yillik biyime %1,7 oldu. Bolgede,
imalat sanayi PMI endeksi ise gerilemesini strdirerek
Draghi'nin isaret ettigi ivme kaybini teyit ediyor.
Enflasyon tarafinda ise Ekim ayina iliskin oncl verilere
gdre TUFE %2,2 ile beklentileri karsilamasa da Eylil'e
kiyasla artis kaydetti.

Euro Alani imalat Sanayi PMI
(diftizyon endeksi, basbas noktasi: 50)
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Brexit anlasmasi belirsizligini koruyor.

Ekim ayinin Gglincl haftasinda gerceklesen goriismelerde
Avrupa Birligi liderleri ve ingiltere Basbakani Theresa May
arasinda irlanda basta olmak lizere bazi konular lizerinde
goris ayriliklarinin sarduga goruldd. Uzlasi
saglanamamasi  durumunda ingiltere’nin  Uyelikten
anlasmasiz bir sekilde cikacagl ve boyle bir senaryoda
clkis slUrecinin sona erecegi 29 Mart 2019 tarihinin
ardindan ingiltere’nin zor bir durumla karsi karsiya
kalmasinin kacinilmaz oldugu degerlendiriliyor. Anlasma
masasinda bir diger secenek olarak ¢ikis streci tarihinin
uzatilmasi yer aliyor. Bunun gerceklesmesi halinde
ingiltere’nin AB’de oy hakki olmamasina ragmen kurallara
uymaya devam edecek olmasi nedeniyle Ulkede Birlik
karsit siyasetin daha fazla glic kazanacagi distnultyor.

Cin ekonomisinde ivme kaybi stirtyor.

ikinci ceyrekte yillik bazda %6,7 oraninda biylyen Cin
ekonomisi, UglncU ceyrekte %6,5 ile beklentilerin altinda
genisleyerek kiresel krizden bu vyana en zayif
performansini kaydetti. Oniimizdeki dénemde ticaret
savasinin  etkilerinin  ekonomik aktivite Gzerindeki
etkilerinin daha fazla hissedilecegi de dikkate alindiginda,
politika yapicilarin ekonomiyi destekleyici yonde adim
atacagl beklentileri glgleniyor. Alinmasi  beklenen
onlemlere ragmen Cin ekonomisindeki ivme kaybinin
devam edecegi tahmin ediliyor.

Cin'de GSYH Buytmesi
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Petrol fiyatlarinda asagi yonli dizeltme...

Eylil ayinda hizlh artis kaydeden petrol fiyatlari,
Uluslararasi Enerji Ajansi’'nin petrol talebi tahminlerini
asagl yonlu revize etmesi, IMFnin kuresel biylume
tahminlerindeki distse ek olarak ABD’de ham petrol
stoklari ve sondaj kuyusu sayisindaki hizli artis nedeniyle
Ekim ayina disisle basladl. izleyen giinlerde ABD'nin iran
yaptirimlari konusunda istisna taniyabilecegi yonindeki
aclklamasina ek olarak Suudi Arabistan’in yaptirimlar
neticesinde olusabilecek bir arz sikintisina izin
verilmeyecegini duyurmasi da fiyatlardaki dusdsin
sirmesinde etkili oldu. Brent tlri petrolin varil fiyat
Ekim ayini %10,5 azalisla 74,8 USD dizeyinden kapatt.
ABD Tirkiye de dahil 8 Ulkeye 5 Kasim itibariyla 180 gln
boyunca gecerli olacak sekilde gecici muafiyet tanidigini
acikladr.

Brent Tlrd Ham Petrol
%0 (USD/varil)
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Kaynak: Datastream
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issizlik oraninda yiikselis stiriiyor.

issizlik oraninda Mayis ayinda baslayan yiikselis egilimi
devam ediyor. Temmuz déneminde %10,8’a ¢ikan issizlik
orani, 15-24 yas arasini kapsayan gen¢ nlfusta %19,9
dizeyinde gerceklesti. Mevsimsellikten —arindiriimis
istihdam gostergeleri de issizlikte gorilen bozulma
egilimini teyit ediyor. Bu donemde mevsimsellikten
arindirilmis issizlik orani %11’e vyukselirken, isglicline
katilim orani %53,2 oldu.

isglcl Piyasalari

(ma, %)
13 S 55
Issizlik Orani
—— [sgliciine Katilim Orani (sag eksen 53,2
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Sanayi Uretimindeki yillik artig Agustos’ta hiz kesti.

Takvim etkisinden arindirilmis verilere goére sanayi
Uretimi Agustos ayinda yillik bazda %1,7 ile beklentilerin
altinda artis kaydetti. imalat sanayii icerisinde gida
drtnleri imalat yilhk bazda %13,4 artis kaydederek sanayi
Uretimindeki artisa en yuksek katkiyr yapan kalem oldu.
Bu dénemde kurdaki dalgalanmalardan yogun bir sekilde
etkilenen deri ve ilgili Grinlerin imalatt %13,4 diserken,
Subat ayindan bu yana yillik bazda gerileyen mobilya
dretimi %10,7 daraldi. Ayrica, mevsim ve takvim
etkilerinden arindiriimis verilere gére sanayi Uretiminin
aylik bazda %1,1 azalmasi dikkat ¢ekti. Sanayi Uretimi
verisinin ardindan ekonomik aktivitedeki yavaslamanin
hiz kazandig1 yonindeki gorisler gliclendi.

Sanayi Uretim Endeksi
(TEA, yillik % degisim) W 2017
16 m2018
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imalat PMI’da sinirl yiikselis...

Eylal ayinda 42,7 ile Mart 2009’dan bu yana en disuk
seviyesine gerileyen imalat PMI Ekim ayinda sinirl bir
artisla 44,3’e yikseldi. Boylece s6z konusu veri art arda
yedinci ayinda da esik degerin altinda kalarak sektorde
yavaslamanin sirdigine isaret etti. Ekim ayi icerisinde
doviz kurunun daha istikrarli olmasi paralelinde girdi
maliyetleri ve nihai Grin fiyatlar Gzerindeki enflasyonist

baskinin azaldig gorildi. Boylece, tretim, yeni siparigler
ve istihdam alt kalemlerindeki yavaslama hiz kesti. Bu
dénemde yeni ihracat siparislerindeki ivme kaybi dikkat
cekerken, tedarik zincirinde yasanan sorunlarin sirdigu
izlendi.

Gostergeler ekonomide ivme kaybini teyit ediyor.

imalat sanayiinde kapasite kullanim orani (KKO) Ekim’de
yillik bazda 4,3 puan azalarak %75,4 seviyesine
gerilerken, mevsimsellikten arindiriimis  KKO %75
diizeyine indi. Imalat sanayiini olusturan 24 sektoriin
18’inde KKO gecen yilin ayni ayina gore geriledi. Ekim
ayinda Reel Kesim Gulven Endeksi de bir dnceki aya gore
2 puan gerileyerek 87,6 seviyesine inerken, tlketici
glveni ayni doénemde %3,4’luk dusisle 57,3 ile Aralik
2008’den bu yana en disik seviyesine indi.

Oncli Gostergeler

120 Reel Kesim Glven Endeksi o5

Tuketici Glven Endeksi (sag eksen)
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Beyaz esya ve otomotiv satislarinda daralma hiz kazandi.

Yurt icinde beyaz esya satislari Eylil'de sert geriledi.
Tlurkiye Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi'nin agcikladigl
verilere gobre i¢c pazarda Agustos'ta %20 olan vyillik
daralma Eylil'de %37’ye cikti. Ocak-Eylul déneminde ise
yurt ici beyaz esya satislar %16,3 dususle 4,98 milyon
adet olurken, ihracat %4,5 artisla 13,87 milyon adet
dizeyinde gerceklesti.

Ekim ayinda otomobil ve hafif ticari ara¢ satislari da
sirastyla %76,2 ve %77,6 oraninda azaldi. Boylece Ocak-
Ekim doneminde otomotiv pazarindaki daralma %33
dizeyinde gerceklesti.

Vergi indirimleri...

1 Kasim’dan itibaren yil sonuna kadar gecerli olmak Uzere
otomotiv, beyaz esya, mobilya ve konutta KDV ve OTV
indirimlerine gidildi. Beyaz esya sektériinde OTV
yllsonuna kadar sifira indirilirken, mobilyada KDV
%18’ den %8’e dusurildd. 1.600 cc alt motorlu araglarda
gecerli olan OTV 15 puan; ticari araclarda KDV orani ise
%18'den %1'e dusirdildd. Ayrica, Mayis ayinda yapilan
dizenleme ile konut satislarinda %8’e indirilen KDV ile
%3’e dusUrllen tapu harci oranlarinin yilsonuna kadar
gecerli olacag belirtildi.

Kaynak: Datastream, Markit, TUIK

Kasim 2018


https://ekonomi.isbank.com.tr/

Tlrkiye Ekonomisi - Makro Gostergeler

N \ .
TURKIYE $ BANKASI | ekonomi.isbank

Merkezi yonetim bitcgesi 6 milyar TL agik verdi.

Merkezi yonetim bltce agig Eylil ayinda bitce
gelirlerinin olumlu performansiyla gectigimiz yilin ayni
ayina kiyasla %7 daralarak 6 milyar TL dizeyinde
gerceklesti. Bitce gelirleri yillik bazda %27,4 oraninda
artarak 61,1 milyar TL olurken, harcamalar %23,3
oraninda genisleyerek 67 milyar TL diizeyinde gerceklesti.
Faiz disi fazla ise Eylil'de yillik bazda 2,3 milyar TL
genisleyerek 4,3 milyar TL oldu.

Ocak-Eylil doneminde ise bitce performansindaki
kotalesme dikkat cekiyor. Gectigimiz yilin ilk 3 ceyreginde
31,6 milyar TL olan merkezi yonetim butce acigl, bu yilin
ayni déneminde %79,4 oraninda genisleyerek 56,7 milyar
Tl'ye vyikseldi. Borglanma maliyetlerinde yasanan
yukselisin de butce performansina olumsuz yansidigl
gorallyor. Nitekim, 2017 yili ilk 9 ayinda 15 milyar TL
olan faiz disi fazla, bu yilin ayni déneminde 3,7 milyar TL
ile sinirli diizeyde gerceklesti. Bu gelismede ilk 3 ¢eyrekte
faiz harcamalarinda kaydedilen 13,8 milyar TLlik artis
belirleyici oldu.

Merkezi Yonetim Bltgesi

Ocak-Eylul %

2017 2018 Degisim
Harcamalar 488,2 603,5 23,6
Faiz Harcamalari 46,6 60,4 29,7
Faiz Disi Harcamalar 441,6 543,1 23,0
Gelirler 456,6 546,8 19,8
Vergi Gelirleri 385,3 459,4 19,2
Diger Gelirler 71,3 87,5 22,7
Butce Dengesi -31,6 -56,7 79,4
Faiz DisI Denge 15,0 3,7 -75,3

Dis ticaret agigindaki daralma ivme kazand..

Eylal ayinda ihracat hacmi yillik bazda %22,4 artarak 14,5
milyar USD olurken, ithalat hacmi %18,3’lik dustsle 16,3
milyar USD dlzeyinde gerceklesti. Boylece, dis ticaret
acigl bir dnceki yiin ayni dénemine gore %77,1 oraninda
daralarak gerileme egilimini dordinci ayina tasidi. Eyll
2017’de %59,1 olan ihracatin ithalati karsilama orani bu
yilin ayni ayinda %88,5’e ¢ikt.

12 aylik kimdulatif verilere gore aylik bazda dis ticaret
aciginda kaydedilen gerileme egilimi de siriyor. Soz
konusu verilere gére ihracat hacmi Eylll'de aylik bazda
%1,6 ylkselerek 165 milyar USD, ithalat hacmi %1,5
oraninda azalarak 239 milyar USD oldu.

Tuketim mali ithalat yillik bazda %41,2 gerileyerek
distsind Eylul'de altinci ayina tasidi. Son aylardaki
dususle birlikte tiketim mall ithalatinin toplam ithalat
icerisindeki payr %8,5 ile Ocak 2002’den bu yana en
dusuk seviyesine geriledi. Bu dénemde sermaye mali ve
ara mali ithalat sirasiyla %26 ve %13,3 oraninda dusus
kaydederek ekonomik aktiviteye iliskin olumsuz bir tablo
cizdi.

Ticaret Bakanhgl tarafindan agiklanan gegici verilere gore
dis ticaret acigindaki daralma Ekim ayinda hiz kazandi. Bu
dénemde dis ticaret acig yillik bazda %92,8 daraldi. Bu
donemde ihracat %13,1 artarken, ithalat %23,5 oraninda
geriledi.

Dis Ticaret Dengesi (milyar USD)

Ekim A Ocak-Ekim A
2017 2018 (%) 2017 2018 (%)
ihracat 139 15,7 13,1 129,0 1388 7,6
ithalat 21,3 163 -23,5 190,2 1904 0,1
Dig Ticaret Dengesi -7,4 -0,5 -92,8 -61,3 -51,6 -15,7
Karsilama Orani (%) 65,4 96,7 - 67,8 72,9

Agustos’ta cari denge fazla verdi.

Cari islemler hesabi ekonomik aktivitede vyasanan
sogumanin etkisiyle Agustos ayinda 2,6 milyar USD fazla
verdi. Piyasanin cari fazla beklentisi 2,5 milyar USD
civarindaydi. Agustos ayiyla birlikte cari dengedeki
ivilesme egilimi Uglncl ayina tasinirken, dis ticaret
acigindaki  hizlh  daralma ve turizm gelirlerindeki
toparlanmanin bu gelismede etkili oldugu goriliyor. Bu
doénemde dis ticaret acigl yillik bazda %70,5 oraninda
daralirken, parasal olmayan altin ticaretinde Ocak
2017'den bu yana ilk kez fazla verildi. Turizm gelirleri de
Agustos’'ta %11,9 oraninda artarak 4,1 milyar USD oldu.

12 aylik kimulatif cari agik Agustos’ta 51,1 milyar USD ile
2017 sonundan bu yana en dusik seviyesine indi. Net
enerji hari¢ cari acik da 13,1 milyar USD ile Kasim
2017'den bu yana en duslk dizeye geriledi.

Cari Islemler Dengesi
(12 aylik kiimlatif, milyar USD)
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Agustos’'ta resmi rezervler 8,1 milyar USD azalarak
odemeler dengesinin finansman tarafinda o6ne cikt.
Ocak-Agustos doneminde ilgili kalemde yasanan disUs
13,4 milyar USD’ye ulasti. Net hata noksan kaleminde de
onemli sermaye girisi gozlendi. Bu kalemde kaydedilen
sermaye girisi Agustos’ta 3,7 milyar USD, Ocak-Agustos
doéneminde 15,1 milyar USD oldu. Bdylece, yilin ilk 8
ayinda olusan 30,6 milyar USD’lik cari agigin %93,30
(28,5 milyar USD) rezerv varliklar ve net hata noksan
araciligiyla finanse edilmis oldu.

Kaynak: TUIK, Datastream, TCMB, Ticaret Bakanligi
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Ekim’de enflasyon beklentilerin Gzerinde...

TUFE, Ekim ayinda aylik bazda %2,67 oraninda yiikselerek
piyasa beklentilerinin tizerinde artis kaydetti. Yurt ici UFE
(Yi-UFE) de aylk bazda %0,91 oraninda artarak 2018’in
en yavas aylik artisini kaydetti. Yillik TUFE enflasyonunun
Ekim ayinda ylkselis egilimini korumakla birlikte ivme
kaybettigi goruliyor. Bu donemde vyillik enflasyon %25,24
ile 2003 bazli serinin yeni en vyuksek dizeyinde
gerceklesirken, Yi-UFE’de yillik artis (%45,01) 2018’de ilk
kez bir dnceki aya gore sinirli da olsa dusis kaydetti.

Ekim TUFE Yurt i¢i UFE

(degisim %) 2017 2018 2017 2018
Aylik 2,08 2,67 1,71 0,91
Yilsonuna Gore 9,52 22,56 11,66 40,22
Yillik 11,90 25,24 17,28 45,01
Yillik Ortalama 10,37 14,90 14,47 23,73

Ekim ayinda ulastirma grubu haricindeki tim  ana
harcama gruplarinda fiyatlar artis kaydetti. Mevsimsel
faktorlerin  etkisiyle fiyatlarin aylik bazda %12,74
yukseldigi giyim ve ayakkabi grubu Ekim ayi enflasyonuna
80 baz puan ile en ylksek katkiyr verdi. Kiresel egilimin
aksine yurt icinde fiyatlarin yukselis trendi sergiledigi gida
grubu, enflasyon Uzerinde yukari yonli baski yaratiyor.
Nitekim, gida ve alkolsiz icecekler grubu 75 baz puan ile
aylik enflasyona en yiksek ikinci katkiyr verirken, yillik
enflasyonu 661 baz puan yukari ¢ekiyor.

Gida Fiyatlan ve TUFE
(yillik, %)

Kiresel Gida Enflasyonu
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TCMB tarafindan yakindan takip edilen B ve C cekirdek
enflasyon gostergelerindeki bozulma Ekim ayinda ivme
kaybetmekle birlikte devam etti. B ve C endekslerindeki
yillik artiglar sirasiyla %24,37 ve %24,34 seviyesinde
gerceklesti.

Ekim ayi enflasyonu giyim ve gida fiyatlarindaki giicla
artislarin  etkisiyle piyasa beklentilerinin  Uzerinde
gerceklesti. TL'deki degerlenmenin vyani sira vergi
indirimlerinin etkilerinin Kasim ayinda enflasyon Uzerinde
etkili olmasini bekliyoruz. Bozulmanin halen strdigu
cekirdek enflasyon gostergelerinin seyri ve son donemde
enflasyonla miucadele kapsaminda alinan kararlarin
beklentiler Uzerindeki etkisi enflasyon trendi acisindan
onem arz ediyor.

Kaynak: Datastream, TCMB, Reuters
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28.Eyl  31.Eki Degisim
5-Y CDS Primi (baz puan) 372 385 13bp A
2-Y Gosterge Tahvil Faizi 25,82% 24,42% -140bp V¥
BIST-100 99.957 90.201 -9,8% V
USD/TL 6,0550 55793 -7,9% V
EUR/TL 7,0251  6,3144 -10,1% V
Doviz Sepeti* 6,5401 59469 -9,1% V

(*) (0,5 USD/TL + 0,5 EUR/TL)

Uluslararasi iliskilerdeki

destekledi.

ivilesme yurt ici piyasalari

Son doénemde ABD ve Cin arasindaki ticaret savasi
geriliminin artacagl endisesi, IMF'nin kuresel blylime
tahminlerini iki yili askin bir stredir ilk kez asagl yonla
revize etmesi, Trump’in Fed’e yonelik elestirileri ve
ABD’de bazi sirketlerinin bilancolarinin  beklentileri
karsilayamamasi kiresel piyasalari Ekim ayinda baski
altinda birakt. Klresel piyasalardaki olumsuz havanin
yansimalari yurt ici piyasalarda zaman zaman hissedilse
de ABD ile iliskilerdeki duzelme isaretleri yurt ici
piyasalari destekledi.

BIST-100 endeksi...

BIST-100 endeksi, Ekim ayinin ortasina kadar izledigi
dalgali seyrin ardindan ayin ikinci vyarisinda kuresel
piyasalardaki satis dalgasina paralel olarak hizli geriledi.
Eylul sonuna gore %9,8 disen endeks 31 Ekim itibariyla
glni 90.201 seviyesinden kapatt.

Eylul ayinda hizli gerileyen Turkiye'nin 5 yilik CDS
primleri Ekim ayinin ilk glnlerinde beklentilerin oldukga
Uzerinde gercgeklesen Eylul enflasyon verisinin ardindan
yurt ici piyasalara yonelik risk algisindaki bozulma
paralelinde yiikseldi. izleyen giinlerde CDS primleri bir
miktar gerileyerek 31 Ekim’de 385 baz puana indi.

CDS ve BIST-100 E ndeksi

15 BIST-100 (bin puan) —— 5 Yillik CDS (sag eksen) 650
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Hazine’nin eurobond ihracina gliclii talep...

Ekim aymnin ilk yarisinda Onceki aylara kiyasla ivme
kaybetmekle birlikte artmaya devam eden ve 10 Ekim’de
%27’e kadar yikselen 2 yil vadeli gosterge tahvilin bilegik
faizi, izleyen glnlerde gerilemeye baslayarak 31 Ekim
itibariyla %24,42 oldu. Boylece, Eylll sonuna kiyasla ilgili
tahvil getirisindeki dusids 140 baz puana ulastli. Hazine
Mustesarligi ay ortasinda uluslararasi  sermaye

piyasalarinda 2 milyar USD tutarinda 5 vyil vadeli
eurobond ihraci gercgeklestirdi. Tahvil ihracina tutarin 3
katindan fazla talep gelmesi yurt ici piyasalara yonelik risk
algisini olumlu yonde etkiledi.

TL' de hizli toparlanma...

Eylil ayinda TCMB’nin glcli faiz artinmi ve piyasa
beklentilerini buylk 6lctide karsilayan Yeni Ekonomi
Programi TL'nin degerlenme egilimi sergilemesini
saglamisti. Ekim ayinda Rahip Brunson’in durusmasinin
ardindan Turkiye ile ABD arasindaki iliskilerin iyilesme
kaydetmesi ve Hazine'nin yurt disi bor¢lanmasina giicli
talep gelmesi de TL'nin glglU seyrini sirdirmesinde etkili
oldu. 31 Ekim itibariyla USD/TL ve EUR/TL Eylul sonuna
kiyasla sirasiyla %7,9 ve %10,1 oraninda geriledi.

Doviz Kurlari

76 USD/TL

71 EUR/TL

6,6 Doviz Sepeti

6,1

5,6

5,1

4,6

41

3,6
Sub.18 Nis.18 Haz.18

Agu.18 Eki.18

TCMB para politikasinda degisiklige gitmedi.

TCMB, 25 Ekim’de gerceklestirdigi toplantisinda, politika
faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oraninda
degisiklige gitmeyerek %24’te tuttu. Toplanti sonrasl
yayimlanan notta, son aciklanan verilerin ekonomideki
dengelenme  egiliminin  belirginlestigini  gosterdigi
belirtildi. TCMB, yurt ici talep kosullarindaki zayiflamanin
enflasyon  gdérinimdindeki  bozulmayl  bir  miktar
sinirlamasina karsin fiyatlama davranislarina dair yukari
yonli risklerin devam ettigini vurguladi. Siki parasal
durusun korunacagini ifade eden TCMB, ihtiyac¢ halinde
ek parasal sikilastirma yapilabilecegi vurgusunu yineledi.

TCMB’nin 2018 yil sonu enflasyon ongorasu %23,5...

31 Ekim’de yayimlanan yilin son Enflasyon Raporu’nda
TCMB, 2018 yil sonuna iliskin enflasyon tahminini bir
Onceki raporuna kiyasla 10,1 puanlik artisla %13,4’ten
%23,5"e yikseltti. Glncellemenin blyUk 6lctide Tirk lirasi
cinsinden ithalat fiyatlarindaki artistan kaynaklandigi
belirtildi. Fiyatlama davranislarindaki bozulma ve gida
enflasyonu varsayimindaki degisiklik de bu revizyonda
etkili oldu. TCMB, enflasyonun 2019°da %15,2’ye,
2020'de ise %9,3’e geriledikten sonra orta vadede %5
dizeyinde istikrar kazanacagini dngoériyor. TCMB Baskani
Cetinkaya, riskler dikkate alindiginda para politikasi
durusunun temkinli olmak zorunda oldugunu belirtti.
Cetinkaya, mevcut sartlarin siki para politikasi durusunun
uzun slre korunmasini gerektirdiginin altini gizdi.

Kaynak: Datastream, Reuters, Borsa istanbul, TCMB
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Mevduat hacmi 2.218 milyar TL oldu.

BDDK Haftalk Bulten verilerine gore, 26 Ekim itibariyla
mevduat hacmi 2017 sonuna kiyasla %23,1 oraninda
genisleyerek 2.218 milyar TL oldu. Kur etkisinden
arindirildiginda ise mevduat artisi %2,7 dizeyinde
gerceklesiyor. Bu donemde TP mevduat hacmi %11,3
oraninda genisleyerek 1.088 milyar TL'ye ¢ikti. USD
bazinda YP mevduat hacmindeki disus ise hafif ivme
kaybetmekle birlikte devam etti. S6z konusu kalemdeki
gerileme 26 Ekim itibariyla yilsonuna kiyasla %7,5 oldu.

Mevduat Hacmi
(2017 sonuna gore % degisim)
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Bir onceki yilin ayni dénemi ile kiyaslandiginda mevduat
hacmindeki artisin TL'deki degerlenmenin de etkisiyle
ivme kaybettigi goriliyor. Agustos sonunda %40’lara
ulagsan artig hizi 26 Ekim itibariyla %23,7 seviyesinde
gerceklesti. TP mevduat hacmi vyillik bazda %10,5
oraninda artis kaydederken, USD bazinda YP mevduati
%5,5 oraninda daraldi.

Yillik kredi hacmindeki artis ivme kaybediyor.

Toplam kredi hacmi 26 Ekim itibariyla yilsonuna gore
%19,5 oraninda genisleyerek 2.550 milyar TL oldu. Bu
donemde, TP krediler %5,0 genisleyerek 1.503 milyar TL
dizeyine ¢ikarken, USD bazinda YP krediler %0,4 artarak
187 milyar USD oldu. Yillik bazda incelendiginde kredi
hacmi artisi 26 Ekim itibariyla %22,4 dizeyinde
bulunuyor. Bu dénemde kur etkisinden arindiriimis kredi
hacmi artisl ise %6,1 oldu.

Kredi Hacmi
(yilik % degisim)
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Tasit kredilerindeki daralma hiz kazandi.

Otomotiv  pazarindaki  daralmaya  paralel tasit
kredilerindeki dUsusler sariyor. Tasit kredileri 26 Ekim
haftasinda gecen yilin ayni doénemine kiyasla %6,3

oraninda daraldi. Bu doénemde konut ve ihtiyag
kredilerindeki ivme kaybinin da strdiGgi gorillyor. S6z
konusu kalemlerdeki yillik artis hizi sirasiyla %3,0 ve %7,8
dizeyinde gerceklesti.
Tuaketici Kredileri
(yillik % degisim)
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Takipteki alacaklar orani hizli yiikseldi.

Agustos sonundan bu yana yukselme egilimi sergileyen
takipteki alacaklar orani 26 Ekim haftasinda %3,40 ile
Subat 2011'den bu yana en yiksek seviyesine ¢iktl. Ayni
tarih itibariyla takipteki alacaklar orani bireysel kredilerde
%3,50, ticari kredilerde %3,48 olarak kaydedildi.

Takipteki Alacaklar Orani
(%)
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Yabanci para net genel pozisyonu...

Yabanci para net genel pozisyonu 26 Ekim itibariyla
bilanco i¢i kalemlerde (-)29.367 milyon USD, bilango
disinda ise (+)31.681 milyon USD oldu. Boylece,
bankacilik sektérli yabanci para net genel pozisyonu
(+)2.314 milyon USD dizeyinde gerceklesti.

Yabanci Para Genel Pozisyonu

) (milyar USD) 4

60 3

0 \_/_/—/-’\\/\,_AA_\M ,

20 1
O I T || T T T T T O

Net Pozisyon (sag eksen) H }

-20 Bilangoici

40 Bilango Digl )

-60 3
Eki.17 Oca.18 Nis.18 Tem.18 Eki.18

Kaynak: BDDK Haftalik Bilten
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Ticaret savasl endiseleri, sikilasan finansal kosullar ve
artan jeopolitik riskler 2017’de genele yayilan glcli bir
performans sergileyen kiresel ekonomik aktivite
Uzerinde baski yaratmaya devam ediyor. IMF'nin son
Dinya Ekonomik  Gorinim  raporunda blylme
tahminlerini asagl yonlu revize etmesiyle glindemde Ust
siralara ylkselen sdz konusu endiseler Euro Alani ve
Cin’de aciklanan son GSYH ve imalat PMI verileri ile
derinlesti. ABD ekonomisinde ise glg¢li performansin
devam ettigi gorillyor. Blyimeye iliskin kaygilar ve Cin
ile ABD arasindaki ticaret savasinin daha da
derinlesebilecegi yonindeki endiseler Ekim ayinda
kiresel hisse senedi piyasalarinda da baski yaratti.

Son aylarda gelismis Ulke merkez bankalarinin
toplantilarinda sdrpriz bir karar alinmazken, énimuzdeki
doéneme iliskin beklentiler yakindan takip ediliyor. Fed’in
yilin doérdlnci faiz artinmini Aralik ayindaki toplantisinda
yapmasi beklenirken, Trump’in ABD’deki siyasi gelenegin
aksine Fed’in kararlarina yonelttigi elestirilerin ABD dolari
Gzerinde bir miktar baski yarattigi gozleniyor. Daha 6nce
yaptigl degerlendirmelere paralel olarak Ekim’de varlk
alimlarini azaltan ECB’nin ise gelecek yilin ikinci yarisinda
faiz artirmasi piyasalar tarafindan olasi goruliyor. ECB,
Mart 2015’te basladigl varlik alim programini planladigi
Uzere bu Aralik’ta sona erdirecek.

TCMB'nin ongoruleri asan faiz artisi ve Yeni Ekonomi
Programi’'nin  piyasa beklentilerini  blylk olclde
karsilamasi Eylul ayi icerisinde TLU'nin deger kazanma
egilimi sergilemesine imkan saglamisti. Ekim ayinda
uluslararasi diplomatik iliskilerde iyilesme kaydedilmesi,
Hazine’nin eurobond ihracini basariyla tamamlamasi ve
Turkiye’nin  iran  yaptinrmlarindan  muaf tutulacag
yonlndeki haberlerle birlikte TL'deki bu egilim glgclendi.

Yurt ici finansal piyasalar normallesme yoninde hareket
ederken, iktisadi faaliyet de soguma sinyalleri vermeye
devam ediyor. Agustos’ta mevsim ve takvim etkisinden
arindirilmis sanayi Uretiminde kaydedilen gerileme ve
imalat PMI verisinin seyri ekonomideki ivme kaybinin
belirginlestigine isaret ediyor. Cari dengenin aylik bazda
fazla vermesi de bu gelismenin bir sonucu olarak
karsimiza cikiyor. Ote yandan, “Enflasyonla Topyekiln
Mucadele Programi”’nin Ekim ayi enflasyonu Gzerindeki
etkilerinin  sinirll oldugu goralda. Tark lirasindaki
degerlenmenin ve son vergi indirimlerinin etkilerinin
Kasim ayi enflasyonuna yansimasini bekliyoruz. Cekirdek
enflasyon gostergelerinde ivme kaybetmekle birlikte
devam eden bozulma ise enflasyonun yurt ici piyasalarin
en 6nemli gindem maddesi olmaya devam edecegine
isaret ediyor.

Tahminlerimiz (%) 2018 2019
Blyime 3,0 1,5
Cari A¢ik/GSYH 4,8 2,9
Enflasyon (yilsonu) 25,0 16,0

(G) Gergeklesme
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Blylime
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Kaynak: Datastream, TCMB, TUIK
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Enflasyon Gostergeleri
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Kaynak: BIST, Datastream, Reuters, TCMB, TUIK
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Turkiye Ekonomisi - Makroekonomik Gostergeler

Blylime 2013 2014 2015 2016 2017 18-C1 18-C2 18-C3
GSYH (milyar USD) 950 935 862 863 851 207 204
GSYH (milyar TL) 1.810 2.045 2.339 2.609 3.107 788 884
Blytume Orani (%) 8,5 5,2 6,1 3,2 7,4 7,3 5,2
Enflasyon (%) Agu.18 Eyl.18 Eki.18
TUFE (yillik) 7,40 8,17 8,81 8,53 11,92 17,90 24,52 25,24
Yurt ici UFE (yillik) 6,97 6,36 5,71 9,94 15,47 32,13 46,15 45,01
Mevsimsellikten Arindiriimis isgiicii Piyasasi Verileri May.18 Haz.18 Tem.18
issizlik Orani (%) 9,1 10,3 10,2 12,0 9,9 10,6 10,9 11,0
i§chUne Katilim Orani (%) 48,5 51,0 51,7 52,4 53,1 53,0 53,2 53,2
Doviz Kurlar Agu.18 Eyl.18 Eki.18
TUFE Bazl Reel Efektif Doviz Kuru 100,6 105,4 98,1 92,3 85,2 64,9 61,5 69,0
USD/TL 2,1485 2,3378 2,9189 3,5176 3,7916 6,6223 6,0073 5,6033
EUR/TL 2,9605 2,8288 3,1708 3,7102 4,5530 7,7050 6,9775 6,3488
Déviz Sepeti (0,5*EUR+0,5*USD) 2,5545 2,5833 3,0448 3,6139 4,1723 7,1636 6,4924 5,9761
Dig Ticaret Dengesim (milyar USD) Tem.18  Agu.18 Eyl.18
ihracat 151,8 157,6 143,8 142,5 157,0 163,2 162,3 165,0
ithalat 251,7 242,2 207,2 198,6 233,8 247,0 242,7 239,0
Dig Ticaret Dengesi -99,9 -84,6 -63,4 -56,1 -76,8 -83,8 -80,3 -74,0
Karsilama Orani (%) 60,3 65,1 69,4 71,8 67,1 66,1 66,9 69,0
Odemeler Dengesi(” (milyar USD) Haz.18 Tem.18 Agu.18
Cari islemler Dengesi -63,6 -43,6 -32,1 -33,1 -47,5 -57,6 -54,6 -51,1
Finans Hesabi -62,7 -42,6 -22,4 -22,1 -46,7 -42,4 -36,7 -31,1
Dogrudan Yatirimlar (net) -9,9 -6,1 -12,9 -10,2 -8,3 -7,8 -7,4 -7,4
Portféy Yatirmlari (net) -24,0 -20,2 15,7 -6,3 -24,5 -6,9 -6,1 -2,0
Diger Yatirimlar (net) -38,7 -15,9 -13,3 -6,5 -5,7 -14,2 -14,5 -1,5
Rezerv Varliklar (net) 9,9 -0,5 -11,8 0,8 -8,2 -13,6 -8,7 -20,2
Net Hata ve Noksan 1,0 1,1 9,8 11,0 0,7 15,1 17,9 20,0
Cari islemler Agig1/GSYH (%) -6,7 -4,7 -3,7 -3,8 -5,6 - - -
Bitge Gergeklesmeleri(z)(3) (milyar TL) Tem.18  Agu.18 Eyl.18
Harcamalar 408,2 448,8 506,3 584,1 678,3 460,4 536,5 603,5
Faiz Harcamalari 50,0 49,9 53,0 50,2 56,7 42,0 50,2 60,4
Faiz Disl Harcamalar 358,2 398,8 453,3 533,8 621,6 418,5 486,3 543,1
Gelirler 389,7 425,4 482,8 554,1 630,5 415,4 485,7 546,8
Vergi Gelirleri 326,2 352,5 407,8 459,0 536,6 349,2 410,1 459,4
Blitce Dengesi -18,5 -23,4 -23,5 -29,9 -47,8 -45,0 -50,8 -56,7
Faiz Dig1 Denge 31,4 26,5 29,5 20,3 8,9 -3,0 -0,6 3,7
Blitge Dengesi/GSYH (%) -1,0 -11 -1,0 -11 -1,5 - - -
Merkezi Yonetim Toplam Borg Stoku (milyar TL) Tem.18  Agu.18 Eyl.18
ic Borg Stoku 403,0 414,6 440,1 468,6 5354 571,3 579,4 587,0
Dis Borg Stoku 183,2 197,9 238,1 291,3 341,0 438,3 574,1 534,2
Toplam Borg Stoku 586,2 612,5 678,2 760,0 876,5 1009,6 1.153,5 1.121,2

(1) 12 ayhk kimalatif
(2) Yilbagindan itibaren kiimulatif
(3) Veriler Merkezi Yonetim Butgesi'ne goredir.

Kaynak: Datastream, Hazine ve Maliye Bakanligi, Reuters, TCMB, TUIK

12


https://ekonomi.isbank.com.tr/

Tlrkiye Ekonomisi - Bankacilik Genel Gérinimii

.
. \ .
TURKIYE $ BANKASI ‘ ekonomi.isbank

BDDK Tarafindan Agiklanan Aylik Bilten Verilerine Gore Bankacilik Sektori

(milyar TL) 2013 2014 2015 2016 2017 Agu.18 Eyl.18 Degisim'¥
AKTIF TOPLAMI 1.732 1.994 2.357 2.731 3.258 4.490 4.211 29,3
Krediler 1.047 1.241 1.485 1.734 2.098 2.703 2.588 23,3
TP Krediler 753 881 1.013 1.131 1.414 1.508 1.492 5,5
Pay (%) 71,9 71,0 68,2 65,2 67,4 55,8 57,7 -
YP Krediler 295 360 472 603 684 1.195 1.096 60,2
Pay (%) 28,1 29,0 31,8 34,8 32,6 44,2 42,3 -
Takipteki Alacaklar (brit) 29,6 36,4 47,5 58,2 64,0 79,5 86,2 34,7
Takipteki Alacaklar Orani (%) 2,8 2,9 3,1 3,2 3,0 2,9 3,2 -
Menkul Degerler 287 302 330 352 402 481 489 21,9
PASIF TOPLAMI 1.732 1.994 2.357 2.731 3.258 4.490 4.211 29,3
Mevduat 946 1.053 1.245 1.454 1.711 2.226 2.137 24,9
TP Mevduat 594 661 715 845 955 1.035 1.035 8,4
Pay (%) 62,8 62,8 57,4 58,1 55,8 46,5 48,4 -
YP Mevduat 352 391 530 609 756 1.191 1.102 45,6
Pay (%) 37,2 37,2 42,6 41,9 44,2 53,5 51,6 -
ihrag Edilen Menkul Kiymetler 61 89 98 116 145 225 205 40,7
Bankalara Borglar 254 293 361 418 475 780 686 44,4
Repodan Saglanan Fonlar 119 137 157 138 99 212 144 46,1
OZKAYNAKLAR TOPLAMI 194 232 262 300 359 396 409 13,9
Net Donem Kéri/Zarari 24,7 24,6 26,1 37,5 49,1 38,0 42,2 -
RASYOLAR (%)
Krediler/GSYH 57,9 60,7 63,5 66,5 67,6
Krediler/Aktifler 60,5 62,2 63,0 63,5 64,4 60,2 61,5 -
Menkul Kiymet/Aktifler 16,6 15,2 14,0 12,9 12,3 10,7 11,6 -
Mevduat/Pasifler 54,6 52,8 52,8 53,2 52,5 49,6 50,7 -
Krediler/Mevduat 110,7 117,9 119,2 119,3 122,6 121,4 121,1 -
Sermaye Yeterliligi 15,3 16,3 15,6 15,6 16,9 17,3 18,1 -

(1) Yilsonuna gore % degisim

BUtun yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Kaynak: BDDK, TUIK

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan glvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlan-
mistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen
gorls ve degerlendirmeler, hichir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleri-
dir. Turkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir.
Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle

dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Turkiye Is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor izerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitila-

maz veya yayimlanamaz. Tum haklarimiz saklidir.
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