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> Emtia fiyatlari 2018’in ilk 5 ayinda glg¢ll bir seyir izledi. Emtia genel endeksi 2017 sonuna gore %15,1 artti.
Cogu emtiada gorllen fiyat artislarina hem arz hem de talep kaynakl faktorler katkida bulundu.
Oniimizdeki dénemde kiresel ticaretin ve ekonomik aktivitenin seyrinin emtia fiyatlarini desteklemeye
devam edecegini 6ngoriyoruz. Diger yandan ticaret savaslari ile ilgili gelismeler, arz yonli ve jeopolitik

riskler piyasalar tarafindan yakindan takip edilecek.

> 2017'nin son ceyreginde kuvvetlenen talebe bagli olarak artisa gecen enerji fiyatlari 2018 yilinda da
jeopolitik risklerin katkisiyla yikselisini strdiriyor. 2018'nin kalan kisminda arz yonli gelismeler fiyatlar

Uzerinde etkili olmaya devam edecek.

> Kiresel ekonominin gérinimundeki iyimserlik paralelinde 2018 yili boyunca enddistriyel metal fiyatlarinda
yiksek seyrin devami dngoriltyor. Degerli metallerde ise yatirim amacli talebin azalmasiyla fiyatlarin baski
altinda kalacagl tahmin ediliyor. Tarim UrUnleri fiyatlarinda 2018 yilinin ilk 5 ayinda rekolte distklGga
nedeniyle yasanan tlimli artislarin yilin geri kalaninda korunmasi bekleniyor.

Emtia Fiyat Endeksleri
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Enerji

> 2018 yilinin ilk 5 ayinda enerji fiyatlari ham petrol ve
dogalgaz énderliginde %20,9 artti. Kiiresel talebin yani
sira arz tarafinda OPEC’in tretim kisintisinin gelecegdi
ve ABD’de kaya petrolii verimliligi yakindan takip
ediliyor.

> OPEC ve Rusya basta olmak lizere petrol (reticisi
tlkelerin tretim kisintisini  derinlestirme yéniinde
atabilecekleri  yeni
ugratabilecek jeopolitik riskler enerji fiyatlari tzerinde
yukari yénlii baski olusturuyor.

adimlar  ve arzi  kesintiye

Ham petrol fiyatlari 2017 ikinci yarisinda basladigl
yikselisini 2018’de de giclu tiketim destegi ile devam
ettirerek 2018’in ilk 5 ayinda yil sonuna gore %20 arth.
Fiyatlardaki artista Ortadogu’da artan jeopolitik riskler
(ABD yaptirimlari, iran-Suudi Arabistan gerilimi, Suriye ve
Yemen'deki gelismeler), OPEC Uretim kisintisinin devami
beklentisi ve Venezlella’daki Gretim kayiplari etkili oldu.
Yilin ikinci yarisinda petrol fiyatlarinin seyrinde jeopolitik
gelismelerin yani sira kiresel ekonomik aktivitenin seyri
etkili olmaya devam edecek.

2018'in ilk 5 ayinda dogalgaz ve kémur fiyatlari ise petrol
fiyatlarina kiyasla daha sinirli ve sirasiyla %9,6 ve %3,3
oraninda artti. Dogalgaz fiyatlarinin 2018’in geri kalan
kisminda enerji fiyatlarindaki genel egilime paralel bir
miktar gerilemesi bekleniyor. Kémur fiyatlarinin 2018 ve
izleyen vyillarda arz fazlasi ve tiketimi azaltici dnlemler
paralelinde gerileyecegi 6ngoriliyor.

Enerji Fiyatlar
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> Metal fiyatlari ylikselisine devam ediyor. Cin’de

yavaslayan talep ve ticaret savaslari endiseleri ile
diisen fiyatlar,
yaptirimi haberleri ile tekrar ylikselise gecti.

Rus madencilik  sirketlerine ABD

> Metal fiyatlar, 2018’in geri kalaninda ABD-AB-Cin

(*)Brent, WTI ve Dubai petrolleri spot fiyatlari ortalamasidir.

ticaret gériismeleri, jeopolitik gelismeler, Cin talebi,
arz ve talep kaynakli sikintilar ile stok seviyelerine
iliskin veri akisindan etkilenecek. Metal fiyatlarinda bir
miktar gerileme yasansa da 2018 yili fiyatlarinin 2017
ortalamalarinin lzerinde gerceklesmesi bekleniyor.

Bakir fiyatlari glclu talep ve arz endiseleri ile 2017 yilinda
%26,7 oraninda artmisti. 2018 yilinda bakir ek Uretim
kapasitesinin (Sili, Peru, Kazakistan) devreye girmesi
beklentisi ile bakir arz ve talebi daha dengeli bir
gbrinime isaret ediyor. En blyUlk Uretici Glkelerdeki (Sili
ve Peru) toplu sozlesme gorismelerinde gerceklesen
anlasmalar da fiyatlar Gzerindeki yukari yonli riskleri
sinirlandiriyor.

Bakir Fiyati ve Metal Endeksi

100 —— Metal Endeksi (2010=100) 8.000
Bakir Fiyati (USD/ton, sag ekse

7.000

80
6.000

60
5.000
40 4.000

2014 2015 2016 2017 2018

Demir cevheri fiyatlari Cin gelik endUstrisinin artan talebi
dogrultusunda 2018 yilina hizli bir artis ile girmisti. Fakat
fiyatlar Mart ayindan itibaren Cin’de zayiflayan talep ve
ticaret savaslari endiseleri ile 2018’in ilk 5 ayinda 2017
sonuna gore %8,5 geriledi. Demir cevheri fiyatlarinin
onimizdeki dénemde de azalan talep nedeniyle baski
altinda kalmaya devam edecegi 6ngoruliyor.

Demir Cevheri Fiyati ve Metal Endeksi
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Aliminyum fiyatlari, 2018 Ocak ayinda glgli talep ve
Cin’in Uretim kapasitesini daraltma karariyla hizl bir artis
gerceklestirdi. Mart ayinda ise ABD tarafindan ithalata
vergi konulmasina ragmen artan Uretim ve stoklar
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nedeniyle hizla geriledi. Yakin zamanda Rus Rusal
sirketine ABD vyaptirrmi haberleri ile sert bir sekilde
yUkselen aliminyum fiyatlarinin 6nimuzdeki dénemde
de ticaret savaslari ile ilgili haber akisina bagl olarak
volatil hareketlerine devam etmesi bekleniyor.

Degerli Metaller

> Glvenli yatinm araci olarak degerlendirilen degerli
metaller 2018 yilinda da kiiresel ekonomik aktiviteye
ve jeopolitik gelismelere paralel bir seyir izliyor.

Altin fiyatlari, 2018 yilinin ilk 5 ayinda finans piyasalarinda
artan  volatiliteden, boyutta  enflasyon
beklentilerinin glclenmesinden ve jeopolitik
gelismelerden etkilenerek %3,1 artti. Altin fiyatlarinda
2018 yilinin ikinci yarisinda genel olarak yatay bir seyir
ongoraliyor.

kiresel

GiUmus fiyatlari 2018’in ilk 5 ayinda %2 artti. Fotovoltaik
glnes paneli imalati ve elektronik Grdnler igin gimus
talebi glclu seyretse de vyeni teknoloji ve ikame
malzemeler nedeniyle bu talebin de orta vadede
azalmasi 6ngoraltyor.

Degerli Metal Fiyatlari
(USD/troy ons)
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Tarim

> Giney Amerika’daki olumsuz hava kosullari, Kuzey
Amerika ekili tarim alanlarindaki azalis ve kuraklik
beklentileri tarim emtia fiyatlarinin artmasina neden
oldu. Oniimiizdeki dénemde tarim emtia fiyatlar
lizerinde yukari  yénli
kosullarinin da etkisiyle bir miktar ivme kaybetmesi
bekleniyor .

risklerin  olumlu  mevsim

2017'de villik bazda %2,9 oraninda gerileyen misir
fiyatlari rekoltenin disecegine yonelik endiseler ile
2018’in ilk 5 ayinda 2017 sonuna kiyasla %20,2 yukseldi.
2018’'in kalan doneminde ise misir fiyatlarinin yeterli
seviyedeki nedeniyle yatay seyredecegi
ongoruliyor.

stoklar

Bugday fiyatlari rekolteye yonelik endiseler ile yilin ilk 5
ayinda 2017 yilinin sonuna gore %16,2 artis kaydetti. Son
30 vyilin zirvesinde seyreden kuresel stoklar bugday
fiyatinda 6numuzdeki donemde yukari yonli riskleri
sinirlandiriyor.  Ulkemizde de bahar yagmurlarinin erken
bitmesi nedeniyle hububat hasadi erken basladi. Bu
nedenle Tirkiye'de 2018 yili bugday rekoltesinin 2017’de
kaydedilen tarihi rekor Uretimin altinda gergeklesmesi
bekleniyor.

Baslica Tahil Fiyatlari
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Kahve fiyatlari 2017 yilinda oldugu gibi 2018 yilinda da
glcli rekolte nedeniyle zayif seyretmeye devam ediyor.
Beklenilenin aksine La Nifia iklim kosullari Uretimi
olumsuz etkilemedi. Cay fiyatlari da olumlu hava kosullari
nedeniyle artan rekolte ile %2,7 oraninda geriledi. Diger
yandan, Bati Afrika’daki dustk rekolte sonucu yilin ilk 4
ayinda kakao fiyatlari 2018 yilinin ilk 5 ayinda 2017
sonuna gore %38,7 oraninda artt. 2018 yilinin ikinci

varisinda kakao fiyatlarinin  bir miktar gerilemesi
bekleniyor.
Cay, Kahve ve Kakao Fiyatlar
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nedeniyle 2018 yil yenilebilir yag Gretiminde, 2017 yilinin
rekor seviyelerinin tekrarlanmasi bekleniyor. Hayvan
yemi icin dnemli bir girdi olan soya ve soya kispesinde
Arjantin’deki olumsuz hava kosullari ve talebin etkisiyle
yihn ilk 5 ayinda 2017 sonuna gore sirasiyla %8 ve %
24,7’lik fiyat artislari gerceklesirken; soya yagl, palm ve

Kaynak: Diinya Bankasi

Haziran 2018


https://ekonomi.isbank.com.tr/

Y .
TURKIYE $ BANKASI | ekonomi.isbank
Emtia Piyasasindaki Son Gelismeler ve Beklentiler

hindistancevizi yagi fiyatlarinda ise ayni donemde yeterli
miktarda arz nedeniyle gerileme yasandi. Onimizdeki
donemde de bugday ve misira kiyasla soya Uretiminin ve
fiyatlarinin glcli seyretmeye devam etmesi bekleniyor.

Soya Fiyati ve Tahil Endeksi
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Kirmizi et fiyatlari glicli kiresel talep sonucu 2017 yilinda
bir 6nceki yila gbére %7,6 artis kaydetmisti. Fiyatlar
2018'in ilk 5 ayinda yatay bir seyir izlerken ylksek
fiyatlarin hayvan kesimini tetiklemesi sonucu 6nimuzdeki
doénemde Uretimin olumsuz etkilenebilecegi kaydediliyor.
Bu durum, 2018 yili fiyatlarinin  mevcut yuksek
seviyelerde olusacagl tahminlerini kuvvetlendiriyor.

Pamuk fiyatlari en buylk Uretici Hindistan’dan gelen
rekolte gerilemesi haberleri ile 2018’in ilk 5 ayinda 2017
sonuna gore %10,6 artt. Kiresel ekonomik aktivitedeki
olumlu seyrin fiyatlart yilin  ikinci vyarisinda da
desteklemesi bekleniyor.

Pamuk Fiyati ve Tarimsal Hammadde
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(*) Brent, WTI ve Dubai petrolleri spot fiyatlari ortalamasidir.

Emtia Fiyatlan
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Emtia Fiyatlan

Enerji
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(*) Brent, WTI ve Dubai petrolleri spot fiyatlari ortalamasidir.
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Emtia Fiyatlan
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Emtia Fiyatlan
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Emtia Endeksleri ve Fiyatlari: Gergeklesme ve Tahminler

Gergeklesme Tahmin
2000 2015 2016 2017 2018 2020 2025
Genel Endeks 40,9 71,3 64,5 74,2 84,0 84,1 87,7
Enerji 394 649 550 680 81,5 81,3 845
Enerji-Disl 451 816 795 839 87,3 831 933
Tarim 48,9 87,9 87,7 87,2 89,2 91,6 97,9
Metal 382 669 63,0 782 84,9 82,0 84,2
Degerli Madenler 23,5 90,6 97,5 97,8 100,6 98,3 92,9

Fiyatlar

Enerji
Ham Petrol* USD/varil 28,2 50,8 42,8 52,8 65,0 65,4 67,7
Komur USD/ton 26,3 57,5 65,9 88,4 85,0 65,0 62,4
Dogalgaz (Avrupa) USD/milyon btu 3,90 7,26 4,56 5,65 6,50 6,70 7,30
Tarim
Kakao USD/kg 0,91 3,14 2,89 2,03 2,20 2,32 2,64
Kahve (Arabica) USD/kg 1,92 353 361 332 325 327 334
Gay USD/kg 1,88 2,71 2,64 3,10 3,05 3,07 3,14
Soya Yagl USD/ton 338 757 809 846 857 879 938
Misir USD/ton 89 170 159 1545 165 172 190
Piring USD/ton 202 386 396 3989 420 423 432
Bugday USD/ton 114 204 167 1742 190 198 218
Kirmizi Et USD/kg 1,93 4,42 3,93 4,22 4,20 4,18 4,14
Seker USD/kg 0,18 030 040 0,35 030 031 034
Tomruk USD/metrekip 275 389 387 395,2 420 425 437
Pamuk USD/kg 1,30 155 164 184 1,95 1,99 2,09
Kauguk USD/kg 0,67 1,57 1,61 2,00 1,80 1,89 2,13
Metal
Aluminyum USD/ton 1.549 1665 1.604 1.968 2.175 2,109 2.154
Bakir USD/ton 1.813 5510 4.868 6.170 6.800 6.833 6.916
Demir Cevheri USD/kuru ton 28,8 55,8 58,4 71,8 64,0 55,0 59,8
Kursun USD/ton 454 1788 1.867 2.315 2.500 2.465 2.381
Nikel USD/ton 8.638 11.863 9.595 10.410 13.500 14.163 15.967
Kalay USD/ton 5.436 16.067 17.934 20.061 20.700 21.067 22.012
Ginko USD/ton 1.128 1932 2.090 2.891 3.200 2.500 2.449
Altin USD/troy ons 279 1161 1249 1.258 1.300 1.264 1.179
GUmus USD/troy ons 5,0 15,7 17,1 17,1 17,0 16,8 16,4
Platin USD/troy ons 545  1.053 987 948 985 1.057 1.259

(*) Brent, WTI ve Dubai petrolleri spot fiyatlari ortalamasidir.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan glvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlan-
mistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen
gorls ve degerlendirmeler, hichir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleri-
dir. Turkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir.
Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle
dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Turkiye Is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitila-
maz veya yayimlanamaz. Tum haklarimiz saklidir.
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