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TUFE Haziran ayinda beklentilerin Gzerinde gerceklest.

Haziran’da TUFE’deki ayhk artis %2,61 ile Ekim 2011’den
bu yana en yiksek degerine cikarak piyasa beklentilerin
oldukca Uzerinde gergeklesti. Reuters anketine gore
TUFE’deki aylk artisin %1,4 olmasi bekleniyordu. Mart
ayindan bu yana yiksek seyreden Yurt ici UFE’deki (Yi-UFE)
aylk artis da Haziran’da %3,03 seviyesinde gercekleserek
bu egilimini strdlrdu.

Haziran TUFE Yurt I¢i UFE

(degisim %) 2017 2018 2017 2018
Aylik -0,27 2,61 0,07 3,03
Yilsonuna Gore 5,89 9,17 7,82 15,52
Yillik 10,90 15,39 14,87 23,71
Yillik Ortalama 9,36 11,49 9,98 16,57

Yillik enflasyonda hizli yiikselis...

TUFE’deki yillik enflasyon Haziran ayinda hizli bir artis
kaydederek %15,39 dizeyinde gerceklesti. Yi-UFE’deki
yillik artis da Haziran ayinda %23,71’e ulasti. Bylece, TUFE
ve Yi-UFE’deki artis oranlari 2003 bazl serinin en yiiksek
seviyesine ¢ikmis oldu.

Gida fiyatlarindaki artis enflasyonda belirleyici oldu.

Haziran’da giyim ve ayakkabi hari¢ tim ana harcama
gruplarinda fiyatlar aylk bazda artis kaydederken, gida ve
alkolstz icecekler grubu enflasyonun seyrinde etkili olmayi
sirdlrdl. Bu donemde s6z konusu kalem aylik bazda
%5,98 oraninda artarak ana harcama gruplari arasinda
Haziran ayi enflasyonuna 139 baz puan ile en fazla katki
yapan grup oldu. Gida grubundaki hizli yikseliste taze
meyve ve sebze basta olmak Uzere islenmemis gida
fiyatlarindaki artisin etkili oldugu gorullyor. Doéviz kuru
gelismelerine ek olarak petrol fiyatlarindaki seyrin
etkiledigi ulastrma grubu da 47 baz puan ile aylik TUFE
artisina en yuksek katkiyr saglayan ikinci kalem oldu. Ev
esyasl ve haberlesme gruplari da enflasyon artisinda 6ne
cikt.
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Uriin bazinda incelendiginde, Haziran ayinda fiyati en hizli

artan Urinlerde gida grubundan Grinlerin agirlikta oldugu
goriliyor. Ozellikle kuru sogan ve patatesin bu dénemde

hizli artis kaydetmesi dikkat cekti. S6z konusu drlnlerin
fiyatlari aylik bazda sirasiyla %82,5 ve %63,3 yikseldi.

Cekirdek enflasyon gostergeleri...

TCMB tarafindan yakindan takip edilen B ve C gekirdek
enflasyon gostergelerindeki bozulma Haziran’da da devam
etti. B ve C endeksindeki yillik artis bu dénemde sirasiyla
%14,58 ve %14,60 seviyesinde gercekleserek 2003 bazl
serinin en yiksek degerini aldi. Enerji ve gida haric
cekirdek gostergelerdeki bozulmanin  devam etmesi
fiyatlama  davranisindaki  bozulmanin  uzun  sdreli
olabilecegine isaret ediyor.

Yi-UFE enflasyonu yiiksek diizeylerdeki seyrini siirdiiriiyor.

Haziran’da tiim alt sektorlerin Yi-UFE’deki aylik artisi yukari
cektigi gorilUyor. Bu donemde Uretici enflasyonuna en
yiksek katkiyr 53 baz puan ile gida Urdnleri alt sektord
yapti. Emtia fiyatlarindaki artisin yani sira déviz kuru
gelismelerinin de etkisiyle ana metal 35 baz puan katki
saglayarak Yi-UFE’yi aylik bazda yukari yonli etkileyen
diger baslica Gretim grubu oldu.

Aylik YI-UFE'ye En Fazla Kakti Veren Sektérler
(baz puan)
Gida drunleri [ NN -:
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Beklentiler...

Haziran ayinda enflasyon 06zellikle
fiyatlarinda ongorilemeyen yUkselisin etkisiyle
beklentilerin oldukca Uzerinde gerceklesti. Cekirdek
enflasyon gostergelerindeki bozulma da devam etti.
Temmuz ayinda ise, giyim-ayakkabi grubunda mevsimsel
indirimlere gidilecegini ve Haziran ayinda hizli ylkselen
bazi tarim Urlnlerinin fiyatlarindaki bu seyrin devam
etmeyecegini dngorlyoruz. Ayrica, ekonomik aktivitede
son aylarda gozlenen ivme kaybinin da enflasyon
Uzerindeki baskiyi bir miktar hafifletecegini tahmin
ediyoruz. Bu durumun aylik enflasyonun nispeten daha
disuk  seviyede  gerceklesmesini  saglayabilecegini
disuniyoruz. Ote yandan, iretici fiyatlarindaki hizh artisin
tUketici fiyatlarina yansimasi ve olasi vergi ayarlamalari
enflasyon Uzerinde yukari yonlu risk unsurlari olarak 6ne
cikiyor.

islenmemis gida
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Enflasyon (%)

TUFE (2003=100) Yi-UFE (2003=100)
Yilsonuna Yillik Yilsonuna Yillik
Aylik Gore Yillhlk  Ortalama Aylik Gore Yillhlk  Ortalama
Ocak 1,82 1,82 9,58 7,87 0,55 0,55 5,94 5,50
Subat -0,02 1,80 8,78 7,97 -0,20 0,34 4,47 5,61
Mart -0,04 1,75 7,46 7,96 0,40 0,75 3,80 5,64
Nisan 0,78 2,55 6,57 7,84 0,52 1,27 2,87 5,47
Mayis 0,58 3,15 6,58 7,71 1,48 2,77 3,25 5,19
2016 Haziran 0,47 3,63 7,64 7,74 0,41 3,19 3,41 4,91
Temmuz 1,16 4,84 8,79 7,91 0,21 3,41 3,96 4,77
Agustos -0,29 4,53 8,05 7,98 0,08 3,49 3,03 451
Eylul 0,18 4,72 7,28 7,92 0,29 3,79 1,78 4,07
Ekim 1,44 6,23 7,16 7,89 0,84 4,66 2,84 3,83
Kasim 0,52 6,78 7,00 7,79 2,00 6,76 6,41 3,93
Aralik 1,64 8,53 8,53 7,78 2,98 9,94 9,94 4,30
Ocak 2,46 2,46 9,22 7,76 3,98 3,98 13,69 4,96
Subat 0,81 3,29 10,13 7,88 1,26 5,29 15,36 5,87
Mart 1,02 4,34 11,29 8,21 1,04 6,38 16,09 6,89
Nisan 1,31 5,71 11,87 8,66 0,76 7,19 16,37 8,01
Mayis 0,45 6,18 11,72 9,09 0,52 7,74 15,26 9,02
2017 Haziran -0,27 5,89 10,90 9,36 0,07 7,82 14,87 9,98
Temmuz 0,15 6,05 9,79 9,44 0,72 8,60 15,45 10,94
Agustos 0,52 6,60 10,68 9,66 0,85 9,52 16,34 12,05
Eylul 0,65 7,29 11,20 9,98 0,24 9,78 16,28 13,26
Ekim 2,08 9,52 11,90 10,37 1,71 11,66 17,28 14,47
Kasim 1,49 11,16 12,98 10,87 2,02 13,91 17,30 15,38
Aralik 0,69 11,92 11,92 11,14 1,37 15,47 15,47 15,82
Ocak 1,02 1,02 10,35 11,23 0,99 0,99 12,14 15,66
Subat 0,73 1,76 10,26 11,23 2,68 3,69 13,71 15,50
Mart 0,99 2,77 10,23 11,14 1,54 5,29 14,28 15,35
2018 Nisan 1,87 4,69 10,85 11,06 2,60 8,03 16,37 15,36
Mayis 1,62 6,39 12,15 11,10 3,79 12,12 20,16 15,80
Haziran 2,61 9,17 15,39 11,49 3,03 15,52 23,71 16,57
Temmuz " 0,10 9,28 15,32 11,96 0,70 16,33 23,68 17,29

Kaynak: TUIK, Datastream
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan gtvenilir olduguna inanilan kamuya agik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlan-
mistir ve higbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen
gorls ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye Is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleri-
dir. Turkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir.
Tirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle
dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye is Bankasi A.S. hichir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitila-
maz veya yayimlanamaz. Tum haklarimiz saklidir.
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