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TUFE Temmuz ayinda beklentilerin altinda artt.

Temmuz'da TUFE’deki aylik artis %0,55 ile piyasa
beklentilerinin altinda kaldi. Reuters anketine gore
TUFE’deki aylik artisin %0,9 olmasi bekleniyordu. Yurt ici
UFE’deki (YI-UFE) ayhk artis da bu dénemde %1,77
seviyesinde gercekleserek yukselis egilimini strdirda.

Temmuz TUFE Yurt i¢i UFE

(degisim %) 2017 2018 2017 2018
Avylik 0,15 0,55 0,72 1,77
Yilsonuna Gore 6,05 9,77 8,60 17,56
Yillik 9,79 15,85 15,45 25,00
Yillik Ortalama 9,44 12,00 10,94 17,41

Yillik enflasyonda yiikselis siiriiyor.

TUFE’deki yillik artis Temmuz ayinda %15,85 diizeyinde
gercekleserek yikselisini strdirdid. Bu dénemde Yi-UFE
yillk bazda %25 oraninda artti. Bdylece, TUFE ve Yi-
UFE’deki artis oranlari 2003 bazli serinin yeni en yiksek
seviyelerine ulast.

Mevsimlik Griinler enflasyon artisini sinirlandirdi.

Temmuz ayinda giyim ve ayakkabi, gida ile haberlesme
disinda tim ana harcama gruplarinda fiyatlarin yikseldigi
izlendi. Aylik bazda en hizli fiyat artisi (%2,26) turizm
sektorinde yasanan toparlanmanin etkisiyle lokanta ve
oteller grubunda gerceklesti. TUFE sepetinde agirlig
ylksek olan ulastirma grubu da 19 baz puan ile ayhk
enflasyona en fazla katki veren grup oldu. Aylk bazda
%3,07 gerileyen giyim ve ayakkabi fiyatlari, enflasyonu 21
baz puan sinirlandirdi. Taze meyve ve sebze fiyatlarinda
gorilen dlsUsin etkisiyle gerileyen gida ve alkolslz
icecekler grubu fiyatlari sinirli da olsa enflasyonu districi
yonde etkiledi.

Harcama Gruplarinin Aylik Enflasyona Katkilar
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Cekirdek enflasyon gostergeleri...

TCMB tarafindan yakindan takip edilen B ve C cekirdek
enflasyon gostergelerindeki yikselis strerken, bu durum

izleyen déneme iliskin enflasyon beklentileri de olumsuz
yonde etkiliyor. S6z konusu iki endeksteki yillik artis
Temmuz'da ilk kez %15 seviyesini astl.

Yi-UFE enflasyonu yiiksek diizeylerdeki seyrini strdiriiyor.

Temmuz ayinda ithal girdi oraninin yiksek oldugu gruplar
basta olmak Uzere dretici sektorlerin neredeyse
tamaminda fiyatlarin aylk bazda arttigi izlendi. Endekste
yiiksek agirliga sahip gida ve ana metal gruplar Yi-UFE’deki
artisa en fazla katki saglayan sektorler oldu.
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TCMB'nin yil sonu enflasyon tahmini %13,4...

Yilin Gglncd Enflasyon Raporu’nu yayimlayan TCMB, petrol
fiyatlari ve doviz kuru gelismeleri, gida fiyatlari ve bozulan
fiyatlama davranislarini gerekce gostererek yakin vadeli
enflasyon tahminlerini yukari yonli revize etti. Merkez
Bankasi, 2018 yilsonu igin enflasyon tahminini %8,4’ten
%13,4’e, 2019 tahminini de %6,5ten %9,3’e yikseltt.
2020 yili icin enflasyon tahminini %6,7 olarak agiklayan
TCMB orta vadede %5 dlzeyini hedefliyor. Raporun
tanitiminda konusan TCMB Baskani Murat Cetinkaya,
onimuzdeki donemde fiyat istikrari acisindan maliye
politikalarinin ve makroihtiyati dnlemlerin de yiiksek 6nem
taslyacagina dikkat cekerek gerekirse ilave sikilastirmaya
gidilebilecegini belirtt.

Beklentiler...

Uretici enflasyonun yikselisini sirdirerek vyillik bazda
%25’e ulasmasi, tlketici fiyatlari Uzerindeki maliyet
baskisinin énimdizdeki dénemde de sirecegine isaret
ediyor. Ayrica, TL'deki deger kaybi da enflasyon lzerindeki

yukari yonli riskleri besliyor. Dogalgaz ve elektrik
fiyatlarinda vyapilan artislarin  etkilerini  de hesaba
kathgimizda vyillik enflasyonun Agustos ayinda da

yikselisini stirdlrecegini 6ngdriyoruz.

Kaynak: TUIK, Datastream
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Enflasyon (%)

TUFE (2003=100) Yi-UFE (2003=100)
Yilsonuna Yillk Yilsonuna Yillik
Aylik Gore Yillik Ortalama Aylik Gore Yillik Ortalama
Ocak 1,82 1,82 9,58 7,87 0,55 0,55 5,94 5,50
Subat -0,02 1,80 8,78 7,97 -0,20 0,34 4,47 5,61
Mart -0,04 1,75 7,46 7,96 0,40 0,75 3,80 5,64
Nisan 0,78 2,55 6,57 7,84 0,52 1,27 2,87 5,47
Mayis 0,58 3,15 6,58 7,71 1,48 2,77 3,25 5,19
Haziran 0,47 3,63 7,64 7,74 0,41 3,19 3,41 4,91
2016 Temmuz 1,16 4,84 8,79 7,91 0,21 3,41 3,96 4,77
Agustos -0,29 4,53 8,05 7,98 0,08 3,49 3,03 4,51
Eylal 0,18 4,72 7,28 7,92 0,29 3,79 1,78 4,07
Ekim 1,44 6,23 7,16 7,89 0,84 4,66 2,84 3,83
Kasim 0,52 6,78 7,00 7,79 2,00 6,76 6,41 3,93
Aralik 1,64 8,53 8,53 7,78 2,98 9,94 9,94 4,30
Ocak 2,46 2,46 9,22 7,76 3,98 3,98 13,69 4,96
Subat 0,81 3,29 10,13 7,88 1,26 5,29 15,36 5,87
Mart 1,02 4,34 11,29 8,21 1,04 6,38 16,09 6,89
Nisan 1,31 5,71 11,87 8,66 0,76 7,19 16,37 8,01
Mayis 0,45 6,18 11,72 9,09 0,52 7,74 15,26 9,02
Haziran -0,27 5,89 10,90 9,36 0,07 7,82 14,87 9,98
2017 Temmuz 0,15 6,05 9,79 9,44 0,72 8,60 15,45 10,94
Agustos 0,52 6,60 10,68 9,66 0,85 9,52 16,34 12,05
Eylul 0,65 7,29 11,20 9,98 0,24 9,78 16,28 13,26
Ekim 2,08 9,52 11,90 10,37 1,71 11,66 17,28 14,47
Kasim 1,49 11,16 12,98 10,87 2,02 13,91 17,30 15,38
Aralik 0,69 11,92 11,92 11,14 1,37 15,47 15,47 15,82
Ocak 1,02 1,02 10,35 11,23 0,99 0,99 12,14 15,66
Subat 0,73 1,76 10,26 11,23 2,68 3,69 13,71 15,50
Mart 0,99 2,77 10,23 11,14 1,54 5,29 14,28 15,35
2018 Nisan 1,87 4,69 10,85 11,06 2,60 8,03 16,37 15,36
Mayis 1,62 6,39 12,15 11,10 3,79 12,12 20,16 15,80
Haziran 2,61 9,17 15,39 11,49 3,03 15,52 23,71 16,57
Temmuz 0,55 9,77 15,85 12,00 1,77 17,56 25,00 17,41
Agustos m 1,00 10,87 16,40 12,48 2,00 19,91 26,42 18,28
(T) Tahmin

Kaynak: TUIK, Datastream
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan glvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlan-
mistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen
gorls ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleri-
dir. Turkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir.
Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle
dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitla-
maz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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