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2018 yilsonu enflasyonu %20,3 diizeyinde...

Tuketici fiyatlari Aralik’ta aylik bazda %0,4 ile piyasa
beklentilerinden daha hizli geriledi. Reuters anketine gore
piyasa beklentisi tlketici fiyatlarinin ayhk bazda %0,23
disecegi yénindeydi. Yurt ici UFE (Yi-UFE) ise Aralik
ayinda bir 6nceki aya kiyasla %2,22 oraninda gerileyerek
Kasim ayinda baslayan hizli disidstnt strdarda.

Ekim ayinda goérdUgu zirvenin ardindan asagl yonla bir
seyir izleyen yillik TUFE enflasyonu Aralik ayinda %20,3’e
gerileyerek Yeni Ekonomi Programi’'ndaki %20,8’lik yilsonu
beklentisinden ve TCMB’nin son Enflasyon Raporu’nda
acikladigi %23,5’lik tahmininden daha dustk dizeyde
gerceklesti. Yi-UFE’deki yillik artis da Aralik ayi itibariyla
%33,64 e geriledi.

Aralik TUFE Yurt I¢i UFE

(degisim %) 2017 2018 2017 2018
Aylik 0,69 -0,40 1,37 -2,22
Yillik 11,92 20,30 15,47 33,64
Yillik Ortalama 11,14 16,33 15,82 27,01

Ulastirma ile giyim ve ayakkabi grubu fiyatlari TUFE’deki
aylik dustste belirleyici oldu.

Ulastirma grubu fiyatlari petrol fiyatlari ile doviz
kurlarindaki distsUn etkisiyle akaryakit fiyatlarinda yapilan
gincellemelere bagh olarak aylik enflasyonu 44 baz puan
asagl cekti. Bu donemde, giyim ve ayakkabi grubundaki
mevsimsel fiyat disusleri de TUFE’deki disiise 29 baz
puan ile glcli oranda destek oldu. Diger taraftan, taze
meyve ve sebze fiyatlarinin etkisiyle gida grubu
fiyatlarindaki yiikselis Aralik ayinda TUFE'deki diistisi 25
baz puan sinirladi.

Gida grubunun etkisi yillik enflasyon rakamlarinda da
gorillyor. Harcama gruplari itibariyla bakildiginda gida ve
alkolsiiz icecekler 2018 yilinda TUFE artisina 578 baz puan
ile en ylksek katkiyi veren grup oldu. Elektrik ve dogalgaz
fiyatlarindaki artisla konut grubu 352 baz puan ile yilhk
enflasyona en fazla katki veren ikinci harcama grubu oldu.

Harcama Gruplannin Yillik TUFE Enflasyonuna
Katkisi (2018, yiizde puan)

Gida

Konut

Ulastirma

Ev esyasi

Lokanta ve oteller
Cesitli malve hizmetler
Giyim ve ayakkabi
Eglence ve kultur

Diger

o
N
~
o))

Cekirdek enflasyon gostergelerinde iyilesme...

Cekirdek enflasyon gostergelerindeki iyilesme Aralik
ayinda da strdd. TCMB tarafindan yakindan takip edilen B
(islenmemis gida Urdnleri, enerji, alkolll ickiler ve titun ile
altin haric TUFE) ve C (enerji, gida ve alkolstiz icecekler,
alkolli ickiler ile titin ve altin haric TUFE) endeksleri
2018'i yilik bazda sirasiyla %20,15 ve %19,53 artisla
tamamlad..

Aralik ayinda Yi-UFE’de genele yayilan disds...

Yi-UFE kapsamindaki 29 alt sektériin 23’Gnde fiyatlar
Aralik’ta bir dnceki aya kiyasla geriledi. Elektrik, gaz Gretim
ve dagtimi Aralik ayinda Yi-UFE’deki aylik distise 66 baz
puan ile glcli katkr verirken, ana metaller ile kok ve rafine
petrol Grlnleri sektorleri aylik Yi-UFE’yi sirasiyla 41 ve 38
baz puan asagl cekti. Aylik bazda Yi-UFE’yi siirlayan
sektorlerden olsa da gida trinlerinin yillik YI-UFE artigina
528 baz puan ile ylksek oranda etki etmesi dikkat cekti.
Elektrik, gaz Uretim ve dagiimi da %33,64’lik Yi-UFE
enflasyonuna 506 puan ile yliksek oranda katki verdi.

Harcama Gruplarinin Yillik Yi-UFE Enflasyonuna
Katkisi (2018, yizde puan)
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Beklentiler...

Ekim ayinda %25,24’e kadar yukselen yillik TUFE
enflasyonu vyilin son c¢eyreginde kiresel Olcekte sert
bicimde gerileyen petrol fiyatlarinin yani sira yurt ici doviz
kuru gelismelerinin ve alinan &nlemlerin etkisiyle %20,3
dizeyine geriledi. 2019 vyilinda enflasyonun izleyecegi
patikada ekonomik aktivitedeki dengelenme siirecinde ig
talepte yasanacak gelismeler ile TL'nin seyrinin belirleyici
olmasi  bekleniyor. Bu cercevede, TUFE'de vyillik
enflasyonun yilin ilk yarisinda %20 civarinda seyredecegini,
yilin ikinci yarisinda ise ylksek baz etkisiyle asagi yonlu bir
trend izleyerek yilsonunda %16’ya gerileyecegini tahmin
ediyoruz.
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Enflasyon (%)
TUFE (2003=100) Yi-UFE (2003=100)
Yilsonuna Yillk Yilsonuna Yillik
Aylik Gore Yillik  Ortalama Aylik Gore Yillik  Ortalama

Ocak 2,46 2,46 9,22 7,76 3,98 3,98 13,69 4,96

Subat 0,81 3,29 10,13 7,88 1,26 5,29 15,36 5,87

Mart 1,02 4,34 11,29 8,21 1,04 6,38 16,09 6,89

Nisan 1,31 5,71 11,87 8,66 0,76 7,19 16,37 8,01

Mayis 0,45 6,18 11,72 9,09 0,52 7,74 15,26 9,02

Haziran -0,27 5,89 10,90 9,36 0,07 7,82 14,87 9,98

2017 Temmuz 0,15 6,05 9,79 9,44 0,72 8,60 15,45 10,94
Agustos 0,52 6,60 10,68 9,66 0,85 9,52 16,34 12,05

Eyldl 0,65 7,29 11,20 9,98 0,24 9,78 16,28 13,26

Ekim 2,08 9,52 11,90 10,37 1,71 11,66 17,28 14,47

Kasim 1,49 11,16 12,98 10,87 2,02 13,91 17,30 15,38

Aralik 0,69 11,92 11,92 11,14 1,37 15,47 15,47 15,82

Ocak 1,02 1,02 10,35 11,23 0,99 0,99 12,14 15,66

Subat 0,73 1,76 10,26 11,23 2,68 3,69 13,71 15,50

Mart 0,99 2,77 10,23 11,14 1,54 5,29 14,28 15,35

Nisan 1,87 4,69 10,85 11,06 2,60 8,03 16,37 15,36

Mayis 1,62 6,39 12,15 11,10 3,79 12,12 20,16 15,80

Haziran 2,61 9,17 15,39 11,49 3,03 15,52 23,71 16,57

2018 Temmuz 0,55 9,77 15,85 12,00 1,77 17,56 25,00 17,41
Agustos 2,30 12,29 17,90 12,61 6,60 25,32 32,13 18,78

Eyldl 6,30 19,37 24,52 13,75 10,88 38,96 46,15 21,36

Ekim 2,67 22,56 25,24 14,90 0,91 40,22 45,01 23,73

Kasim -1,44 20,79 21,62 15,63 -2,53 36,68 38,54 25,52

Aralik -0,40 20,30 20,30 16,33 -2,22 33,64 33,64 27,01

2019 Ocak (T) 1,50 1,50 20,87 17,21 0,90 0,90 33,53 28,76

(T) Tahmin

Kaynak: TUIK, Datastream
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan gtvenilir olduguna inanilan kamuya agik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlan-
mistir ve higbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen
gorls ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye Is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleri-
dir. Turkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir.
Tirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle
dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye is Bankasi A.S. hichir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitila-
maz veya yayimlanamaz. Tum haklarimiz saklidir.
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