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TUFE Nisan’da beklentilerin altinda gergeklesti.

Nisan’da TUFE aylk bazda %1,69 oraninda artarak piyasa
beklentilerinin altinda gerceklesti. Reuters anketine gore
aylik TUFE enflasyonunun %2,4 olmasi bekleniyordu. Yi-
UFE’deki aylik artis da bu dénemde %2,98 oldu.

Yillik enflasyon %19,5 seviyesinde...

Yillk tiketici enflasyonu Nisan ayinda sinirli oranda
gerileyerek %19,5 diizeyinde gerceklesti. Yillik Yi-UFE artisi
ise Mart aymin ardindan Nisan’da da yukselerek %30,12
oldu.

Nisan TUFE Yurt ici UFE

(degisim %) 2018 2019 2018 2019
Aylik 1,87 1,69 2,60 2,98
Yilsonuna Gore 4,69 4,00 8,03 5,18
Yillik 10,85 19,50 16,37 30,12
Yillik Ortalama 11,06 19,39 15,36 32,24

Alkolli igecekler ve tiitiin grubunda fiyatlar hizli yikseldi.

Nisan ayinda haberlesme grubu haricindeki diger tim ana
harcama gruplarinda fiyatlar aylik bazda artis kaydetti. Bu
donemde aylik enflasyona en fazla katkiyr gida ve alkolsiz
icecekler ile giyim ve ayakkabi grubu saglarken, sdz konusu
iki kalem aylik enflasyonu 68 baz puan yukari cekti.
Fiyatlarin aylik bazda %6,77 oraninda yukseldigi alkolll
icecekler ve tUtin grubu da sigara fiyatlarindaki artisin
etkisiyle Nisan’da TUFE’deki yiikseliste rol oynadi.

Ana Harcama Gruplarinin Aylik Enflasyona
Katkisive Aylik Artis Oranlar
M Katki (baz puan) Aylik Degisim (%)

Ulastirma 20
Evesyasi 22
Alkollt icecekler ve tatin 28
Giyim ve ayakkabi 33
Gida ve alkolsiiz icecekler 35
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Cekirdek enflasyon gostergeleri...

TCMB tarafindan yakindan takip edilen B ve C cekirdek
enflasyon gostergelerinde Kasim 2018'den bu yana
gozlenen iyilesme egilimi Nisan’da da devam etti. B ve C
endeksindeki yillik artislar bu dénemde sirasiyla %16,78 ve
%16,30 seviyesine geriledi.

(*) B: islenmemis gida trlnleri, eneriji, alkolll ickiler ve titun ile altin harig
C:Eneriji, gida ve alkolstiz igecekler, alkolll ickiler ile titln Grdnleri ve altin harig

TUFE ve Ozel Kapsamli TUFE Gostergeleri*
(yillik % degisim)

30

25

20

15

10

5

Nis.17 Agu.l7 Ara.17 Nis.18 Agu.18 Ara.18 Nis.19

Yi-UFE enflasyonu Nisan ayinda yiikseldi.

Nisan ayinda Yi-UFE’deki aylik artisa en fazla katkiyi 79 baz
puan ile gida drinleri ve 45 baz puan ile ana metaller
sagladi. Bu donemde ham petrol ve dogal gaz sektoriinde
fiyatlarin %17,12 artis kaydetmesi dikkat ¢ekti. Ana sanayi
gruplari olarak incelendiginde ise sermaye mali haricinde
tim ana gruplarda fiyatlarin aylk bazda %2'nin Gzerinde
arthig gorillyor.

Ayhk Yi-UFE'ye En Fazla Katki Yapan Uriin
Gruplari
(baz puan)

Gida Urinleri

Ana Metaller
Elektrik, gaz Gretim
Tekstil

Kok ve Rafine Petrol

TCMB'nin yilsonu enflasyon beklentisi %14,6 dlizeyinde.

30 Nisan’da vyilin ikinci Enflasyon Raporunu agciklayan
TCMB, 2019 ve 2020 icin yilsonu enflasyon tahminlerini
sirastyla %14,6 ve %8,2 olarak korudu. Nisan ayi beklenti
anketinde piyasanin %16,2’lik 6ngorusu dikkate alindiginda
TCMB’nin enflasyon beklentileri konusunda iyimser oldugu
gorildi. Ote yandan, Nisan ayi rakamlari enflasyonun
TCMB 6ngorileriyle uyumlu gerceklestigine isaret ediyor.

Beklentiler...

Ramazan aymin etkisiyle gida driinlerinde beklenen fiyat
artislarina ek olarak Mayis ayl basinda sigara ve cep
telefonu satislarina iliskin yapilan vergi dizenlemeleri ile
givim ve ayakkabr grubundaki mevsimsel fiyat
gelismelerinin - Mayis ayr enflasyonunu yukari yonla
etkileyecegini dlstnUyoruz. Turk lirasinin seyrinin ve
Uretici fiyatlarindaki ivmelenmenin tiketici fiyatlari
Gzerindeki etkisi de izlenecek.

Kaynak: TUIK, Datastream ,TCMB
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Enflasyon Gelismeleri

Nisan 2019
Enflasyon (%)
TUFE (2003=100) Yi-UFE (2003=100)
Yilsonuna Yillik Yilsonuna Yillik
Aylik Gore Yillhk  Ortalama Aylik Gore Yillk  Ortalama

Ocak 2,46 2,46 9,22 7,76 3,98 3,98 13,69 4,96

Subat 0,81 3,29 10,13 7,88 1,26 5,29 15,36 5,87

Mart 1,02 4,34 11,29 8,21 1,04 6,38 16,09 6,89

Nisan 1,31 5,71 11,87 8,66 0,76 7,19 16,37 8,01

Mayis 0,45 6,18 11,72 9,09 0,52 7,74 15,26 9,02

2017 Haziran -0,27 5,89 10,90 9,36 0,07 7,82 14,87 9,98
Temmuz 0,15 6,05 9,79 9,44 0,72 8,60 15,45 10,94
Agustos 0,52 6,60 10,68 9,66 0,85 9,52 16,34 12,05

Eylul 0,65 7,29 11,20 9,98 0,24 9,78 16,28 13,26

Ekim 2,08 9,52 11,90 10,37 1,71 11,66 17,28 14,47

Kasim 1,49 11,16 12,98 10,87 2,02 13,91 17,30 15,38

Aralik 0,69 11,92 11,92 11,14 1,37 15,47 15,47 15,82

Ocak 1,02 1,02 10,35 11,23 0,99 0,99 12,14 15,66

Subat 0,73 1,76 10,26 11,23 2,68 3,69 13,71 15,50

Mart 0,99 2,77 10,23 11,14 1,54 5,29 14,28 15,35

Nisan 1,87 4,69 10,85 11,06 2,60 8,03 16,37 15,36

Mayis 1,62 6,39 12,15 11,10 3,79 12,12 20,16 15,80

Haziran 2,61 9,17 15,39 11,49 3,03 15,52 23,71 16,57

2018 Temmuz 0,55 9,77 15,85 12,00 1,77 17,56 25,00 17,41
Agustos 2,30 12,29 17,90 12,61 6,60 25,32 32,13 18,78

Eylul 6,30 19,37 24,52 13,75 10,88 38,96 46,15 21,36

Ekim 2,67 22,56 25,24 14,90 0,91 40,22 45,01 23,73

Kasim -1,44 20,79 21,62 15,63 -2,53 36,68 38,54 25,52

Aralik -0,40 20,30 20,30 16,33 -2,22 33,64 33,64 27,01

Ocak 1,06 1,06 20,35 17,16 0,45 0,45 32,93 28,70

Subat 0,16 1,23 19,67 17,93 0,09 0,55 29,59 29,97

2019 Mart 1,03 2,27 19,71 18,70 1,58 2,14 29,64 31,17
Nisan 1,69 4,00 19,50 19,39 2,98 5,18 30,12 32,24

Mayis T 2,25 6,34 20,24 20,04 1,50 6,75 27,24 32,70

(T) Tahmin

Kaynak: TUIK, Datastream
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BUtun yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan gtvenilir olduguna inanilan kamuya agik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlan-
mistir ve higbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen
gorls ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye Is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleri-
dir. Turkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir.
Tirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle
dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye is Bankasi A.S. hichir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitila-
maz veya yayimlanamaz. Tum haklarimiz saklidir.
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