Enflasyon Gelismeleri
Temmuz 2019

Ly

“ . A
TURKIYE $ BANKASI

ekonomi.isbank

Temmuz'da TUFE aylik bazda %1,36 artt.

Temmuz'da TUFE aylik bazda %1,36 oraninda artis
kaydetti. Reuters anketine gore TUFE’'deki aylik artisin
%1,6 olmasi bekleniyordu. Yurt ici UFE (YI-UFE) ise bu
dénemde %0,99 oraninda geriledi.

Temmuz TOFE Yurt i¢i UFE

(degisim %) 2018 2019 2018 2019
Aylik 0,55 1,36 1,77 -0,99
Yilsonuna Gore 9,77 6,44 17,56 7,02
Yillik 15,85 16,65 25,00 21,66
Yillik Ortalama 12,00 19,91 17,41 32,34

TUFE’deki yillik artis %16,65 diizeyinde...

Haziran ayinda %15,72 ile bir yilin en dlsUk seviyesine inen
yillik TUFE enflasyonu Temmuz’'da hafif yikselerek %16,65
dizeyinde gerceklesti. Yi-UFE enflasyonu ise %21,66 ile
Mayis 2018’den bu yana en distk dizeye geriledi.

Mevsimlik Griinler enflasyon artisini sinirlandirdi.

Temmuz ayinda giyim ve ayakkabi ile gida disinda tim ana
harcama gruplarinda fiyatlarin yikseldigi izlendi. Ayhk
bazda en hizl fiyat artislari ulastirma (%4,5) ve ev esyasi
grubunda (%4,2) gergeklesti. S6z konusu gelismede vergi
indirimlerinin sona ermesi etkili oldu. Ayrica, elektrik
fiyatlarindaki artisin  etkisiyle konut grubu tiketici
enflasyonunu 44 baz puan yukari ¢cekti. Diger taraftan, taze
meyve ve sebze fiyatlarinda gorilen dasUsin etkisiyle
gerileyen gida ve alkolstz icecekler grubu fiyatlari aylik
enflasyonu 27 baz puan duUstricl yonde etkiledi. Aylik
bazda %3,2 gerileyen giyim ve ayakkabi fiyatlari da
enflasyonu 21 baz puan sinirlandird.

Bazi Ana Harcama Gruplarinin Aylik Enflasyona
Katkisi ve Aylik Artis Oranlari
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Cekirdek enflasyon gostergeleri...

TCMB tarafindan yakindan takip edilen B ve C cekirdek
enflasyon gostergelerinde Temmuz ayinda bir miktar

bozulma goézlendi. B endeksindeki vyilik artis %17,53
dizeyine gikarken, Cendeksindeki yillik artis %16,20 oldu.

Ozel Kapsamli TUFE Géstergeleri
(yrlhk % degisim)
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Yurt igi Uretici fiyatlan Temmuz’da geriledi.

Temmuz ayinda doéviz kuru gelismeleri ve petrol
fiyatlarinin seyri Yi-UFE enflasyonu (izerinde etkili oldu. Bu
donemde ana metaller ile elektrik, gaz Gretim ve dagitim
sektorleri Yi-UFE’deki aylik disiiste 6ne cikti. Ayrica, ham
petrol ve dogal gaz sektorinde fiyatlarin %12,73 oraninda
dismesi dikkat cekti. Ana sanayi gruplari incelendiginde
ise, dayanikli tiketim mal haricinde tim gruplarda
fiyatlarin aylik bazda geriledigi goraluyor.

Doviz Kuru Gelismeleri ve Yi-UFE Enflasyonu
(ayhk % degisim)
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TCMB'nin yilsonu enflasyon tahmini %13,9...

Yilin Gglinct Enflasyon Raporu’nu yayimlayan TCMB, 2019
yilsonu tahminini bir dnceki rapor dénemine gore 0,7 puan
dislrerek %13,9’a indirdi. TCMB karara gerekce olarak,
onimuzdeki donemde enflasyonun ana egiliminde
beklenen gerilemeyi, gida fiyatlarindaki distst ve ithalat
fiyatlart  varsayimlarindaki asagl yonli glncellemeyi
gosterdi. 2020 enflasyon tahmini ise %8,2 olarak korundu.

Beklentiler...

Agustos’'ta ay basinda dogalgaz ve sigara fiyatlarinda
yapilan artisin aylik TUFE enflasyonu Gzerinde yukari yonli
baski olusturacagini dasUnlyoruz. Ayrica, doviz kuru
gelismelerinin ve Uretici enflasyonun seyrinin tiketici
enflasyonu Gzerinde etkisi izlenmeye devam edilecek.

Kaynak: TUIK, Datastream
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Enflasyon (%)

TUFE (2003=100) Yi-UFE (2003=100)
Yilsonuna Yillik Yilsonuna Yillik
Aylik Gore Yillhlk  Ortalama Aylik Gore Yilhlk  Ortalama

Ocak 2,46 2,46 9,22 7,76 3,98 3,98 13,69 4,96
Subat 0,81 3,29 10,13 7,88 1,26 5,29 15,36 5,87
Mart 1,02 4,34 11,29 8,21 1,04 6,38 16,09 6,89
Nisan 1,31 5,71 11,87 8,66 0,76 7,19 16,37 8,01
Mayis 0,45 6,18 11,72 9,09 0,52 7,74 15,26 9,02
2017 Haziran -0,27 5,89 10,90 9,36 0,07 7,82 14,87 9,98
Temmuz 0,15 6,05 9,79 9,44 0,72 8,60 15,45 10,94
Agustos 0,52 6,60 10,68 9,66 0,85 9,52 16,34 12,05
Eylul 0,65 7,29 11,20 9,98 0,24 9,78 16,28 13,26
Ekim 2,08 9,52 11,90 10,37 1,71 11,66 17,28 14,47
Kasim 1,49 11,16 12,98 10,87 2,02 13,91 17,30 15,38
Aralik 0,69 11,92 11,92 11,14 1,37 15,47 15,47 15,82
Ocak 1,02 1,02 10,35 11,23 0,99 0,99 12,14 15,66
Subat 0,73 1,76 10,26 11,23 2,68 3,69 13,71 15,50
Mart 0,99 2,77 10,23 11,14 1,54 5,29 14,28 15,35
Nisan 1,87 4,69 10,85 11,06 2,60 8,03 16,37 15,36
Mayis 1,62 6,39 12,15 11,10 3,79 12,12 20,16 15,80
Haziran 2,61 9,17 15,39 11,49 3,03 15,52 23,71 16,57
2018 Temmuz 0,55 9,77 15,85 12,00 1,77 17,56 25,00 17,41
Agustos 2,30 12,29 17,90 12,61 6,60 25,32 32,13 18,78
Eylul 6,30 19,37 24,52 13,75 10,88 38,96 46,15 21,36
Ekim 2,67 22,56 25,24 14,90 0,91 40,22 45,01 23,73
Kasim -1,44 20,79 21,62 15,63 -2,53 36,68 38,54 25,52
Aralik -0,40 20,30 20,30 16,33 -2,22 33,64 33,64 27,01
Ocak 1,06 1,06 20,35 17,16 0,45 0,45 32,93 28,70
Subat 0,16 1,23 19,67 17,93 0,09 0,55 29,59 29,97
Mart 1,03 2,27 19,71 18,70 1,58 2,14 29,64 31,17
2019 Nisan 1,69 4,00 19,50 19,39 2,98 5,18 30,12 32,24
Mayis 0,95 4,99 18,71 19,91 2,67 7,99 28,71 32,85
Haziran 0,03 5,01 15,72 19,88 0,09 8,09 25,04 32,81
Temmuz 1,36 6,44 16,65 19,91 -0,99 7,02 21,66 32,34

Kaynak: TUIK, Datastream
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BUtun yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan gtvenilir olduguna inanilan kamuya agik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlan-
mistir ve higbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen
gorls ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye Is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleri-
dir. Turkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir.
Tirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle
dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye is Bankasi A.S. hichir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitila-
maz veya yayimlanamaz. Tum haklarimiz saklidir.
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