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TUFE Nisan’da beklentilerin bir miktar altinda gerceklesti.

Nisan’da TUFE aylik bazda %1,68 oraninda artarak piyasa
beklentilerinin bir miktar altinda gerceklesti. Piyasa beklentisi
Nisan’da TUFE’deki aylik artisin %1,8 seviyesinde olacag
yénindeydi. Bu dénemde yurt ici UFE (Yi-UFE) artisi ise %4,34
ile Eylul 2018’den bu yana en yiksek seviyesinde gerceklesti.

Nisan TUFE Yurt ici UFE

(degisim %) 2020 2021 2020 2021
Aylik 0,85 1,68 1,28 4,34
Yilsonuna Gore 3,16 5,45 4,54 12,91
Yillik 10,94 17,14 6,71 35,17
Yillk Ortalama 12,66 13,70 10,87 19,44

Yillik TUFE enflasyonu %17,14’e yiikseldi.

Ekim 2020’den bu yana artis egilimi sergileyen vyillik TUFE
enflasyonu %17,14 ile son 23 ayin en vylksek seviyesinde
gerceklesti. Yillk Yi-UFE artisi da yikselmeye devam ederek
Nisan ayinda %35,17’ye ulasti.

Gida ve giyim fiyatlarindaki artislar aylik TUFE enflasyonunda
belirleyici oldu.

Nisan ayinda haberlesme ile ev esyasi grubu haricindeki diger
tlm ana harcama gruplarinda fiyatlar aylik bazda artis kaydetti.
Bu dénemde aylik enflasyonu 57 baz puan ile en fazla gida ve
alkolstiz icecekler grubu arttirirken, giyim ve ayakkabi ile
ulastirma grubundaki fiyat gelismeleri de TUFE'deki yiikseliste
onemli rol oynadi. Mevsimsel faktorlerin etkisiyle fiyatlarin aylik
bazda %7,6 oraninda yukseldigi giyim ve ayakkabi grubunun
aylk enflasyona katkisi 41 baz puan dizeyinde gerceklesti. Bu
doénemde ulastirma grubunun katkisi da 25 baz puan oldu.

Yillik bazda bakildiginda, en hizli fiyat artislar %29,3 ve %22,3 ile
siraslyla ulastirma ve ev esyasi gruplarinda gorildi. Doviz kuru
gelismelerine ek olarak petrol fiyatlarindaki hizli artis ulastirma
fiyatlarinin yillik enflasyonu 426 baz puan yukari ¢ekmesine
neden oldu. En digsik yillik artis ise %3,6 ile alkolli icecekler ve
tltln grubunda gercgeklesti.
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Cekirdek enflasyon gostergeleri...

TCMB tarafindan vyakindan takip edilen B ve C c¢ekirdek
enflasyon gostergelerinde vyillik enflasyon Nisan ayinda da
manset enflasyonun Uzerinde gerceklesti. Bu donemde, B
(islenmemis gida Grtnleri, enerji, alkolll igkiler ve tutln ile altin
haric TUFE) ve C (enerji, gida ve alkolsiiz icecekler, alkolli igkiler
ile titin ve altin  haric TUFE) cekirdek enflasyon
gostergelerindeki yillik artislar sirasiyla %18,11 ve %17,77 oldu.

Cekirdek enflasyon gostergelerindeki yukari yonli seyir manset
enflasyonun izleyen doénemde ylksek seyredecegine isaret
ediyor.

TUFE ve Ozel Kapsamli TUFE Géstergeleri
(yillik % degisim)
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Yi-UFE enflasyonundaki artis siiriiyor.

TL'deki deger kaybinin maliyetler Gzerindeki etkisinin devam
ettigi Nisan ayinda, Yi-UFE’deki aylik %4,34’liik artisa en fazla
katkiyr 89 baz puan ile ana metaller ve 61 baz puan ile tekstil
drdnleri verdi. Bu donemde ham petrol ve dogal gaz sektoriinde
fiyatlarin %15,25 artis kaydetmesi dikkat cekti. Ana sanayi
gruplarinin ~ timinde fiyatlarin  aylik bazda yukseldigi
gbzlenirken, ara mal fiyatlari bu dénemde %6,6 ile fiyatlarin en
hizli arttig grup oldu.

Yillk bazda bakildiginda fiyatlardaki yukselisin kok ve rafine
petrol Grinleri ile ham petrol ve dogalgaz sektorlerinde sirasiyla
%160 ve %109 diizeyine ulastig goriltyor. Yillik Yi-UFE
enflasyonuna en yiksek katkinin 580 baz puanla kok ve rafine
petrol Urlnlerinden geldigi, gida Urlnlerinin de 571 baz puan ile
en ylksek ikinci katkiyr yaptigi izleniyor.

Déviz Kuru Gelismeleri ve Yi-UFE Enflasyonu
(aylik % degisim)
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Beklentiler...

29 Nisan’da yilin ikinci Enflasyon Raporu’nu yayimlayan TCMB,
yilsonu enflasyon tahminini Ocak ayina kiyasla 2,8 puan yukari
yonli revize ederek %12,2'ye yukseltti. Kur gelismelerinin yani
sira uluslararasi emtia fiyatlarindaki glgli artislara ve tedarik
zincirlerinde  siregelen aksakliklara bagli olarak ithalat
fiyatlarinda izlenen vyulkselis s6z konusu revizyonun temel
gerekgesi oldu. Son dénemde Yi-UFE ve TUFE enflasyonu
arasinda acilan fark nedeniyle TUFE enflasyonu UGzerindeki
yukari yonli baskinin bir sire daha stirecegini tahmin ediyoruz.
Salgina karsi alinan 17 gunlik tam kapanma tedbirlerinin
ardindan hizmet sektorlerinde gozlenebilecek talep artisinin da
onUimdizdeki aylarda bu sektorlerde fiyat artislarini gindeme
getirebilecegini dlstnlyoruz.

Kaynak: TUIK, Datastream
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Enflasyon Gelismeleri

Nisan 2021
Enflasyon (%)
TUFE (2003=100) Yi-UFE (2003=100)
Yilsonuna Yillik Yilsonuna Yillik
Aylhik Gore Yillik  Ortalama Aylhik Gore Yillik  Ortalama

Ocak 1,06 1,06 20,35 17,16 0,45 0,45 32,93 28,70

Subat 0,16 1,23 19,67 17,93 0,09 0,55 29,59 29,97

Mart 1,03 2,27 19,71 18,70 1,58 2,14 29,64 31,17

Nisan 1,69 4,00 19,50 19,39 2,98 5,18 30,12 32,24

Mayis 0,95 4,99 18,71 19,91 2,67 7,99 28,71 32,85

2019 Haziran 0,03 5,01 15,72 19,88 0,09 8,09 25,04 32,81
Temmuz 1,36 6,44 16,65 19,91 -0,99 7,02 21,66 32,34
Agustos 0,86 7,35 15,01 19,62 -0,59 6,39 13,45 30,51

Eylal 0,99 8,42 9,26 18,27 0,13 6,53 2,45 26,44

Ekim 2,00 10,59 8,55 16,81 0,17 6,71 1,70 22,58

Kasim 0,38 11,01 10,56 15,87 -0,08 6,63 4,26 19,68

Aralik 0,74 11,84 11,84 15,18 0,69 7,36 7,36 17,56

Ocak 1,35 1,35 12,15 14,52 1,84 1,84 8,84 15,71

Subat 0,35 1,71 12,37 13,94 0,48 2,33 9,26 14,18

Mart 0,57 2,29 11,86 13,33 0,87 3,22 8,50 12,61

Nisan 0,85 3,16 10,94 12,66 1,28 4,54 6,71 10,87

Mayis 1,36 4,57 11,39 12,10 1,54 6,15 5,53 9,14

Haziran 1,13 5,75 12,62 11,88 0,69 6,89 6,17 7,74

2020 Temmuz 0,58 6,37 11,76 11,51 1,02 7,98 8,33 6,81
Agustos 0,86 7,29 11,77 11,27 2,35 10,52 11,53 6,71

Eylal 0,97 8,33 11,75 11,47 2,65 13,44 14,33 7,71

Ekim 2,13 10,64 11,89 11,74 3,55 17,48 18,20 9,11

Kasim 2,30 13,19 14,03 12,04 4,08 22,26 23,11 10,69

Aralik 1,25 14,60 14,60 12,28 2,36 25,15 25,15 12,18

2021 Ocak 1,68 1,68 14,97 12,53 2,66 2,66 26,16 13,64
Subat 0,91 2,60 15,61 12,81 1,22 3,92 27,09 15,14

Mart 1,08 3,71 16,19 13,18 4,13 8,21 31,20 17,04

Nisan 1,68 5,45 17,14 13,70 4,34 12,91 35,17 19,44

Kaynak: TUIK, Datastream
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan gtvenilir olduguna inanilan kamuya agik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlan-
mistir ve higbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen
gorls ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye Is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleri-
dir. Turkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir.
Tirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle
dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye is Bankasi A.S. hichir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitila-
maz veya yayimlanamaz. Tum haklarimiz saklidir.
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