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TUFE Mayis’ta beklentilerin altinda kaldi.

Mayis ayinda TUFE aylik bazda %0,89 oraninda artarak
piyasa beklentilerinin  altinda gerceklesti. Mayis'ta
TUFE’nin Reuters anketine gére %1,46, TCMB beklenti
anketine gore de %1,27 oraninda artmasi bekleniyordu.
Hizli yikselis egilimi Mayis ayinda da devam eden Yi-UFE
bu dénemde aylik bazda %3,92 artis kaydetti.

Yillik TUFE enflasyonu %16,59 oldu.
7 aydir araliksiz bicimde vyiikselis kaydeden yillik TUFE

enflasyonu Mayis ayinda %16,59 dlzeyine inerek
TCMB'nin  yillik enflasyonda zirvenin Nisan ayinda
gorllmus oldugu beklentisiyle uyumlu yonde hareket etti.
Diger taraftan, wyillik YI-UFE enflasyonu ylkselisini
surdlrerek  %38,33 ile son 2,5 yilin zirvesine ciktl.
Mayis TUFE Yurt igi UFE
(degisim %) 2020 2021 2020 2021
Aylk 1,36 0,89 1,54 3,92
Yilsonuna Gore 4,57 6,39 6,15 17,34
Yillik 11,39 16,59 5,53 38,33
Yillik Ortalama 12,10 14,13 9,14 22,24

Ulastirma fiyatlarinda hizli artis...

Mayis ayinda 12 ana harcama grubundan 10’unda fiyatlar
aylk bazda artis kaydetti. Kiresel piyasalarda petrol
fiyatlarinda kaydedilen vylkselisin  yani sira  salgin
tedbirlerinin gevsetilmesiyle birlikte yurt ici ulastirma
Ucretlerinde gorllen artislarin etkisiyle ulastirma grubu
aylik TUFE’yi 39 baz puan arttirdi. Onceki aylarda
enflasyonu belirgin bicimde yikselten gida fiyatlarinin
enflasyon Uzerindeki etkisinin mevsimsel faktorlerin de
destegiyle Mayis ayinda azaldigi goruldd. Eglence ve kultur
ile alkollU icecekler ve tutin gruplarinda kaydedilen fiyat
disusleri aylik TUFE enflasyonunu sinirli diizeyde de olsa
asagi yonlu etkiledi.
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Yillik bazda bakildiginda ulastirma grubu, fiyatlarin en hizli
artis kaydettigi ana harcama grubu olmayr sirdardd.
Mayis’ta fiyatlarin gecen yilin ayni ayma kiyasla %28,39
oraninda arttigl ulastirma grubu yillik TUFE enflasyonunu
417 baz puan yukseltti. Yillik enflasyonu en fazla arttiran
harcama grubu ise 436 baz puan ile fiyatlari dnceki aylarda
hizli yikselen gida ve alkolslz icecekler grubu oldu.

(*) Verilen donemlerde ilgili aylardaki yilsonuna gore fiyat degisimlerinin
ortalamasi alinmistir.

Cekirdek enflasyon gostergeleri...

TCMB tarafindan yakindan takip edilen B ve C gekirdek
enflasyon gostergelerinde vyillik artislar Mayis ayinda
manset enflasyonun {zerindeki seyrini strdirdd. Bu
donemde, B (islenmemis gida Urlnleri, enerji, alkolli
ickiler ve tutiin ile altin haric TUFE) ve C (enerji, gida ve
alkolstiz icecekler, alkolli igkiler ile titin ve altin harig
TUFE) cekirdek enflasyon gdstergelerindeki yillik artiglar
sirastlyla %17,49 ve %16,99 oldu. Cekirdek enflasyon
gostergelerindeki yukari yonli seyir manset enflasyonun
izleyen donemde yiksek seyredecegine isaret ediyor.

Yi-UFE enflasyonundaki artig stiriiyor.

TLl'deki deger kaybinin yani sira kiresel ekonomik
aktivitedeki toparlanmanin emtia fiyatlarini arttirmasi Yi-
UFE enflasyonu (izerinde Mayis ayinda da etkili olmaya
devam etti. Bu donemde ana sanayi gruplarindan aramali
ve enerjide fiyatlarin aylik bazda %5’in Uzerinde artis
kaydetmesi, Uretici tarafinda maliyet artislarinin genele
yayllmasina neden oldu. Sektorler itibariyla bakildiginda
Mayis'ta eczacilik haricindeki tim sektorlerde fiyatlarin
aylik bazda yukseldigi, ana metaller ile kok ve rafine petrol
Urtnlerinde aylik fiyat artislarinin ¢ift hanelere yaklastig
gorulda.

Emtia kullaniminin yiksek oldugu sektorlerde yillik fiyat
artislari 6nemli seviyelere ulasmis durumda. Mayis ayinda
ham petrol ve dogalgaz ile kok ve rafine petrol Grinleri
sektorlerinde yillik artislar sirasiyla %218 ve %167
dizeyine ulasirken, ana metallerde s6z konusu artis %85
olarak gerceklesti. Diger taraftan, %38,33 dlzeyindeki yillik
YI-UFE artismin 13,2 puani ana metaller ve gida
sektorlerindeki fiyat artigslarindan kaynakladi.

Yilsonuna Kiyasla Yi-UFE Enflasyonu*
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Beklentiler...

Mayis'ta aylik TUFE enflasyonunun beklentilerin oldukca
altinda kalmasi olumlu bir gelisme olarak not edilmekle
birlikte, izleyen doéneme iliskin belirsizliklerin strdigi
goriliyor. Kiresel emtia fiyatlarinda gelinen yuksek
seviyeler ile onde gelen merkez bankalarinin erken
sikilasma olasihiginin  tartisildigl  bir ortamda finansal
piyasalarda yasanan oynakliklar enflasyon Uzerindeki
risklerin sirmesine neden oluyor. Salgina karsi alinan
tedbirlerde normallesmenin ardindan fiyatlari baski altinda
kalan sektorlerde de fiyat artislarinin  glindeme
gelebilecegi distnuliyor.

Kaynak: TUIK, Datastream
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Enflasyon (%)
TUFE (2003=100) Yi-UFE (2003=100)
Yilsonuna Yillik Yilsonuna Yillik
Ayhk Gore Yillik  Ortalama Ayhk Gore Yillhk  Ortalama

Ocak 1,06 1,06 20,35 17,16 0,45 0,45 32,93 28,70

Subat 0,16 1,23 19,67 17,93 0,09 0,55 29,59 29,97

Mart 1,03 2,27 19,71 18,70 1,58 2,14 29,64 31,17

Nisan 1,69 4,00 19,50 19,39 2,98 5,18 30,12 32,24

Mayis 0,95 4,99 18,71 19,91 2,67 7,99 28,71 32,85

Haziran 0,03 5,01 15,72 19,88 0,09 8,09 25,04 32,81

2019 Temmuz 1,36 6,44 16,65 19,91 -0,99 7,02 21,66 32,34
Agustos 0,86 7,35 15,01 19,62 -0,59 6,39 13,45 30,51

Eylul 0,99 8,42 9,26 18,27 0,13 6,53 2,45 26,44

Ekim 2,00 10,59 8,55 16,81 0,17 6,71 1,70 22,58

Kasim 0,38 11,01 10,56 15,87 -0,08 6,63 4,26 19,68

Aralik 0,74 11,84 11,84 15,18 0,69 7,36 7,36 17,56

Ocak 1,35 1,35 12,15 14,52 1,84 1,84 8,84 15,71

Subat 0,35 1,71 12,37 13,94 0,48 2,33 9,26 14,18

Mart 0,57 2,29 11,86 13,33 0,87 3,22 8,50 12,61

Nisan 0,85 3,16 10,94 12,66 1,28 4,54 6,71 10,87

Mayis 1,36 4,57 11,39 12,10 1,54 6,15 5,53 9,14

Haziran 1,13 5,75 12,62 11,88 0,69 6,89 6,17 7,74

2020 Temmuz 0,58 6,37 11,76 11,51 1,02 7,98 8,33 6,81
Agustos 0,86 7,29 11,77 11,27 2,35 10,52 11,53 6,71

Eylal 0,97 8,33 11,75 11,47 2,65 13,44 14,33 7,71

Ekim 2,13 10,64 11,89 11,74 3,55 17,48 18,20 9,11

Kasim 2,30 13,19 14,03 12,04 4,08 22,26 23,11 10,69

Aralik 1,25 14,60 14,60 12,28 2,36 25,15 25,15 12,18

Ocak 1,68 1,68 14,97 12,53 2,66 2,66 26,16 13,64

2021 Subat 0,91 2,60 15,61 12,81 1,22 3,92 27,09 15,14
Mart 1,08 3,71 16,19 13,18 4,13 8,21 31,20 17,04

Nisan 1,68 5,45 17,14 13,70 4,34 12,91 35,17 19,44

Mayis 0,89 6,39 16,59 14,13 3,92 17,34 38,33 22,24

Kaynak: TUIK, Datastream
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan glvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlan-
mistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen
gorls ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleri-
dir. Turkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir.
Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle
dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitla-
maz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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