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2021 yilinda TUFE enflasyonu %36,08 diizeyinde gergeklesti.

TUIK tarafindan agiklanan verilere gore tiketici fiyatlari 2021
yilinin son ayinda %13,58 ile Nisan 1994’ten bu yana en hizli
aylik yiikselisini kaydetti. Ayni dénemde Yi-UFE de 27 yildan
uzun sdrenin en hizli ayhk artisini kaydederek bir dnceki aya
kiyasla %19,08 yikseldi.

Aralik TUFE Yurt i¢i UFE

(desisim %) 2020 2021 2020 2021
Aylik 1,25 13,58 2,36 19,08
Yillik 14,60 36,08 25,15 79,89
Yillik Ortalama 12,28 19,60 12,18 43,86

Boylece, Aralik’ta yillik TUFE enflasyonu biyik bir sigrama
gerceklestirerek %36,08 ile son 19 yilin en ylksek seviyesine
cikti. Yillik Yi-UFE artisi da Kasim ayinda ulastigi %54,62
seviyesinden Aralik'ta %79,89 dizeyine ¢ikarak Subat
2002’den bu yana en yiksek yillik artisini kaydetti.
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Ana harcama gruplarinin timiinde fiyatlar artis kaydetti.

Aralik ayinda 12 ana harcama grubunun timdinde fiyatlar bir
onceki aya kiyasla artarak tiketici fiyatlarindaki yukselisin
genele vyaylldigina isaret etti. Ulastirma grubu, akaryakit
fiyatlarinda yapilan artislarin etkisiyle Aralik ayinda da aylik
bazda %28,49 ile fiyatlarin en hizli yikseldigi ana harcama
grubu oldu. S6z konusu artis aylik TUFE enflasyonunu 441 baz
puan yukari cekti. Katkilar itibariyla incelendiginde harcama
gruplari icinde en ylksek paya sahip olan gida ve alkolsiz
icecekler grubu bu doénemde aylik bazda %15,99 artis
kaydederek TUFE enflasyonunu 429 baz puan arttird.
Fiyatlarin aylik bazda %16,54 yikseldigi ev esyasi grubu da
aylik TUFE enflasyonunu 144 baz puan yikseltti. Béylece 3 ana
harcama grubunun aylik TUFE enflasyonuna etkisi toplamda
10,1 puan oldu.

Ana harcama gruplariin yillik tiketici enflasyonu Uzerindeki
etkilerine bakildiginda, fiyatlarin yillik bazda %53,66 ile en hizli
arttigi grup olan ulastirma yillik TUFE enflasyonunu 2021
yilinda 831 baz puan yukari ¢ekmis oldu. Fiyatlarin yillik bazda
%43,8 arttigl gida grubu 1.136 baz puan ile yillik tlketici
enflasyonu Gzerinde en ylksek etkide bulunan grup olarak not
edilirken, ayni donemde fiyatlarin %28,57 yikseldigi konut
grubunun yillik TUFE enflasyonunu 439 baz puan yikselttigi
gorulda.

Cekirdek enflasyon gostergeleri...

Aralik’ta mevsimlik Griinler haric TUFE’de aylik artis %14,2 ile
manset enflasyonun Uzerinde gerceklesirken, vyillik artis %
38,05 duzeyine ulastl. TCMB tarafindan yakindan takip edilen
B (islenmemis gida Urdnleri, enerji, alkollU ickiler ve titin ile
altin haric TUFE) ve C (enerji, gida ve alkolsiiz icecekler, alkolli
ickiler ile tutin ve altin haric TUFE) cekirdek enflasyon
gostergelerindeki aylk artislar da sirasiyla %13,90 ve %13,23
oldu. Bdylece, B ve C endekslerindeki artislar yillik bazda
sirastyla %34,89 ve %31,88 ile 2003 bazli serinin zirve
seviyelerine ulasti.

Gida ve ana metal gruplari yillik YI-UFE enflasyonunda éne gikti.

Aralik ayinda kuresel emtia fiyatlarindaki artis ve doviz
kurlarindaki yuksek oynakhgin etkisiyle Yi-UFE
enflasyonundaki yukselisin belirgin bicimde ivme kazandigi
gozlendi. 2021’in son ayinda aylk bazda sirasiyla %24,73 ve %
24,41 ile ana metaller ile elektrik gaz Uretim ve dagitimi
sektorlerindeki fiyat artislari ®éne c¢ikti. Bu dénemde Yi-UFE
enflasyonunu en fazla yukari ¢ceken sektoérlerin 365 baz puan
ile gida Urlnleri ve 248 baz puan ile ana metaller oldugu
gorulda.
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Yillik bazda bakildiginda kok ve rafine petrol Grinleri ile ham
petrol ve dogal gaz sektorlerinde fiyat artislarinin 2021 yilinda
sirastyla  %161,88 ve %138,51 ile vyiksek dizeylerde
gerceklestigi goriluyor. Bu donemde %79,89 dizeyindeki yillik
Yi-UFE enflasyonuna en ylksek katkiyl 1.297 baz puanla gida
grubu vyaparken, vyillik bazda %130,91 fiyat artisinin
kaydedildigi ana metal grubunun etkisi 1.072 baz puan
dizeyinde gerceklesti.

Beklentiler...

TUFE enflasyonu Kasim ve Aralik aylarindaki hizli artislarin
etkisiyle 2021 yili genelinde %36,08 ile beklentilerin tzerinde
gerceklesti. Yeni yilla birlikte Ucretlerde yasanacak artislarin
yani sira kamu tarafindan pek ¢ok kalemde yapildigi aciklanan
zamlarin etkisiyle enflasyondaki yukari yonlt hizli seyrin
2022'nin basinda da slrecegi anlasihyor. Ayrica, kiresel
piyasalarda emtia ve enerji fiyatlarindaki artislarin da
enflasyonist baskilari gliclendirebilecegi dustunuliyor. Boylece,
2022'nin ilk yarisinda enflasyondaki yikselisin  devam
edecegini, izleyen donemdeki seyrin ise finansal piyasalarda
yasanan dalgalanmanin seyrine bagli olarak sekillenecegini
ongoruyoruz.

Kaynak: TUIK, Datastream
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Aralk 2021
Enflasyon (%)
TUFE (2003=100) Yi-UFE (2003=100)
Yilsonuna Yillik Yilsonuna Yillik
Aylik Gore Yillik  Ortalama Aylik Gore Yillik  Ortalama

Ocak 1,06 1,06 20,35 17,16 0,45 0,45 32,93 28,70
Subat 0,16 1,23 19,67 17,93 0,09 0,55 29,59 29,97
Mart 1,03 2,27 19,71 18,70 1,58 2,14 29,64 31,17
Nisan 1,69 4,00 19,50 19,39 2,98 5,18 30,12 32,24
Mayis 0,95 4,99 18,71 19,91 2,67 7,99 28,71 32,85
2019 Haziran 0,03 5,01 15,72 19,88 0,09 8,09 25,04 32,81
Temmuz 1,36 6,44 16,65 19,91 -0,99 7,02 21,66 32,34
Agustos 0,86 7,35 15,01 19,62 -0,59 6,39 13,45 30,51
Eylal 0,99 8,42 9,26 18,27 0,13 6,53 2,45 26,44
Ekim 2,00 10,59 8,55 16,81 0,17 6,71 1,70 22,58
Kasim 0,38 11,01 10,56 15,87 -0,08 6,63 4,26 19,68
Aralik 0,74 11,84 11,84 15,18 0,69 7,36 7,36 17,56
Ocak 1,35 1,35 12,15 14,52 1,84 1,84 8,84 15,71
Subat 0,35 1,71 12,37 13,94 0,48 2,33 9,26 14,18
Mart 0,57 2,29 11,86 13,353 0,87 3,22 8,50 12,61
Nisan 0,85 3,16 10,94 12,66 1,28 4,54 6,71 10,87
Mayis 1,36 4,57 11,39 12,10 1,54 6,15 5,53 9,14
Haziran 1,13 5,75 12,62 11,88 0,69 6,89 6,17 7,74
2020 Temmuz 0,58 6,37 11,76 11,51 1,02 7,98 8,33 6,81
Agustos 0,86 7,29 11,77 11,27 2,35 10,52 11,53 6,71
Eylul 0,97 8,33 11,75 11,47 2,65 13,44 14,33 7,71
Ekim 2,13 10,64 11,89 11,74 3,55 17,48 18,20 9,11
Kasim 2,30 13,19 14,03 12,04 4,08 22,26 23,11 10,69
Aralik 1,25 14,60 14,60 12,28 2,36 25,15 25,15 12,18
Ocak 1,68 1,68 14,97 12,53 2,66 2,66 26,16 13,64
Subat 0,91 2,60 15,61 12,81 1,22 3,92 27,09 15,14
Mart 1,08 3,71 16,19 13,18 4,13 8,21 31,20 17,04
Nisan 1,68 5,45 17,14 13,70 4,34 12,91 35,17 19,44
2021  Mayis 0,89 6,39 16,59 14,13 3,92 17,34 38,33 22,24
Haziran 1,94 8,45 17,53 14,55 4,01 22,04 42,89 25,38
Temmuz 1,80 10,41 18,95 15,15 2,46 25,05 44,92 28,47
Agustos 1,12 11,65 19,25 15,78 2,77 28,51 45,52 31,34
Eylal 1,25 13,04 19,58 16,42 1,55 30,50 43,96 33,83
Ekim 2,39 15,75 19,89 17,09 5,24 37,34 46,31 36,20
Kasim 3,51 19,82 21,31 17,71 9,99 51,06 54,62 38,94
Aralik 13,58 36,08 36,08 19,60 19,08 79,89 79,89 43,86

Kaynak: TUIK, Datastream
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BUtun yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan gtvenilir olduguna inanilan kamuya agik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlan-
mistir ve higbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen
gorls ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye Is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleri-
dir. Turkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir.
Tirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle
dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye is Bankasi A.S. hichir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitila-
maz veya yayimlanamaz. Tum haklarimiz saklidir.
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