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Temmuz'da TUFE aylik bazda %9,49 artti.

Temmuz ayinda TUFE’deki aylik artis piyasa beklentilerine
paralel olarak %9,49 ile son 1,5 yilin en yuksek seviyesinde
gerceklesti. Temmuz aylari itibariyla tarihi ylksek seviyede
gerceklesen bu artis ile yillik enflasyonda sene basindan bu
yana devam eden olumlu baz etkisi sona ermis oldu. Boylece,
TUFE’de yillik enflasyon %47,83’e yikselirken, yilin ilk yedi
ayindaki artis %31,1 oldu.

Temmuz TUFE Yurt i¢i UFE

(degisim %) 2022 2023 2022 2023
Aylik 2,37 9,49 5,17 8,23
Yilsonuna Gore 45,72 31,14 70,04 24,27
Yillik 79,60 47,83 144,61 44,50

Yillik Ortalama 49,65 57,45 97,30 78,51

Yi-UFE Haziran ayindaki %6,5’lik artisin ardindan Temmuz’'da
da aylik bazda %8,23 ile glcli bir artis kaydetti. Bu durum,
onumdizdeki dénemde enflasyondaki maliyet baskisinin devam
edecegine isaret etti. Yi-UFE’de yillik artis bu dénemde %44,5
oldu.
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Aylik enflasyonda gida ve ulastirma grubu éne gikti.

Temmuz ayinda 12 ana harcama grubunun timdinde fiyatlar
artis kaydetti. Bu donemde, akaryakit fiyatlarindaki (%29) hizli
artisin yani sira demiryolu (%31) ve havayolu (%22,8) yolcu
tasimaciliginda artan fiyatlar paralelinde aylik bazda fiyatlarin
%17,75 yikseldigi ulastirma grubu, aylk enflasyona 2,77 puan
ile en ylksek katkiyl yapan grup oldu. Gida fiyatlari meyve ve
sebze fiyatlarindaki yukselisin siirmesi paralelinde aylk bazda
%7,71 artis kaydederek aylik enflasyonu 2,1 puan yukari gekti.
Bu dénemde lokanta ve oteller grubu da gida fiyatlari ile
konaklama hizmetlerindeki yukselisin etkisiyle %11,92 artis
kaydederek aylik enflasyona 1,1 baz puan katki sagladi.
Temmuz ayinda TlL'de gozlenen deger kaybinin devam
etmesine bagl olarak mal fiyatlari %9,35, hizmet fiyatlari
%9,81 yukseldi.

Cekirdek enflasyon gostergeleri...

Temmuz ayinda mevsimlik Grlnler hari¢ aylik TUFE enflasyonu
%9,49 ile manset enflasyona paralel gercekleserek
enflasyondaki mevsimsel faktorlerin etkili olmadigina isaret
etti. Bu donemde, taze meyve ve sebze fiyatlari aylk bazda
%17,65 yiikselerek son bes ayin en hizli artisini kaydetti. Ote
yandan, ayni donemde B endeksi (islenmemis gida Urinleri,
enerji, alkollii ickiler ve titiin ile altin haric TUFE) %8,92 ile
manset enflasyonun altinda artis kaydederken, C endeksi
(enerji, gida ve alkolstiz icecekler, alkolli ickiler ile titin ve
altin  haric TUFE) %9,61 oraninda vyiikseldi. B ve C
endekslerindeki yillik artislar ise sirasiyla %54,32 ve %56,09
dizeyleriyle manset enflasyonun Gzerindeki seyrini strdirdd.
Bu durum onlimizdeki donemde vyillik manset enflasyonun
%50 dizeyinin  Uzerinde seyredecegine iliskin gorusleri
destekliyor.

Yi-UFE artisinda emtia fiyatlarindaki yikselis belirleyici oldu.

Temmuz ayinda emtia fiyatlarindaki yikselis ile TL'deki deger
kaybi Yi-UFE enflasyonun vyiikselisinde belirleyici oldu. Bu
dénemde, Yi-UFE’deki artisa en yiksek katkiyl 1,1 puan ile
Ucret artislarina karsi duyarlilig yiksek olan tekstil grubundaki
maliyet artislari sagladi. Kok rafine ve petrol Grinleri de aylk
bazda %20,24 ile hizh bir yikselis sergileyerek Yi-UFE
enflasyonunu 1,0 puan yukari ¢cekerken, ana metal grubundaki
fiyat artislar Yi-UFE’yi 0,9 puan yiikseltti. Temmuz’da elektrik,
gaz Uretim ve dagitim grubunda fiyatlarin aylik bazda %5,05
gerilemesi dikkat cekerken s6z konusu dusls VYi-UFE
enflasyonundaki aylik ylkselisi 0,4 puan sinirlandirdi.

Beklentiler...

Temmuz ayinda enflasyon gostergelerindeki bozulmada basta
vergi duzenlemeleri olmak lzere gida ve emtia fiyatlarindaki
yukselis ile TL'deki deger kaybinin devam etmesi etkili oldu.
Temmuz'da yapilan vergi dizenlemelerinin sarkan etkisinin
yani sira ulastirma grubu fiyatlarindaki artisin dolayli etkileri ve
thtln drunlerindeki fiyat artislarina bagh olarak Agustos’ta da
aylk TUFE enflasyonunun tarihsel ortalamasinin (zerinde
gerceklesecegini éngdriyoruz. Oniimizdeki dénemde, kiiresel
arz  yonli  endiselerin  gida  fiyatlarindaki  yUkselisi
destekleyecegi ve TL'deki deger kaybinin gecikmeli etkilerinin
enflasyon Uzerindeki yukari yonli etkisinin devam edecegini
dUsinUyoruz. Bununla birlikte, ekonomi yonetiminin attig
sikilastirict adimlarin enflasyondaki talep baskisini bir miktar
sinirlandirabilecegini tahmin ediyoruz. Bu kapsamda, TCMB’nin
27 Temmuz'da yayimladigi Enflasyon Raporu’nda %22,3
seviyesinden %58’e yikselttigi 2023 yilsonu enflasyon
tahmininin enflasyonun genel egilimiyle uyumlu oldugunu
degerlendiriyoruz.
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Enflasyon (%)

TUFE (2003=100) Yi-UFE (2003=100)
Yilsonuna Yillik Yilsonuna Yillik
Aylik Gore Yillhk  Ortalama Aylik Gore Yilhk  Ortalama

Ocak 1,68 1,68 14,97 12,53 2,66 2,66 26,16 13,64
Subat 0,91 2,60 15,61 12,81 1,22 3,92 27,09 15,14
Mart 1,08 3,71 16,19 13,18 4,13 8,21 31,20 17,04
Nisan 1,68 5,45 17,14 13,70 4,34 12,91 35,17 19,44
2021  Mayis 0,89 6,39 16,59 14,13 3,92 17,34 38,33 22,24
Haziran 1,94 8,45 17,53 14,55 4,01 22,04 42,89 25,38
Temmuz 1,80 10,41 18,95 15,15 2,46 25,05 44,92 28,47
Agustos 1,12 11,65 19,25 15,78 2,77 28,51 45,52 31,34
Eylul 1,25 13,04 19,58 16,42 1,55 30,50 43,96 33,83
Ekim 2,39 15,75 19,89 17,09 5,24 37,34 46,31 36,20
Kasim 3,51 19,82 21,31 17,71 9,99 51,06 54,62 38,94
Aralk 13,58 36,08 36,08 19,60 19,08 79,89 79,89 43,86
Ocak 11,10 11,10 48,69 22,58 10,45 10,45 93,53 49,93
Subat 4,81 16,45 54,44 25,98 7,22 18,43 105,01 56,83
Mart 5,46 22,81 61,14 29,88 9,19 29,31 114,97 64,30
Nisan 7,25 31,71 69,97 34,46 7,67 39,23 121,82 72,03
Mayis 2,98 35,64 73,50 39,33 8,76 51,43 132,16 80,38
Haziran 4,95 42,35 78,62 44,54 6,77 61,68 138,31 88,77
2022 Temmuz 2,37 45,72 79,60 49,65 5,17 70,04 144,61 97,30
Agustos 1,46 47,85 80,21 54,69 2,41 74,13 143,75 105,39
Eylul 3,08 52,40 83,45 59,91 4,78 82,45 151,50 114,02
Ekim 3,54 57,80 85,51 65,26 7,83 96,74 157,69 122,93
Kasim 2,88 62,35 84,39 70,36 0,74 98,20 136,02 128,94
Aralik 1,18 64,27 64,27 72,31 -0,24 97,72 97,72 128,47
Ocak 6,65 6,65 57,68 72,45 4,15 4,15 86,46 125,53
Subat 3,15 10,00 55,18 71,83 1,56 5,78 76,61 120,72
Mart 2,29 12,52 50,51 70,20 0,44 6,25 62,45 113,73
2023 Nisan 2,39 15,21 43,68 67,20 0,81 7,11 52,11 105,50
Mayis 0,04 15,26 39,59 63,72 0,65 7,81 40,76 95,80
Haziran 3,92 19,77 38,21 59,95 6,50 14,82 40,42 86,59
Temmuz 9,49 31,14 47,83 57,45 8,23 24,27 44,50 78,51

Kaynak: TUIK, Datastream
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan guvenilir olduguna inanilan kamuya agik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlan-
mistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen
goris ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye Is Bankasi A.S./nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel géris ve degerlendirmeleri-
dir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir.
Tirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle
dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye Is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitila-
maz veya yayimlanamaz. Tum haklarimiz saklidir.
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