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Bitce 20,2 milyar TL acik verdi.

Merkezi yonetim bltcesi Mart ayinda yillik bazda %3,6 artisla
20,2 milyar TL acik verdi. Bu dénemde gelirlerdeki artisin
harcamalardaki artisi astigl goruliyor. Mart ayinda bltce
gelirleri yillik bazda %23,4 artisla 48,2 milyar TL'ye cikarken,
bitce giderleri %16,8 oraninda genisleyerek 68,4 milyar TL
oldu. Faiz giderlerindeki %34,1’lik hizli genisleme bu donemde
dikkat ceken bir gelisme oldu. Boylece, gectigimiz yil Mart
ayinda 12,4 milyar TL olan faiz disi bitce acigl, bu yilin ayni
ayinda 10,6 milyar TL dlzeyine indi.

Yilin ilk ceyreginde ise, bltce performansinin gectigimiz yila
kiyasla 6zellestirme gelirindeki dustsin de etkisiyle daha zayif
bir performans sergiledigi goéruliyor. 2017'nin Ocak-Mart
doneminde 14,9 milyar dizeyinde olan merkezi yénetim
bitce agigl bu yilin ayni déneminde %36,9 genisleyerek 20,4
milyar TL dGzeyine ¢ikt.

Vergi gelirlerindeki olumlu gérinlim siiriyor.

Bitge gelirlerinin seyrinde basat rol oynayan vergi gelirleri
Mart ayinda da olumlu performansini korudu. Son dénemde
ithalat hacminde kaydedilen vyukselis ile kurlardaki artisin
ithalde alinan KDV gelirlerini belirgin bicimde yukari ¢ektigi
goriluyor. 2017’nin Mart ayina kiyasla %32,2 oraninda artan

borglarin yeniden yapilandiriimasi kapsaminda bu dénemde
tahsil edilen yaklasik 4 milyar TL butce gelirlerini destekledi.

Faiz giderlerinde hizli ytikselis...

Kamunun sermaye harcamalarindaki artisin yani sira faiz
giderlerindeki yukselis butcenin harcamalar tarafinda one
cikiyor. Mart ayinda sermaye giderleri, kamu gayrimenkul
yatirim giderlerindeki hizli yikselisin etkisiyle gectigimiz yila
kiyasla %45,7 genisledi. Faiz harcamalari da borglanma
maliyetlerindeki yukselise de bagli olarak bu donemde %34,1
artis kaydetti. Diger taraftan, sosyal givenlik acigi icin aktarilan
tutarin - Mart ayinda dismeye devam etmesi bultce
performansini olumlu yonde etkiledi.

ilk ceyrekte, sermaye giderleri ile sermaye transferlerinin
gecen yilin ayni dénemine kiyasla yaklasik 3 katina cikmasi
bitce harcamalar izerinde yukari yonli baski olusturdu. Ote
yandan, bu dénemde sosyal glivenlik finansmani icin aktarilan
tutarin  gectigimiz yilki tutarin 8,5 milyar TL altinda
gerceklesmesi bltce harcamalarindaki yikselisi sinirlandirdi.
Bu gelismede, 2017 sonunda SGK’'ya aktarilan o6denegin
2018’in ilk ceyrege iliskin ihtiyaci da buyuk élclide karsilamasi
etkili oldu.

Bitce Harcamalan

s6z konusu kalem, vergi gelirlerindeki artisa 7,8 puanlik katki (milyar TL)
sundu. I¢ talepteki olumlu seyir paralelinde, OTV ile dahilde m Ocak-Mart 2017
alinan KDV ise vergi gelirlerindeki artisa sirasiyla 5,7 ve 4,8 B Ocak-Mart 2018 71,4743
puan katki yapti. 48,2
Yilin ilk ceyreginde vergi gelirlerinin yillik biylime hizi %20’ye 419
yaklasti. Gegen yilin aksine bu yilin ilk ceyreginde 6zellestirme . 138 18,822:3
geliri  bulunmamasi ise toplam gelirlerdeki yikselisi 50 - 7,0 8,3
sinirlandiran bir gelisme oldu. Diger taraftan, kamuya yonelik J [ ]
Personel  Sermaye Faiz Cari SGK Devlet
Vergi Gelirleri Giderleri  Giderleri ~ Giderleri  Transferler ~ Primleri
(milyar TL)
m Ocak-Mart 2017 Beklentiler...
M Ocak-Mart 2018 . .. . R . . .
Ekonomik aktivitenin gicli seyri ve vergi ayarlamalari vergi
305 gelirlerine olumlu yansimaya devam ediyor. Diger taraftan,
sermaye giderleri ile sermaye transferleri kalemlerinin isaret
ettigi Uzere kamu altyapi yatirimlari bitge harcamalarini yukari
cekiyor. Borclanma giderlerinde yasanan artis da bitce
performansini  olumsuz etkiliyor. Sosyal glvenlik acik
finansmaninda  beklenen  normallesmeyi de  dikkate
Gelir Vergisi Kurumlar  Dahilde Ithalde aldigimizda, bitce harcamalarindaki genisleme egiliminin
Vergisi  Alinan KDV Alinan KDV strecegini distiniyoruz.
Merkezi Yonetim Bitgesi (milyar TL)
Mart Ocak-Mart % 2018 Blutge Ger¢./
2017 2018 Degisim 2017 2018 Degisim Hedefi Hedef (%)
Harcamalar 58,6 68,4 16,8 159,7 187,9 17,7 762,8 24,6
Faiz Harcamalari 7,2 9,6 34,1 18,8 22,3 18,3 71,7 31,1
Faiz Disi Harcamalar 51,4 58,9 14,5 140,8 165,6 17,6 691,1 24,0
Gelirler 39,1 48,2 23,4 144,7 167,4 15,7 696,8 24,0
Vergi Gelirleri 33,2 41,2 24,2 121,6 145,8 19,9 599,4 24,3
Diger Gelirler 59 7,0 18,9 23,1 21,6 -6,4 97,4 22,2
Bltce Dengesi -19,5 -20,2 3,6 -14,9 -20,4 36,9 -65,9 31,0
Faiz DisI Denge -12,4 -10,6 -14,0 3,9 1,9 -52,5 5,8 32,1

Not: Rakamlar yuvarlamalardan 6tird toplami vermeyebilir.

Kaynak: Maliye Bakanlgi, Datastream
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan glvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlan-
mistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen
gorls ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleri-
dir. Turkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir.
Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle
dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitla-
maz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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