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Merkezi ydnetim bitcesinde bozulma egilimi devam ediyor.

Salgin kapsaminda alinan tedbirlerin merkezi yo&netim
bltcesi Uzerindeki olumsuz etkisi Temmuz ayinda da
sirdl. Bu doénemde tesebbis ve miulkiyet gelirlerinde
yasanan dusisin etkisiyle bitce gelirleri yillik bazda %7,4
oraninda gerileyerek 86,5 milyar TL oldu. Bu dénemde
blitce harcamalari ise %39,1 ile yiksek oranda artarak
116,2 milyar TLye ulast. Boylece, gectigimiz yilin Temmuz
ayinda 9,9 milyar TL fazla veren merkezi yénetim butgesi,
bu yilin ayni ayinda 29,7 milyar TL acik verdi. Benzer
bicimde Temmuz 2019'da 17,6 milyar TL fazla veren faiz
disi denge de bu yilin Temmuz ayinda 21,2 milyar TL agik
verdi.

Ocak-Temmuz doéneminde ise bitce gelirlerindeki artis
gectigimiz yilin ayni ayina kiyasla %9,2 dizeyinde
gerceklesirken, bltce harcamalari cari transferlerdeki hizl
artisin etkisiyle %20,5 genisledi. Bdylece, gectigimiz yilin ilk
7 ayinda 68,7 milyar TL olan merkezi yonetim bitce acigl
bu yilin ayni déneminde 2020 yilsonu bitce acigl hedefini
asarak 139,1 milyar TL oldu.
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Tesebbiis ve mulkiyet gelirleri hizli diistis kaydetti.

Gectigimiz yilin Temmuz ayinda TCMB ihtiyat akcesinin
bltceye aktarilmasina bagl olarak tesebbis ve mulkiyet
gelirleri kaleminde 23,3 milyar TL ile yUksek bir tutar
kaydedilmisti. ilgili kalemde bu yilin Temmuz ayinda yillik
bazda yasanan 22,1 milyar TUlik dists (%94,8) bitce
gelirlerindeki artisi 23,6 puan sinirlayarak, Temmuz ayi
bitce performansinda belirleyici oldu. Bu dénemde,

Merkezi Yonetim Bltcgesi

Temmuz %

2019 2020 Degisim

Harcamalar 83,5 116,2 39,1

Faiz Harcamalari 7,7 8,5 9,5

Faiz Disi Harcamalar 75,8 107,8 42,2

Gelirler 93,4 86,5 -7,4

Vergi Gelirleri 58,3 76,0 30,3

Diger Gelirler 35,1 10,5 -70,1
Blitce Dengesi 9,9 -29,7 -

Faiz Disi Denge 17,6 -21,2 -

Not: Rakamlar yuvarlamalardan 6tiri toplamivermeyebilir.

faizler, paylar ve cezalar altinda izlenen diger cesitli gelirler
kaleminde gorilen 3 milyar TL'ye yaklasan gelir kaybi da
bitce gelirlerini sinirlad.

Diger taraftan, otomotiv satislarindaki glcli performans
bitce gelirlerine olumlu yansidi. Temmuz ayinda motorlu
tagitlardan alinan OTV, gectigimiz yilin ayni ayindaki
dlUzeyinin 8 katina c¢ikarak bitce gelirlerine 4,7 puan katki
sagladi. Bu dénemde titin mamullerinden alinan OTV ile
ithalde ve dahilde alinan KDV kalemleri biitce gelirlerindeki
bozulmayi sinirlayan diger kalemler oldu.

Yilin ilk 7 ayinda, OTV gelirlerindeki artisin yani sira, faiz
gelirleri ile kurumlar vergisindeki yUkselisler btce
gelirlerini destekleyen kalemler olarak ©ne ciktr. Ote
yandan, Hazine portfoylu ve istirak gelirlerindeki azalis
bitce gelirlerindeki yikselisi sinirladi.

Cari transferler ytksek seyrini srdirda.

Basta sosyal givenlik kurumu ile hanehalkina yonelik
olanlar olmak lzere merkezi yénetim bitgesinden yapilan
cari transferler Temmuz ayinda da vyiksek dizeyde
kalmaya devam etti. Oyle ki, ilgili kalemde kaydedilen
yUkselis blUtge harcamalarinda vyillik bazda yasanan
%39,1’lik yukselisin 34,4 puanini olusturdu. Diger taraftan,
kamuda uygulanan tasarruf tedbirlerinin bir yansimasi
olarak mal ve hizmet alim giderleri kalemi Temmuz’da yillik
bazda gerileyerek  bitce harcamalarindaki  artisi
sinirlandirdr.

ilk 7 ayda, bitcenin gider tarafinda yine cari transferler
one cikarken, faiz giderlerinin de bltce harcamalarini
gorundr bicimde yukari gektigi izleniyor.

Beklentiler...

Ekonomik aktivitedeki kademeli toparlanma egilimine
karsin kamu desteklerinin stirmesi merkezi yonetim bitce
gostergeleri Uzerinde baskl olusturmaya etti. Nitekim,
Temmuz ayi itibariyla 2020 yilsonu biitce acigl hedefinin
asildigr goruliyor. Salginda ikinci dalgaya yonelik siregelen
belirsizligin butce performansi lzerinde baski yaratmaya
devam etmesi bekleniyor.

(milyar TL)

Ocak-Temmuz % 2020 Bltge Gerg./ Blitge
2019 2020 Degisim Hedefi Hedefi (%)
565,1 681,1 20,5 1.095,5 62,2
58,5 79,7 36,3 138,9 57,4
506,6 601,4 18,7 956,5 62,9
496,4 541,9 9,2 956,6 56,7
366,1 412,0 12,5 784,6 52,5
130,4 130,0 -0,3 172,0 75,6
-68,7 -139,1 102,6 -138,9 100,2
-10,2 -59,4 481,6 0,1 -

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi, Datastream
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan glvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlan-
mistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen
gorls ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleri-
dir. Turkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir.
Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle
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Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitla-

maz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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